GIAO DICH CHUNG QUYEN TREN HOSE
MUON CHOI PHAI VUNG LUAT

Sy ra doi cua chimg quyén c6 bao dam (chimg quyén) hira hen tao ra co hoi dau tu
hap din cho cac nha dau tu boi day 1a san pham c6 yéu cdu chi phi dau tu thap, tinh don
bay clng kha ning sinh 15i cao so v6i c6 phiéu thong thudng. Tuy nhién, nhu mot tinh
chat lubn song hanh, san pham c6 tinh don bay cao thi déng thoi ciing s& 1 san phdm 4n
chtra nhiéu rai ro khi dau tu. Vi vy, nha dau tu can trang bi cho minh day du kién thuc
khi tham gia giao dich san pham méi nay.

Thir nhdt, do tinh chat don bay cua chiing quyén, sy thay doi ciia gia chimg khoan
co so tac dong 1én chimg quyén ¢ mot ti 18 % 16n hon. N6i cach khac, ching quyén s&
nhay cam hon dbi vé6i cac thong tin tot, x4u ctia chimg khoan co s¢ va theo do, mirc sinh
101, rti ro dbi véi chimg quyén ciing cao hon.

Thir hai, mdi ching quyén déu c6 vong doi gidi han (ti thiéu 3 thang va tbi da 2
nim ké tir ngay phat hanh). Vi vy, tai thoi diém ddo han cua chimg quyén, trong trudng
hop chimg quyén khong dugc thyc hién quyén (tai Viét Nam chi c6 ching quyén ¢ trang
thai ITM méi duge thyc hién), chimg quyén s& vo gia tri va nha dau tu s& mat toan bo so
tién dd bo ra dé dau tu vao ching quyén. Mic du kha ning thua 16 xau nhét da duoc xac
dinh t6i da bang chi phi bo ra ban dau dé mua ching quyén, tuy nhién viéc mat toan bd
sO tién da dau tu van co thé con méi la dbi véi da s6 cac nha dau tu khong chuyén tai
Viét Nam vdn chi quen vdi viéc dau tu vao co phiéu, loai chirng khoan khong ¢6 thoi han
va co quyén tu quyét ddi véi ngay chét 1oi, cat 16.

DPé dam bao quyén loi cua minh, trude khi tién hanh dau tu nha du tu can tim
hiéu k¥ thong tin vé ching quyén tai Ban céo bach do to chirc phat hanh thyc hién, gom
cac thong tin nhu chirng khoan co sé, thoi gian dao han, kiéu thuc hién quyén (Chau Au
hay M¥), phuong thirc thanh toan (tién mit hay chuyén giao ching khoan co sé), nghia
vu khic cua t6 chic phat hanh va cac thong tin khéc.

Thir ba, viéc dat Iénh giao dich mua ban chung quyén dugc thuc hién tuong tu
nhu giao dich c6 phiéu. Nhimng nha dau tu di co tai khoan giao dich co phiéu thong
thuong s& duoc sir dung tai khoan nay dé giao dich ching quyén. Riéng d6i véi nha dau
tr méi s& can mé tai khoan tai cong ty chirng khoan thanh vién cia HOSE va thuc hién
dit 1énh giao dich ching quyén. Thoi gian giao dich, phuong thirc giao dich, cac loai 1énh



ap dung cho chimg quyén tuong tu nhu ¢ phiéu, riéng don vi yét gia dy kién 1a 10 dong
cho moi muc gia.
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Hinh 1: Quy trinh giao dich CW twong tw nhw ¢ phiéu

Mot diém quan trong cac nha dau tu can lwu ¥ 13 gia trin/san cua chimg quyén
trong ngay giao dich duoc tinh toan theo cong thic quy dinh tai quy dinh tai Quy ché
giao dich cia HOSE. Gia tran/san ching quyén chiu tic dong boi gia tran/san ciia chimg
khoan co s& va ty 1& chuyén d6i. T6 chirc phat hanh phai thuc hién diéu chinh gia thuc
hién, ty 1é chuyén d6i trong truong hop gia chimg khoan co s¢ bi diéu chinh do t6 chirc
phat hanh chimg khoan co sé tra cb tirc, thuong cd phiéu. Ngoai ra, con cé mot sd quy
dinh khac vé giao dich; to chitc phat hanh chimg khoan co s¢ va nha dau tu nudc
ngoai,...ma khi giao dich chirg quyén cac nha dau tu can luu y.

Thir tw, nha dau tu chi duoc thue hién quyén khi chirng quyén c6 13i va viéc thanh
toan bang ching khoan co so hodc tién mit 13 tiy thudc vao diéu kién phat hanh va loai
chtng khoan co sd. Trong truong hop nha dau tu khong dit 1énh thuc hién quyén thi
ching quyén s& tir dong thuc hién theo phuong thirc thanh toan bing tién vao ngay dao
han. Nha dau tu can chi ¥ cac truong hop chimg quyén bi bit budc thanh toan bang tién
khi d4do han dugc quy dinh tai biéu 14 Thong te 107/2016/TT-BTC.

Truong hop thanh toan bang tién thi gia thanh toan ching quyén khi thyc hién
quyén s& do Sé giao dich Chirng khoan quy dinh céng thtrc xac dinh.

Thir nim, Thong tu 107/2016/TT-BTC d3 quy dinh nha du tur khong duoc phép
thyc hién giao dich ky quy d6i v6i ching quyén dé giam thiéu nhing rai ro khi dau tu
ching quyén. T6 chirc phat hanh chimg khoan co so khong duge du tu va giao dich
ching quyén c6 tai san co sé 1a chting khoan cta chinh d6 t6 chirc d6. Trudng hop ching
quyén bi hay niém yét do t6 chtrc phat hanh bi dinh chi, tam ngirng hoat dong, hop nht,
sap nhap, giai thé, pha san hodc bi thu hdi Gidy phép thanh lap va hoat dong hodc do



chting khoan co s bi huy niém yét; hoic do khong thé xac dinh dugc chi sd ching
khoan, t6 chirc phat hanh phai thyc hién mua lai chimg quyén, gia mua lai dugc xac dinh
theo murc gié thi trudng.



