TECHCOMSECURITIES " EQUITY RESEARCH - CHUNG KHOAN

Bao cao cap nhat KQKD Q2/2026 - VCI

HOSE - VCI - Cong ty CP Chirng khoan Vietcap (Vietcap)

DOANH THU HOAT PONG LOI NHUAN TRUGC THUE VON CHU SO HOU DU NGO CHO VAY MARGIN VON HOA
1.176 271 17.138 17.146 23.966
ty déng - +1,4% YoY ty dong - +28,1% YoY ty déng - +37,8% YoY ty dong - +51,6% YoY ty dong - 20.800d/CP - P/B 1,4
DANH GIA KQKD QUY 2 % HOAN THANH KE HOACH NAM
Q2/2026, Vietcap ghi nhan doanh thu hoat déng 1.176 ty déng (+1,4% YoY,
> o,
-16,4% QoQ) va LNTT 271 ty dong (+28,1% YoY, -32,9% QoQ). Dong luc ting  Doanhthu-2.582/6.525ty 39,6%
. I A ) ]
trudng chuyén dich sang cho vay margin véi doanh thu 463 ty dong (+79,7% i o
YoY), gan tuong duong tu doanh (473 ty déng, -29,7% YoY), trong khi du ng LNTT - 675/2.300ty 29,3%
margin dat ky luc 17.146 ty déng. Liy k& 6T/2026, LNTT dat 675 ty dong S
(+19,1% YoY), hoan thanh 29,3% ké& hoach nam. Murc tang trudng so vai cung ky
chu yéu phan énh nén thdp cua Q2/2025, trong khi két qua kinh doanh da suy
giam so véi quy trude. Két qua kinh doanh tang trudng tich cuc so véi cling ky,
nhung dién bién so vai quy trude cho thdy dong luc kinh doanh dang suy yéu. VON CHU SO HOU
TCBS Research danh gia P/B hién & khoang 1,4x d3 chiét khdu vé vung hap déan. 17.319 = 17.138 1y dong
Bén canh do, viéc 6ng T6 Hai — Thanh vién HDQT va ¢ déng I6n nhat — dang ky ~1,0% QoQ (Q1-Q2/2026)

mua 31,05 triéu co phiéu ngay sau khi dinh gid gidm vé vung nay la tin hiéu tich
cuc, 6 thé hé trg tam ly thi trudng va gia cé phiéu trong ngan han.

Loi nhuan trudc thué theo quy - 1y dong

DU NG CHO VAY MARGIN

519 544
355 \?\’ 16.613 —» 17.146 ty déng
212
1 +3,2% QoQ (Q1-Q2/2026) - murc cao nhat
+28% YoY
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
DPIEM NHAN CAN THEO DOI
Cho vay margin thanh tru cot Tu doanh suy giam
0, * v - ) 5
+79;7 % 463,0 ty dong - 39,4% DT - du ng ky luc 17.146 ty 2917 % 472,6 ty dong - 1ai rong chi 155,7 ty - phu thudc thj
(+51,6% YoY) trudng
+36,3% LNST tang bat chap DT di ngang 29 3% Ap luc hoan thanh ké hoach
250,6 ty déng - chi phi hoat dong gidam 33,2% YoY 12’0 | NTT 6T dat 675/2.300 ty - can ~1.625 ty trong 2 quy
cugdi
26.3% Hiéu qua chi phi cai thién
19’ CIR iy ké 12 théng gidm tir 30,6% (Q2/25) - ROE TTM +119,9% Chi phi lai vay taing manh

9,8% 319,4 ty déng - no vay 21.704 ty (+151,8% YoY)

TRIEN VONG NUA cUOI 2026

Ldy ké 6T/2026, Vietcap ghi nhan doanh thu hoat déng 2.582 ty dong (+28,4% YoY), LNTT 675 ty dong (+19,1% YoY) va LNST
591 ty déng (+23,5% YoY). Ddng luc nlra cudi ndm dén tlr hai hudng: du dia mé rong du ng margin va danh muc thuong vu tw
van phat hanh quy md 400-500 triéu USD ma ban lanh dao da cong b6 tai DPHDCD. Tuy vay, doanh nghiép van déi méat véi rai ro
vé viéc hoan thanh k& hoach ndm khi thi truéng bién déng manh anh hudng t6i tu doanh, chi phi vén gia ting theo quy mé ng
vay, va canh tranh phi méi giéi gia tang.

DU PHONG CA NAM 2026

DOANH THU HOAT DC)NG LOI1 NHUAN SAU THUE DU NQ CHO VAY MARGIN P/E FORWARD P/B FORWARD
~5.060 ~1.210 18.000 18,8 1,2
ty dong - du phong ty déng - du phdng ty dong - du phong Ian - 2026F [an - 2026F
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 1 - DANH GIA CUA TCBS

Chuing khoan Vietcap - VCI - Cap nhat KQKD Q2/2026
1. Danh gia cua TCBS

TCBS Research danh gia KQKD Q2/2026 cua Vietcap tang trudng so véi cung ky nhung da suy giam so véi
quy lién truéce. Doanh thu hoat dong dat 1.176 ty déng (+1,4% YoY, -16,4% QoQ), trong khi LNTT va LNST lan
lugt dat 271 ty dong (+28,1% YoY, -32,9% QoQ) va 250,6 ty dong (+36,3% YoY, -26,5% QoQ). Murc tang so
vGi cung ky chd yéu phan anh nén so sanh thap cua Q2/2025 hon la su cai thién thuc chat cua hoat dong
kinh doanh. Dang luu y, viéc lgi nhuan tir cho vay ky quy chiém ty trong cao hon khéng phan anh su cai thién

ndi tai cia mang nay, ma chd yéu la hé qua cua tu doanh suy giam so véi quy trudc (-25,7% QoQ) khién
margin chiém ty trong Ién hon trong co cdu; doanh thu margin dat 463,0 ty dong (+79,7% YoY), [an dau tiém
can tu doanh (472,6 ty dong). O chiéu con lai, méi gidi & luu ky giam 32,9% QoQ xudng 230,8 ty déng do
thanh khoan thi truong ha nhiét va ap luc canh tranh phi.

Vé nén tang von, Vietcap da hoan tat phat hanh co phiéu thudng nang von diéu |é tir 8.501 Ién 11.476 ty
déng trong quy, song von chu sa hitu lai giam nhe 1,0% QoQ xudng 17.138 ty déng — cho thay phan lgi nhuén
tao ra trong ky bi bu trir bdi chi tra co tirc tién mat 2,5% (chot quyén 26/03/2026) va bién dong danh gia lai
danh muc AFS. Tong tai san dat 39.727 ty dong (+81,4% YoY), dugc tai trg chi yéu bang 21.704 ty déng no
vay (+151,8% YoY), kéo chi phi lai vay Ién 319,4 ty déng (+119,9% YoY). Ty |é margin/VCSH dat 1,00x va ng
vay/VCSH & murc 1,27x, van con du dia nhung da thu hep dang ké so véi dau nam. Céc yéu t6 can theo doi
gém: mirc do hoan thanh ké& hoach LNTT 2.300 ty déng (méi dat 29,3% sau 6 thang), kha néng hién thuc
hoa lgi nhuan tir danh muc AFS 14.047 ty dong, va tién dé ghi nhan doanh thu tlr danh muc thuong vu tu van
phat hanh.

PIEM CHIiNH

01 Cho vay margin tré thanh tru cot doanh thu — Doanh thu margin dat 463,0 ty dong (+79,7% YoY, +11,7%
QoQ), chiém 39,4% doanh thu hoat déng va lan dau tiém can mang tu doanh. Du ng margin 1ap ky luc
17.146 ty dong (+51,6% YoY), 13i suat cho vay binh quan cai thién Ién 11,0%/nam.

02 Tudoanh suy giam QoQ, kéo ty trong margin ting — Doanh thu tu doanh con 472,6 ty déng (-29,7%
YoY, -25,7% QoQ); mang nay thu hep khién cho vay margin chiém ty trong I6n hon trong co cau lgi
nhuén chir chua phan anh cai thién ndi tai. Lai tu doanh rong dat 155,7 ty déng nhd chi phi tu doanh
giam vé 316,9 ty dong; danh muc AFS md rong Ién 14.047 ty dong.

03 Hiéu qua van hanh tiép tuc cai thién — CIR Iy k& 12 thang gidm vé 26,3% (tir 30,6% cung ky va 28,1%
cudi 2025), murc thap nhat trong giai doan theo ddi. LNST Iy ké 12 thang dat 1.455 ty déng, duwa ROE
TTM Ién 9,8% du v6n chu s& hitu d& tang 37,8% YoY.

04 Yéut6 can theo d6i — LNTT 6T mai dat 29,3% k& hoach ndm, doi hdi khodng 1.625 ty déng trong hai
quy cudi. Chi phi |ai vay tdng 119,9% YoY lén 319,4 ty dong; thi phan méi gigi HOSE giam tir 7,35% vé
7,00%; doanh thu tu van & bao Ianh 6T giam 19,0% YoY.

B Lgi nhuan trudc thué theo quy B Co cau doanh thu hoat dong theo quy
Ty dong - dudng = tang truong YoY (%) Ty dong - theo 5 mang kinh doanh
519 *L3%
355 404 +28% 55 260 77
P 231
o 673 743 e 636 473
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

@ Tudoanh @B Chovay margin @ Maigidi &luuky @ Tu van &bao lanh Khac
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PHAN 2 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHiNH
TECHCOMSECURITIES " Chuing khoan Vietcap - VCI - Cap nhat KQKD Q2/2026

2. Phan tich cac chi so tai chinh

2.1. Cho vay margin & tang von

Margin thay thé tu doanh tré thanh dong luc tang trudng chinh. Du ng cho vay margin dat ky luc 17.146 ty
déng cudi Q2/2026 (+3,2% QoQ, +51,6% YoY), mang vé 463,0 ty déng doanh thu (+79,7% YoY), tuong duong
39,4% doanh thu hoat dong.

B L3i suat cho vay tiang theo mat bang chung — Lai suat margin binh quan tang Ién 11,0% (tlr 9,6% cung ky va
10,1% quy trudc), phan anh chi phi von gia tdng dugc chuyén mot phan vao lai suat cho vay.

B Tang vén mé rong du dia tang truéng — Sau khi von diéu 1é tang |én 11.476 ty dong, vGi VCSH 17.138 ty dong,
Vietcap con khoang 17.130 ty dong du dia cho vay theo gigi han 2x VCSH.

B Chi phi voén can dugc theo doi — Ng vay tang I1én 21.704 ty dong (+19,0% QoQ, +151,8% YoY), kéo chi phi 1ai vay
tang 119,9% YoY lén 319,4 ty d6ng. Du vay, |ai suat vay binh quan 6,4% van duy tri chénh léch khoang 4,6 diém
% so v&i lai suat cho vay margin.

B Du ng margin & don bay margin/VCSH B Lai suat cho vay margin & lai vay binh quan
Cot: ty dong - duong: lan % - quy nam theo quy doc lap

17.146 11,0%

9,6% 9,6% 9.9% 10.0% 01—

4/7:%\.——.

6,0% 6,1% 6,3% 6,3% 6,4%

16.167 16.613

0,80x

Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

=@ Liisudtchovay margin  =@= L&i vay binh quan

2.2. Tu doanh & danh muc dau tuw

Doanh thu ty doanh giam nhung lgi nhuan cai thién nho chi phi thu hep. Doanh thu tu doanh dat 472,6 ty
dong (-29,7% YoY, -25,7% QoQ), trong khi chi phi tw doanh giam manh tlr 600,3 xuéng 316,9 ty déng, gitp li
tw doanh rong téng Ién 155,7 ty déng, gap hon 2 [an mirc 72,4 ty dong ctiia Q2/2025.

B Danh muc ti€p tuc nghiéng manh vé AFS — Tai san san sang dé ban (AFS) dat 14.047 ty déng, chiém 83,6%
téng danh muc dau tu 16.810 ty dong. Day chu yéu la cac khoan dau tu dai han, nén loi nhuan chi dugc ghi
nhan khi thoai von va chua phan anh day du vao KQKD tirng quy.

B FVTPL duy tri & mirc cao — Tai san FVTPL dat 2.463 ty déng, gan nhu di ngang so véi quy trude nhung cao gap
3,2 Ian cung ky, phan anh quy mo dau tu da dugec mé rong sau cac dot tang von nam 2025.

B Bién dong thi trudng van la rdi ro can theo doéi — Von chi sé hitu giam 1,0% QoQ du cong ty van ghi nhan LNST
250,6 ty doéng, cho thay tac dong tlr danh gia lai danh muc dau tu. K&t qua tu doanh trong céc quy tdi sé tiép
tuc phu thudc vao dién bién thi truong va thoi diém hién thuc hda loi nhuén tir danh muc AFS.

B Doanh thu tu doanh & lai rong theo quy B Co cau danh muc dau tw
Cot: DT (ty déng) - duong: 1di rong sau chi phi Ty doéng - AFS/ FVTPL / HTM
841
. 673 743 636 s 2.238 2.551 2.463
252 321 ™ T i i
Q1/25 Q25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
DT tu doanh =@ L&itu doanh rong @ AFS @ FVTPL @ HTM
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 2 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHiNH

Chuing khoan Vietcap - VCI - Cap nhat KQKD Q2/2026

Chi tiet danh muc AFS - tac dong t6i loi nhuan tuong lai

Lai chua thuc hién cia danh muc AFS tap trung gan nhu toan bo vao IDP. Cudi Q2/2026, danh muc AFS ghi
nhan 1di danh gia lai 1.804 ty déng, trong do riéng IDP déng gép 1.769 ty déng. Loai trir IDP, toan bd phan

con lai cia danh muc chi con ldi khoang 35 ty dong, cho thdy phan I6n gia tri gia tdng cia AFS dang phu

thudc vao mot khoan dau tu.

Rui ro tap trung can dugc theo déi — Trong khi IDP ghi nhan 13i chua thuc hién 1.769 ty dong, hai khoan dau tu
I6n 1a FPT va KDH lan lugt dang 16 212,3 ty dong va 187,0 ty déng. Diéu nay cho thay bién dong gia cia mot s6
c0 phiéu trong yéu c6 thé tac dong dang ké dén gia tri danh muc AFS.

Bién dong AFS tac dong truc tiép dén von chi sé hitu — Chénh léch danh gia lai danh muc AFS duoc ghi nhan
vao vén chu s& hiru thay vi KQKD. Cung véi viéc chi tra cd tuc tién méat, day la nguyén nhan khién von chid sd
hiru giam 1,0% QoQ du Vietcap van ghi nhan LNST 250,6 ty déng trong quy.

Danh muc AFS — sd cu6i ky 30/6/2026 & cap nhat thi gia Q3/2026 (ty dong)

Khoan muc Giamua  Gia tri TT 30/6 Lalc)ea Lai/(16) Q3 tam
IDP 441,0 2.210,5 +1.769,5 +3,5% +77,6
MCH 1.553,0 1.718,0 +165,0 +3,7% +62,8
TDM 648,4 884,1 +235,7 +6,5% +57,5
MWG 306,2 2713 (34,9) -16,5% (44,8)
KDH 929,6 7426 (187,0) -21,5% (159,9)
FPT 648,9 436,6 (212,3) -10,3% (44,8)
Er?ér‘lcl)ai (trai phiéu, chua NY & CK niém yét 77159 77841 +68,2 _ _
Téng danh muc AFS 12.243,0 14.047,2 +1.804,2 - -51,6*

2.3. Tu van & bao lanh phat hanh: cho danh muc thuong vu giai ngan

Mang ngan hang dau tu chua déng goép tuong xing véi ky vong dau nam. Doanh thu tu van & bao lanh phat
hanh Q2/2026 dat 9,1 ty dong, chi chiém 0,78% doanh thu hoat dong. Ly ké 6T/2026 dat 20,9 ty déng, giam
19,0% YoY, trai ngugc véi muc tiéu tang trudng 40% doanh thu IB ma ban lanh dao dét ra tai DPHDCD.

Gia tri cua IB khong chi nam & phi tu van — Vietcap tiép tuc duy tri vi thé dan dau trong cac thuong vu IPO, ECM
va M&A, véi cac thuong vu tiéu biéu nhu IPO Dién May Xanh, niém yét F88 va nhiéu giao dich quy mo 400-500
triéu USD. Mac du doanh thu tu van thudong khong I6n va chi duge ghi nhan khi thuong vu hoan tat, cac giao
dich nay giup Vietcap md rong tép khach hang doanh nghiép, gia tang doanh thu tir moi gidi, cho vay ky quy, luu
ky va cac dich vu chirng khoan khac.

Doanh thu IB mang tinh thoi diém — Nguon thu dao dong manh gitra céc quy (4,6—48,2 ty déng) do phu thudc
vao thoi di€ém hoan tat giao dich, thay vi phan anh nang luc trién khai hay quy mé danh muc thuong vu.
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PHAN 2 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHiNH
Chuing khoan Vietcap - VCI - Cap nhat KQKD Q2/2026

B DT tu van & bao lanh phat hanh theo quy

Ty déng
48,2
21,2
11,8
8,3 9,1
- .
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

Thuong vu IB tiéu biéu 2025-2026

H Ty trong IB trong doanh thu hoat déng
% doanh thu hoat dong

3,16%
2,50%
0,84% 0,78%
0,57%
0{”/(
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

Trang thai

Thuong vu

IPO bién May Xanh (MWG) niém y&t HOSE

Pon vi tu van tai chinh doc
quyén va bai ly phan phai

F88 (chao ban thém ra cng chiing)
chinh thirc

2.4. Moi gidgi & ap luc canh tranh phi

Vai tro Vietcap

Tu van doc quyén IPO &

Quy mo / Pinh gia

~102.460 ty dong - 179,5 tr - _
CP - 80.000d/CP Mé ban 27/5-17/6/2026

22.025.190 CP -
71.000d/CP - ~1.564 ty
déng

Nhan dang ky 6/7-
27/7/2026

Giir virng Top 4 HOSE nhung ap luc canh tranh gia tang. Thi phan moi gi¢i HOSE Q2/2026 dat 7,00%, giam tir
7,35% & Q1/2026 nhung van duy tri vj tri thi 4 toan thj truong. Doanh thu méi gidi & luu ky dat 230,8 ty déng
(+2,8% YoY, -32,9% QoQ), trong khi bién 13i gép giam manh ttr 51,3% xuéng 17,5%.

B Thi phan van cai thién so véi nam 2025 — Sau khi dao doéng trong ving 6,39-6,84% sudt nam 2025, thi phan
cua Vietcap déa duy tri quanh 7% trong ntra dau 2026, phu hop muc tiéu gitr virng Top 4 HOSE va dan dau phan
khuc khach hang t6 chtrc.

B Bién Igi nhuan la diém can theo d6i — Doanh thu moi gigi giam 32,9% QoQ trong khi chi phi tang 13,6%, khién
bién |ai gop thu hep dang ké. Trong bGi canh thi phan toan nganh ngay cang phan tan, kha nang duy tri thi phan
ma van ki€ém soat chi phi sé 1a yéu td quyét dinh hiéu qua ciia mang maéi gidi trong céc quy tdi.

B Doanh thu moi gidi & bién lai gop B Thi phan moi giéi HOSE cua VCI
Cot: ty doéng - duong: bién gop (%) % - Top 10 HOSE céng bé theo quy

378 7,35%

344 6,84% 7,00%

6,43% 6,39%

231

10,4%

Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
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PHAN 2 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHiNH
TECHCOMSECURITIES " Chuing khoan Vietcap - VCI - Cap nhat KQKD Q2/2026

2.5. Hiéu qua chi phi & kha nang sinh loi

Hiéu qua van hanh tiép tuc cai thién, nhung ROE van & mirc khiém tén. CIR Iy ké 12 thang giam vé 26,3%
cudi Q2/2026, tir 30,6% cung ky va 28,1% cudi nam 2025, trong khi ROE TTM cai thién 1én 9,8% nho LNST ldy
ké 12 thang dat 1.455 ty déng.

m Hiéu qua str dung von dan cai thién — ROE tdng tir 8,7% Ién 9,8% du von chd sd hitu binh quan tang 37,8% Yoy,
phan anh kha nang hap thu nguén von méi dang dugc cai thién.

B ROE van con du dia cai thién — Mac du CIR duy tri xu huéng giam, ROE cua Vietcap van thuéc nhom thap trong
cac CTCK dau nganh. TCBS Research cho rang viéc ma rong du ng margin va hién thuc héa Igi nhuan tir danh
muc AFS sé |a dong luc chinh dé cai thién hiéu qua sinh 16i trong thai gian téi.

m CIR lay ké 12 thang B LNST & ROE liy ké 12 thang
% - chi phi (ngoai tu doanh) / thu nhap HP thuén Cot: ty dong - duong: %
30,6% 1342 1.388 1.455

8,7% 8,7% 8,8%

Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

2.6. Pinh gia va so sanh

Dinh gia phan anh hiéu qua sinh l6i con khiém ton. Vietcap hién giao dich & P/E 15,6 lan va P/B 1,3 lan, so
vGi mue binh quan 14,1 lan va 1,56 [an cda nhém 10 CTCK c6 téng tai san I6n nhat. Trong khi P/B dang &
murc chiét khau so vgi nhém, P/E van cao hon do ROE iy ké 12 thang mai dat 9,8%.

B Quy md thudc nhém dau nganh — Vi téng tai san 39.727 ty dong, Vietcap hién ding thir 7 trong nhém 10
CTCK I6n nhat.

m P/B mé ra du dia tai dinh gia — TCBS Research cho rang mic P/B hién tai da phan anh phan I6n hiéu qua sinh
|6i con han ché. Néu ROE tiép tuc cai thién nhd ma rong du ng margin va hién thuc héa lgi nhuan tir danh muc
AFS, c6 phiéu van con du dia dugc tai dinh gid.

B Linh dao dang ky mua vao khi dinh gia vé vung thap — Ngay 28/07/2026, 6ng Té Hai (Thanh vién HDQT, c6
dong I6n nhat) dang ky mua 31,05 triéu co phiéu trong 04/08-03/09/2026, nang s& hitu tir 15,13% Ién 17,83%
(khoang 610 ty déng). Dong thai dién ra sau nhip diéu chinh ~25% dua P/B vé 1,3 lan, thap hon binh quan nhom
1,56 Ian. Luc cau tlr cd déng ndi bd véi quy mo 16n ciing la yéu t6 hé trg gia c¢6 phiéu trong ngan han.

B P/E — Top 10 CTCK theo tong tai san B P/B — Top 10 CTCK theo tong tai san
L&n - dudng nét dut: binh quén nhom 14,1 L&n - dudng nét dut: binh quén nhém 1,56
25,8
2,30 220 2,30
17,4
15,5 15,6 144 1,50 1,50
. 127 i e 134 R g Aaaduints ! nieinin il it it vy
9,2 9,3 76 I 0,90
TCX ss| VPX VND VCK HCM VCl VIX MBS SHS TCX Ssl| VPX VND VCK HCM VCl VIX MBS SHS
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PHAN 3 - PHU LUC — SO LIEU BCTC Q2/2026
Chuing khoan Vietcap - VCI - Cap nhat KQKD Q2/2026

3. Phu luc — Sé liéu BCTC Q2/2026

Trich luoc BCDKT phéan loai & KQKD theo mang - don vi: ty dong

TECHCOMSECURITIES €9

Bang can doi ké toan (ty dong)

Chi tiéu Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
Tién & twong duong tién 2.302 472 2.637 3.214 2.048 3.649
Pau tu ngan han (FVTPL+HTM+AFS) 9.617 9.493 12.356 15.958 16.052 16.810

« Tai san FVTPL 1.195 777 599 2.238 2.551 2.463

» Nam gitr dén dao han (HTM) 898 933 300 412 412 300

* S&n sang dé ban (AFS) 7.524 7.783 11.457 13.308 13.089 14.047
Cho vay margin 10.095 11.307 13.945 16.167 16.613 17.146
Phai thu 1.257 340 288 453 932 642
Tai san co dinh 56 70 75 93 107 109
Tai san khac 401 216 417 121 1.345 1.372
TONG TAI SAN 23.728 21.898 29.718 36.006 37.097 39.727
Ng vay & trai phiéu 10.311 8.618 15.867 16.065 18.244 21.704
Ng phai tra khac 837 840 1.180 1.931 1.534 886
TONG NO PHAI TRA 11.148 9.459 17.048 17.996 19.778 22.590
Von diéu 1é 7.181 7.181 7.226 8.501 8.501 11.476
LN gitr lai & cac quy 912 1.096 1.516 1.534 1.281 1.532
Vén khac 4.487 4.162 3.928 7.975 7.537 4.130
TONG VON CHU S& HOU 12.580 12.439 12.670 18.010 17.319 17.138

Két qua kinh doanh theo mang (ty déng)

Chi tiéu Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
DT tu doanh 421 673 743 841 636 473
DT cho vay margin 257 258 314 376 415 463
DT méi gidi & luu ky 152 224 377 260 344 231
DT tu van & bao lanh (I1B) 21 5 8 48 12 9
DT khac 0 0 1 0 0 0
Téng doanh thu hoat dong 851 1.160 1.443 1.526 1.406 1.176
Chi phi hoat dong (314) (772) (686) (619) (632) (516)
Lai gop hoat dong 537 387 758 907 775 660
Doanh thu tai chinh 9 4 6 4 21 (3)
Chi phi tai chinh (183) (153) (203) (314) (346) (360)

« trong do6 chi phi lai vay (172) (145) (192) (294) (272) (319)
Chi phi quan ly (23) (27) (42) (54) (46) (29)
Loi nhuan khac 15 0 0 0 0 3
Lgi nhuan trudc thué 355 211 519 544 404 271
Loi nhuan sau thué 295 184 420 443 341 251
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DE khéng bd 16 cac bdo cdo phan tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khach vui 1ong dang ky dia chi email qua link sau: Pang ky.

Moi gdp y vé bdo cdo phan tich, Quy khach vui Iong guri vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Ching t6i xin chan thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bdo cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cda TCBS tai thoi diém phat hanh va cd thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gia va chiu trach nhiém déi voi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khu khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu ludn cd rdi ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khdng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phét sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hiiu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phéi lai phai duoc TCBS chap thuan bang van ban.
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