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Bao cao cap nhat KQKD Quy Il - VIB

HOSE - Ngan hang TMCP Quéc Té Viét Nam

LNTT 6 THANG

5.186

ty dong - +3,4% YoY

LNTT QUY 2

2.383

ty dong - -8,2% YoY

DPANH GIA KQKD QUY 2

NIM - RIENG QUY 2

3,11%

phuc hdi - +0,17 diém % QoQ

NQ XAU - NHOM 3-5

2,93%

gidm 5 quy lién tiép

TIEN PO LOI NHUAN NAM

Loi nhuén trude thué quy 2 dat 2.383 ty déng, giam 8,2%; Iiy ké& 6 thang hoan
thanh 44,9% k& hoach nam. Murc giam khéng dén tlr hoat dong kinh doanh: thu
nhap 13i thuén, phi dich vu va hiéu qua chi phi déu cai thién, dua Igi nhuan truéc
du phong ting 13,4%; nguyén nhan la chi phi du phong tang gap déi lén 1.281 ty
déng khi ngan hang ddy nhanh x& ly ng. Dang chi y hon, VIB dang dich chuyén 2026
khéi md hinh tap trung ban lé tiéu dung: ty trong cho vay khach hang cé nhan va

ho kinh doanh lui tir 69,8% vé 65,8% chi sau sau thang, CASA giam tir 14,4%

44,9%

6T / ké hoach

xudéng 11,8%. TCBS déanh gia day la giai doan VIB chd déng lam sach bang céan

doi; & P/B 1,02 Ian, dinh gid da twong xing véi ROE 15,9% va phu hop dé tiép tuc

nam gii khi ROE c6 co s& phuc h6i vé 17,4% cudi nam.

Loi nhuan trudce thué theo quy - nghin ty déng

2,60
2,00 2,40 2,42

3Q24 4Q24 1Q25 2Q25

PIEM NHAN

* Tinh trén ké hoach loi nhuan trude thué 2026
duoc DHPCP VIB thong qua ngay 08/04/2026
(11.550 ty déng, +27% so vdi 2025).

-8,2% YoY
238

2,80
= = -

3Q25 4025 1Q26 2Q26

CAN THEO DOI

+1 0,1 % Thu nhap lai thuan tang trudng tot
voy 4.368ty - cao nhat 8 quy - NIM quy vé 3,11%

+1 68'1 % Lai thuan dich vu bt pha
voy 1.075ty - phi thanh toan va bdo hiém cuing tang
31,7% Kiém soét chi phi hi¢u qua
CIR tUr36,9% cung ky - chi phi hoat déng giam 9,6%
DU PHONG 2026

+101 ,50/0 Chi phi du phong tang manh
voy 1.281 ty - chi phi tin dung quy ndm Ién t&i 1,28%
11 '8% Ty lé CASA sut giam
CcASA 37.335ty - gidm tir 14,4% d&u nam (-11,9% ytd)

+712.211 Cho vay BbS chi phdi tang truéng
TY YTD 81% téng trudng tin dung 6T - ty trong 1én 8,4%

TCBS du phéng lgi nhuén truéc thué 2026 dat 10.817 ty dong (+18,8%), twong duong 93,7% k& hoach. Nira cudi nam sé tang
tdc r6 rét nho ba yéu 1o: tin dung tang trudng manh cudi ndm khi han mic dugc ndi, dua tang trudng ca nam Ién 14,2%; bién
lai gilr quanh 3,0% sau khi da tao day tlr quy 1; va chi phi du phong ha nhiét khi ng xau tiép tuc giam nho danh muc dich
chuyén sang khach hang doanh nghiép — nhém ¢ ty 1é ng xau thap hon ban lé.

TANG TRUGNG TiN DUNG 2026F

+14,2%

ytd - tign guri KH +15%

LNTT 2026F

10.817

ty dong - +18,8% YoY

NIM 2026F

2,98%

giam nhe so véi quy 2

CHI PHi TiN DUNG 2026F

1,03%

du phong cd nam 4.215 ty

THONG TIN CO PHIEU & DINH GIA - gia déng cira 29/07/2026

BVPS - DONG

14.053

P/B - LAN

1,02

VON HOA - TY D P/E - LAN

49.018 6,6

GIA - PONG

14.400

SLCP - TRIEU

3.404,0
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH QUY 2/2026

Ngan hang Qudc T€ Viét Nam - VIB - Cap nhat KQKD Quy 2/2026
1. Panh gia cua TCBS

Chat luong loi nhudn, chat luong tai san, co cau tang truong va dinh gia

Loi nhuan trudc thué quy 2 dat 2.383 ty déng, giam 8,2% so véi cung ky. Mirc giam khéng dén tir hoat dong
c6t 16i: thu nhéap 1ai thuan, |ai thuan dich vu va hiéu qua chi phi déu cai thién, dua loi nhuan truéc du phong
tang 13,4% lén 3.664 ty dong. Nguyén nhan la chi phi du phong tédng 101,5% Ién 1.281 ty dong khi ngan hang
day nhanh xt ly ng.

Trich |ap tdng manh du ng xau giam quy thir nam lién tiép, vé 2,93%; ng xau hinh thanh méi trong sau thang
udc 2.600 ty dong, thap hon murc 3.300 ty cung ky. Chi phi cta qua trinh xtr ly nay twong duong 32% lgi nhuan
trude dy phong. TCBS du phéng trich |ap giam dan trong nira cudi nam; rdi ro véi du phdng ndam & no nhom 2
—tang 11,3% tlr dau n@m — trong diéu kién ty & bao phu no xau chi 43,6%.

RUi ro trung han nam & co cau tang trudng. Tin dung sau thang tap trung vao bat dong san, xay dung va tai
chinh, trong khi cho vay tiéu dung ho gia dinh giam 3.125 ty dong; ty trong CASA giam tlr 14,4% xudng 11,8%.
Ca hai phan anh su thu hep cua tép khach hang ca nhan — nguén CASA va thu nhap phi ctia mé hinh ban lé.
Co phiéu giao dich & P/B 1,01 Ian, chiét khau 18% so véi trung vi nhdm ngén hang niém yét Ién — phu hop véi
ROE 15,9%, cling la mdrc thap nhat nhom. TCBS du phdng lgi nhuan trude thué 2026 dat 10.817 ty dong
(+18,8%), hoan thanh 94% ké hoach, véi ROE phuc hoi vé 17,4% cubi nam nhd tin dung tang téc va chi phi tin
dung giam vé 1,03%. TCBS danh gia c6 phiéu phu hop dé tiép tuc nam giir.

2. Két qua kinh doanh Quy 2/2026

Loi nhuan quy, co cau thu nhap va tién doé so voi k& hoach nam

Loi nhuén trude thué quy 2 dat 2.383 ty déng, giam 8,2% so véi cung ky va 15,0% so véi quy 1; Ity ké 6 thang
hoan thanh 44,9% k& hoach nam. K&t qua quy phan anh dién bién trai chiéu gitra hoat dong kinh doanh va chi
phi rui ro tin dung.

BA PIEM RUT RA

01 Loi nhuan truéec du phong dat mirc cao nhat ké tir 2023 — 3.664 ty dong, tdng 13,4% so véi cung ky va
26,3% lliy ké sau thang, vdi déng gép dong thai tlr thu nhéap |ai thuan, 13i thuan dich vu va tiét giam chi
phi hoat déng.

02 chi phi du phong la nguyén nhan chinh khién lgi nhuan giam — trich |ap ting 645 ty dong [én 1.281 ty,
cao hon mrc cai thién 433 ty cla lgi nhuan trude du phong. Viéc nang trich 1ap dién ra trong bdi canh ng
xau di xudéng, phan anh chu truong ghi nhan chi phi sém dé xir ly danh muc t6n dong.

03 Thu nhap ngoai lai phan héa giira hai cau phan — |4i thuan dich vu ting 168,1% |én 1.075 ty déng, trong
khi hoat déng kinh doanh vén 16 472 ty dong do chi phi céng cu phai sinh tién té, dua tong thu nhap
ngoai lai giam 12,9%.

LOI NHUAN TRUGC THUE TONG THU NHAP HOAT PONG THU NHAP LAI THUAN
2.383 5.368 4.368

ty dong - -8,2% YoY ty dong - +4,9% YoY ty dong - +10,1% YoY
CHI PHi DU PHONG CHI PHi / THU NHAP (CIR) LOI NHUAN SAU THUE
1.281 31,7% 1.905

ty déng - +101,5% YoY trong quy - -5,1 diém % YoY ty déng - -8,2% YoY
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PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHiNH
TECHCOMSECURITIES " Ngan hang Quéc Té Viét Nam - VIB - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

Chi tiéu (ty déng) Q2/2026 Q2/2025 %YoY Q1/2026 %QoQ
Thu nhap lai thuan 4.368 3.969 +10,1 4.039 +8,2
L&i thuan dich vu 1.075 401 +168,1 1.989 -46,0
L&i/(16) thuan kinh doanh ngoai héi (423) 108 n/a (356) n/a
L4i/(16) thuan mua ban ching khoén (49) 121 n/a (131) n/a
Thu nhap khac & gop von 397 517 -23,4 319 +24,4
Téng thu nhap hoat déng (TOI) 5.368 5.117 +4,9 5.860 -8,4
Chi phi hoat déng (1.704) (1.886) -9,6 (1.853) -8,0
LN thuan truée du phong (PPOP) 3.664 3.231 +13,4 4.008 -8,6
Chi phi dy phong rui ro tin dung (1.281) (636) +101,5 (1.205) +6,3
Loi nhuan trudc thué 2.383 2.596 -8,2 2.803 -15,0
Loi nhuan sau thué 1.905 2.076 -8,2 2.241 -15,0
B Lgi nhuan trudc thué theo quy H Bdc tach chénh léch lgi nhuan so cung ky
Nghin ty déng Nghin ty déng
2,40 2,42 2,60 - 2,38 +0,40 ﬁ - 017 _g12  +018  -065
2,00 2,03 2,06 260 o — 2,38
3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 thugan hai khoan HP phang
Ngudn: BCTC hgp nhét VIB va TCBS t6ng hop Nguén: BCTC hgp nhét VIB va TCBS t6ng hop

B Pong luc thu nhap chuyén tir 1ai thuan dich vu sang thu nhap 1ai thuan — i thuan dich vu quy 1 dat 1.989 ty
dong, cao bat thuong so véi vung 400-830 ty clia bon quy trudc; quy 2 giam vé 1.075 ty, trong khi thu nhéap |&i
thuan tang 8,2% so véi quy trudce lén mirc cao nhat tdm quy. TCBS du phong nira cudi nam thu nhéap 1ai thuan
tiép tuc la cau phan dan dat, 14i thuan dich vu duy tri quanh 1.000 ty déng maoi quy.

B L6 ngoai hdi gan véi cau tric nguén vén ngoai té — khoan 16 779 ty déng trong sdu thang phat sinh tir cong cu
phai sinh tién té dung dé& hoan dai nguén vén USD, khong phai tir hoat déng tu doanh. TCBS gia dinh murc 16 thu
hep dang ké trong nira cudi nam, dua ca nam vé khoang 1.043 ty déng; day la cdu phan cé muac dé bién dong
cao gilra cac quy.

B Panh gia: két qua quy 2 phan anh chi phi cta chu ky x(r ly tai san tén dong, khong phai su suy giam cua hoat
dong kinh doanh. V&i 44,9% ké hoach da hoan thanh sau sau thang, tién dé Igi nhuan ca nam phu thudc chi yéu
vao téc do giam cua chi phi du phong.

3. Phan tich cac chi so tai chinh

Quy mé tin dung, ngudn vén, chat luong tai san, kha nang sinh 107 va dinh gia

3.1. Quy mo & co cau tin dung
Du no cho vay dat 397.083 ty déng, tiang 4,0% tir dau nam, thap so v&i muc tiéu 15% ca nam cla dai hoi c6
déng. Nhip giadi ngan quy 2 nhanh gap 2,5 [an quy 1; thay doi dang chd y hon nam & co cau danh muc.
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PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHiNH
TECHCOMSECURITIES " Ngan hang Quéc Té Viét Nam - VIB - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

B Du nog cho vay & tién gui khach hang
Nghin ty déng - dudng = du no cho vay trén tién gui khdch hang

129,7%
116,4% 117,0%

I S—

1251%
O O— O

_—/\—-‘;—_ o
373 382 386 397
324 334 356
308 316 318
| ] I ] I 282 I | II I | II I

3Q24 4Q24 1Q25 2025 3Q25 4025 1Q26 2Q26

@ Cho vay khach hang (gop) @ Tién gui khach hang € Cho vay / tién gui

Ngudn: BCTC hop nhét VIB va TCBS téng hop

m Tin dung du kién tang toc trong nira cudi nam — TCBS du phdng tang trudng ca nam dat 14,2%, tuong ng giai
ngéan rong khoang 39.000 ty déng trong ntra cudi, gap 2,6 lan nira dau. Co sé la han muirc tin dung thuong duoc
nGi vé cudi nam, tién glri khach hang du phdng téang 15% va mét phan trong 118.506 ty dong tai san lién ngan
hang cé thé chuyén dich sang tin dung.

H Thay déi du no 6 thang theo nganh B Co cau du ng theo doi tuong khach hang

Ty déng % du ng cho vay

Kinh doanh bat déng san I +12.211 80%
. . 20,3%
Tai chinh, ngén hang, bdo hiém - +3.795
Xay dyng I +2.757
Céng nghiép ché bign, ché tao P <683
Van tai kho bai -708 [
Ban busn, banlée  -1.827 [ 31/12/2025 30/06/2026
Tiéu ding ho gia dinh -3.125 - @8 Ho kinh doanh, ca nhan (@l Cong ty c8 phin khac Cong ty TNHH
@@ Doanhnghiép nhanuéc [ Doanh nghiép FDI

Nguén: Thuyét minh BCTC hop nhét VIB Nguén: Thuyét minh BCTC hop nhat VIB

m Tang trudng tap trung vao nhém khach hang doanh nghiép — bat dong san déng gép 12.211 ty déng du ng
tang thém, xay dung 2.757 ty va tai chinh — ngan hang — bao hiém 3.795 ty, trong khi cho vay tiéu dung h gia
dinh giam 3.125 ty. Ty trong bat dong san tang tir 5,5% Ién 8,4%; ty trong khach hang ca nhan va ho kinh doanh
gidm 4 diém phan tram vé 65,8%.

m Ky han danh muc dai ra — du no trung han téang 31,8% Ién 57.737 ty dong, nang ty trong tlr 11,5% 1én 14,5%; ng
dai han giam con 44,9% va ng ngan han con 40,5%. Danh muc ky han dai tai dinh gia cham hon, nén trong chu ky
Idi suat huy dong di Ién, phan du ng nay tao ap luc |én bién |&i cho téi ky téi dinh gia ke tiép.

®m Mirc do tap trung danh muc tang lén — ty trong bat dong san va xay dung tang nhanh trong khi ty 1é bao pha ng
xau & 43,6%. Song song, tép khach hang ca nhan thu hep & ca phia cho vay va tién gui.

m DPanh gia & ky vong: TCBS danh gia chuyén dich co cdu nay chu yéu 1a phan (ng véi cau tin dung bén 1é yéu, va
du phéng xu hudng tiép dién trong nira cudi nam. Tac dong hai chiéu: ty Ié ng xau thdp hon cGia nhém khach
hang doanh nghiép ho tro ng xau tiép tuc giam, nhung tép ca nhan thu hep lam mdng CASA va neo chi phi vén &
murc cao. Chi tiéu theo déi la du ng tiéu dung ho gia dinh trong hai quy téi.
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TECHCOMSECURITIES " o PH1§N 3- fHAN TicH c{\c cyi s6 TI\I’CHI'NH

Ngan hang Quéc Té Viét Nam - VIB - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

3.2. Nguon von, chi phi von & bién lai rong

B Co cau nguon von huy dong B Loi suat tai san, chi phi von va NIM
Nghin ty dong % quy nam - riéng quy
8,26%
14 “ 7,55%
29 -‘I- - ‘_ 562%
. 143 505%
n H H H . o
Loi sudt tai Chi phi vén Bién ldi rong
2Q25 3025 4Q25 1Q26 2026 san sinh Igi (NIM)
@ Tién gli khach hang Tién gtri & vay TCTD khac [l Gidy to co gia
@8 No Chinh phu & NHNN Q1/2026 @B Q2/2026
Nguén: BCTC hop nhét VIB va TCBS téng hop Nguén: TCBS tinh todn
B Huy dong tang vé quy md nhung co cau kém thuan lgi — tién guii khach hang tang 7,8% lén 317.452 ty déng,

gan gap doéi toc do tang tin dung, song toan bd murc tang dén tir tién glri cd ky han (+11,1%); tién gui khong ky

han giam 11,9% va ty trong CASA giam tir 14,4% vé 11,8%.

CASA thap la han ché céu tric cta VIB — ty trong giam 2,6 diém phan tram chi trong sau thang, vira neo chi phi

von & murc cao vira phan anh mac d6é gan két cua tép khach hang ca nhan, cung tép dang thu hep & phia tin

dung.

Murc d6 phu thudc von lién ngan hang giam — ty trong tién giri khach hang trong t6ng huy déng tang tir 59,1%

I&n 60,7% khi tién glri va vay cac to chirc tin dung khac giam 9,3%. Phan thay thé gém 15.548 ty déng giao dich

ban va mua lai trai phiéu Chinh pht véi Kho bac Nha nudc — ngu6én chi phi thap nhung ky han ngéan.

Bién lai quy 2 ma rong khi loi suat tai san tang nhanh hon chi phi vén — lgi suat tai san sinh |Gi riéng quy dat

8,26%, tang 0,71 di€m phan tram so v&i quy 1, trong khi chi phi von téang 0,57 diém lén 5,62%. Chénh léch dé dua

NIM riéng quy ttr 2,94% lén 3,11%, cho thay i suat cho vay dugc téi dinh gia nhanh hon chi phi huy dong trong

quy.

Bién lai rong riéng quy Xét riéng turng quy, bién 1ai rong quy 2 dat 3,11%,

% quy nam tang 0,17 di€ém phan tram tlr mirc day 2,94% cua quy
1 va trd lai mat bang ndm 2025. Dién bién nay phan

anh 1ai suat cho vay tiép tuc dugc tdi dinh gia trong
3,12% 3,13% 311% 3,11%

3,05% khi chi phi huy déng da on dinh hon. TCBS du phong
D/O—_O_W NIM ntra cudi ndm va ca nam quanh 2,98%, giam nhe

S0 Vdi quy 2 khi chi phi vén con neo cao.

1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

Nguén: TCBS tinh toan

Panh gia & ky vong: da md rong bién lai ctia quy 2 khé duy tri khi phan Ién danh muc da dugc tai dinh gia theo
mat bang |di suadt mdi; TCBS du phéng NIM ca nam 2,98%, thap hon murc 3,11% cta quy 2. Bién |ai chi cai thién
bén virng khi CASA phuc hoi, diéu chua ghi nhan trong hai quy gan nhat. Theo tinh todn ctia TCBS, khoi phuc ty
trong CASA vé mirc dau nam tuong tng tiét giam khoang 400 ty doéng chi phi 1ai moi nam, gan 4% lgi nhuan
trudc thué du phoéng.
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHiNH

Ngan hang Qudc T€ Viét Nam - VIB - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

3.3. Chat luogng tai san & chi phi du phong

B Ty lé ng xau & bao phu ng xau

% - ng xau = nhém 3+4+5 trén du no cho vay - duong =ty Ié bao phu (truc phai)

50,1%

43,6%
37,2% ~ 0 O— —0
-~ L o

——
3,85% 3,79% o
{ 3,51% g 3,56%
. . . . 5 5 B 5
3024 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

Nguén: BCTC hop nhét VIB va TCBS téng hop

No xau giam quy th& nam lién tiép — ty 1€ ng nhom 3-5 & 2,93%, so v&i 3,79% & quy 1/2025 va vung trén 3,5%
duy tri su6t 2024-2025. Ng xau hinh thanh méi trong séu thang — tinh bang chénh léch sé du cong phan xa ly
bang du phong — udc 2.600 ty dong, thap hon mirc 3.300 ty cung ky. Ngan hang céng bo ty 1é ng xau 2,10% theo
tinh trang ng cla ting khoan vay; muirc 2,93% tinh theo nhém ng trén bao céo, cao hon do nguyén tac phan loai
theo mirc rui ro cao nhat clia khach hang.

Co cdu ng xau chuyén dich vé nhém con kha nang thu héi — ng nhém 5 giam 9,7% nhd sir dung 2.282 ty déng
du phong dé xu ly rdi ro trong ky; ng nhém 3 va nhém 4 téng lan lugt 26,9% va 11,5%.

Chi phi tin dung & mirc cao — 1,28% quy nam trén du ng binh quan, tuong duong 32% lgi nhuén trude du phong.
Day la nguyén nhan chinh khién ROE cua VIB thap nhat nhém ngan hang niém yét I1én, du CIR da giam vé 31,7%.
B6 dém du phong mong — ty 1é bao phd no xau 43,6%, thap hon mat bang nganh. Mic nay phu hop véi danh
muc chu yéu cé tai san bao dam la bat déng san va 6 t6, song lam loi nhuan nhay hon véi bién dong chat lugng
tai san.

No nhém 2 la chi bao can theo doi — tang 11,3% tir dau nam lén 10.184 ty dong, twong duong 2,56% du ng. Day
la ngudn hinh thanh ng xau cua mot dén hai quy tdi.

Panh gia & ky vong: TCBS du phdng chi phi du phong ca ndm 4.215 ty déng, trong dé nira cudi 1.729 ty — thap
hon 33% so véi nhip quy 2 — dua chi phi tin dung vé 1,03% va ty lé ng xau cudi nam vé 2,80%. Co s& la danh muc
dich chuyén sang khach hang doanh nghiép c6 ty I& ng xau thap hon cho vay tiéu dung ca nhan. Toc dé giam
cua chi phi du phong la gia dinh c6 mac dé khong chac chan cao nhat trong du phéng.

3.4. Hiéu qua chi phi & kha nang sinh loi

B Ty lé chi phi trén thu nhap (CIR) H ROE & ROA
% - theo quy % - truot 4 quy
1,57%
38.2% 37,3% 0-\0\_——0\13:%
. 182%
’ 17.6% 16,5% 16,6% 15.0%
1Q25 2025 3025 4Q25 1026 2026 2025 3025 4Q25 1026 2026

Nguén: BCTC hop nhét VIB va TCBS téng hop Nguon: TCBS tinh toéan
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PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHiNH
TECHCOMSECURITIES " Ngan hang Quéc Té Viét Nam - VIB - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

m Hiéu qua chi phi cai thién ro rét — CIR quy 2 & 31,7%, giam 5,1 diém phan tram so vdi cung ky va duy tri qua hai
quy lién tiép. Chi phi nhan vién sau thang giam 11,1% trong khi chi vé tai san tang 27,7%, cho thay co cau chi phi
dich chuyén tir nhan sy sang ha tang.

m Phan cai thién chua chuyén thanh tang trudng lgi nhuan — Igi nhuan trude du phong sau thang tédng 26,3%
trong khi loi nhuéan trudce thué tang 3,4%; chénh léch do chi phi du phong tédng 135,2%.

® ROE tiép tuc giam do chi phi rai ro — ROE truot 4 quy & 15,9%, giam lién tuc ndam quy; ROA & 1,34%. Mirc giam
khong xuat phat tir hiéu qua van hanh, do dé ROE cé kha nang phuc hai khi chi phi tin dung binh thuong héa.

B Panh gia & ky vong: TCBS du phéng ROE tao dédy & 15,9% trong quy 2 va phuc héi vé 17,4% cudi nam khi tin
dung tang téc va chi phi du phong giam, tién sat viung 18-20% cla giai doan trudce. Phan phuc hdi chd yéu dén
ttr chi phi du phong, do d6 phu thudc vao dién bién chat lugng tai san.

3.5. Pinh gia & so sanh trong nganh
Tai thi gid 14.400 dong, VIB giao dich & P/B 1,02 lan va P/E 6,6 [an, thap nhat nhém tadm ngan hang niém yét
I6n va chiét khau 18% so vdi trung vi 1,25 Ian. ROE 15,9% ciing la murc thap nhat nhom, kém trung vi 2,5 diém
phan tram.
B P/B va ROE cuia cac ngan hang niém yét lon

Lan va % - duong dut = trung vi P/B nhém so sanh

P/B (fan)

2,1

vCcB
1,8

HDB
1,5
BID
ACB CTG Trung vi P/B 1,25

1,2

TCB MBB
0.9 VIB VPB
0.8

14% 16% 18% 20% 22% 24% 26%

ROE (%)
Nguén: TCBS téng hop - gid déng cira 29/07/2026

® Dinh gia trong nhém so sanh bam sat ROE — céac ngan hang cé ROE trén 20% (CTG, MBB, HDB) giao dich & P/B
1,2-1,5 [an; nhém ROE quanh 16% (TCB, ACB, VIB) & 1,0-1,3 lan. VIB & cédn dudi cua nhém sau, tuong Ung véi
murc ROE thap nhat trong nhém so sanh.

m Du dia tai dinh gia gan véi chi phi du phong — kich ban co s& dua ROE vé 17,4% cudi nam, tuong tng P/B 1,2-
1,3 lan theo tuong quan ciia nhém so sanh, tirc du dia khoang 20% so vdi thi gia hién tai. Diéu kién la chi phi dy
phong giam nhu du phdng; néu trich lap duy tri nhip nira dau nam, ROE & khoang 16% va murc dinh gid hién tai la
phu hop.

m Panh gia & ky vong: TCBS danh gia c6 phiéu phu hop dé tiép tuc nam giir vi dinh gid da phan anh phan 16n giai
doan chi phi tin dung cao va ROE suy giam.
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PHU LUC — SO LIEU TAI CHINH & DU’ PHONG 2026
TECHCOMSECURITIES " Ngan hang Quéc Té Viét Nam - VIB - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

Phu luc — S6 liéu tai chinh & du phong 2026

Trich luoc bang can doi ké'toan, két qua kinh doanh va chi sé chinh

Bang can déi ké toan (ty dong)

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026 2026F

Tién mat & tién gtri tai NHNN 7.044 9.860 12.551 6.189 7.507 11.482
Tién gtri & cho vay cac TCTD khéac 97.946 104.757 104.411 114.133 118.506 111.640
Cho vay khach hang (gép) 356.066 372.736 381.972 386.257 397.083 436.212
Du phong rui ro cho vay (4.706) (4.873) (4.859) (4.895) (5.063) (5.287)
Chiing khoan dau tu 67.280 53.240 51.150 49.159 49.276 50.318
Tai san co dinh & tai san khac 7.279 7.840 10.872 13.303 13.688 14.573
TONG TAI SAN 530.909 543.560 556.098 564.146 580.998 618.938
Ng Chinh pht & NHNN 14.424 13.179 10.981 13.860 24.336 14.762
Tién gtri & vay cac TCTD khac 127.689 138.501 157.509 141.546 142.929 159.427
Tién gui ctia khach hang 304.393 307.929 294.578 316.374 317.452 338.764
Giay to c6 gia da phat hanh 29.200 27.145 35.071 34.771 37.971 41.836
Cac khoan no khac 11.575 11.546 11.055 8.451 10.473 11.809
Téng no phai tra 487.281 498.300 509.194 515.002 533.160 566.598
Téng vén chu sé hitu 43.628 45.260 46.905 49.144 47.838 52.340

Bao cao két qua kinh doanh (ty dong)

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026 2026F

Thu nhap 13i thuan 3.969 4173 4.214 4.039 4.368 17.183
La&i thuan dich vu 401 494 833 1.989 1.075 5.087
L&i/(16) thuan ngoai hdi & chirng khoan 230 (90) (355) (486) (472) (1.043)
Thu nhap khac & gép vén 517 431 590 319 397 1.478
T6ng thu nhap hoat déng (TOI) 5.117 5.007 5.282 5.860 5.368 22.705
Chi phi hoat déng (1.886) (1.819) (1.971) (1.853) (1.704) (7.673)
LN thuan trudc du phong (PPOP) 3.231 3.188 3.310 4.008 3.664 15.032
Chi phi du phong RRTD (636) (1.158) (1.252) (1.205) (1.281) (4.215)
Loi nhuan trudc thué 2.596 2.030 2.058 2.803 2.383 10.817
Loi nhuan sau thué 2.076 1.625 1.648 2.241 1.905 8.649

Chi s6 chinh

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026

Bién lai rong (NIM), % 3,12 3,13 3,11 2,94 3,11 2,98
Chi phi / thu nhap (CIR), % 36,9 36,3 37,3 31,6 31,7 338
Ng xau (nhém 3-5) / du ng, % 3,56 3,32 2,97 2,94 2,93 2,80
Bao phui ng xau, % 37,2 39,4 42,9 43,1 43,6 43,3
Chi phi tin dung (quy nam), % 0,74 1,27 1,33 1,25 1,31 1,03
ROE truot 4 quy, % 18,2 17,6 16,5 16,6 15,9 17,4
ROA truot 4 quy, % 1,57 1,51 1,39 1,41 1,34 1,47
Cho vay / tién guri khach hang, % 117,0 121,1 129,7 1221 125,1 128,8

Nguén: BCTC VIB & TCBS du phéng.
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM
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© Techcom Securities | Tang 27, Tang 28 va Tang 29, Toa C5 D’Capitale, sé 119 Tran Duy Hung, Phuong Yén Hoa, Thanh phé Ha Néi |
Hotline: 1900 23 23 66 | www.tcbs.com.vn
DE khéng bo 16 cdc bao cdo phén tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khdch vui Iong déng ky dia chi email qua link sau: Dang ky.

Moi gép y vé bdo cao phén tich, Quy khdch vui long gui vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Chiing téi xin chén thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bado cdo duoc téng hop tir cdc nguén TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi di€m phat hanh, nhung TCBS khéng bao dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cua TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi voi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khtr khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu fudn c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phét sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hiiu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phéi lai phai duoc TCBS chap thuan bang van ban.
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