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Bao cao cap nhat KQKD Quy 11/2026 — NLG

HOSE - NLG - CTCP Pau tu Nam Long (Nam Long Group)

DOANH THU THUAN - Q2 LNST ¢c6 PONG ME - Q2 VI THE TIEN RONG DPINH GIA - P/B
415 55 +1.004 0,95
ty déng - -46,3% YoY ty déng - -44,4% YoY ty déng - tién > ng vay dudi gid tri s6 séch - P/E dy
phéng ~19x
PANH GIA KQKD QUY 2 % HOAN THANH KE HOACH NAM
uy 2 1a mot quy triing vé loi nhuén: doanh thu thuan 415 ty
Q 4y6 3% Yoy k:‘ i g "9 61 kv ban giao. LNST o dé i 5; Doanh thu - 1.694 / 7.630 ty 22%
(, ,3% YoY) ||A L_r.?n O"I y Aan ghlao,~ co‘ )ong me chi p———
ty (-44,4%). Tuy vay, bién lgi nhuan goép van duy tri & mdc cao 57% o
. L N A v LNST me - 123/ 720 ty 17%
va doanh sb ban hang van dugc duy tri. biém manh noi bat la bang
can dai tién rong: tién & twong duong 6.200 ty vugt tdng vay 5.196
ty; ngudi mua tra trude (backlog) 2.937 ty. Chang t6i danh gia ké KE HOACH 2026 - DON VE NUA CUGI NAM
hoach loi nhuan ca ndm sé don vé ntra cudi ndm khi cac du &n I6n 7.630 /720 ty - DT/ LNST me (+35% / +3%) -

dugc ban giao nhiéu hon. Hién cd phiéu dang giao dich & mirc P/B
~0,95 [an — dudi gia tri s6 sach, TCBS Research danh gia day la
mot co hi tot d€ cac nha dau tu dai han tich Iy mot ¢6 phiéu dau
nganh vé&i murc dinh gid dudi gia tri sd sach.

doanh s6 23.460 ty

BANG CAN POl - VI THE TIEN RONG

_— o . tién rong +1.004 1y - backiog 2.937ty - P/B
Loi nhuan sau thué c6 dong me theo quy - ty dong

348 0,95 lan
108 99 146 68 55 ’
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DPIEM NHAN CAN THEO DOI
ona Tién mat vugt ng vay Lgi nhuan vé vung triing
Tiénrong.. - - -44% R o (dEo) - [t dr &
. PR tién & tuong duong 6.200 ty > tong vay 5.196 ty - an LNST me chi 55ty - doanh thu 415 ty (-46%) - it du an
BANG CANDOI , , ... - YOY Q2 oy pa o
toan tai chinh cao 6i ky ban giao
2.937 Nguoi mua tra trudce 6n dinh 17% K& hoach dén manh ntra cudi
° nén doanh thu cho nira cudi 2026 - doanh sé ban hang 9 6 thang méi dat 17% loi nhuan - phu thudc ban giao H2

TV - BACKLOG v |,c 11855 1y trong 2025 KHNAM \5 mé ban méi
Pinh gia dudi gia tri s6 sach

0'95 gia 24.500d - gid tri s6 sach 25.764d/CP - ¢4 turc tién
LANP/B "1 6o

TRIEN VONG CAC QUY TGl

K& hoach 2026 don vé nira cudi ndm: NLG d&t doanh thu hgp nhat 7.630 ty (+35%) va LNST cé dong me 720 ty (+3%), doanh
s0 ban hang muc tiéu 23.460 ty — nhan manh phan khic nha & vira tai tién va mé rong ra phia Bac. TCBS du phong LNST me
2026 ~612 ty (EPS 1.262d), P/E du phong ~19 [an, ROE ~4,8%. Can theo ddi tdc d6 ban giao nira cudi, hiéu qua céc du an hop
tac va dién bién chi phi 13i vay.

DOANH THU 2026F - TCBS LNST ME 2026F - TCBS P/E DU PHONG 2026F NGUOI MUA TRA TRUGC
5.927 ~612 19,0 2.937
ty - +5% vs 2025 ty - EPS 1.262d lan - P/B 0,95x - ROE 4,8% ty - nén doanh thu nira cugi

THONG TIN CO PHIEU & DINH GIA - taingay 27/08/2026

GIA - PONG VON HOA - TY D P/E DU PHONG - LAN P/B - LAN c6 TUC TIEN SLCP - TRIEU

24.500 11.885 19,0 0,95 1,6% 485,1
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 1 - DANH GIA CUA TCBS

Nam Long - NLG - Cap nhat KQKD Quy 11/2026
1. Danh gia cua TCBS

Quy mé va chat luong loi nhudn Quy 2, sire khoe bang can doi, tin hiéu backlog va du phdng phuc héi

Quy 2/2026 cta NLG la mot quy triing theo mua vu ban giao. Doanh thu thuan chi 415 ty déng (-46,3% so
cung ky, -67,6% so quy trudc) khi it du an téi ky ghi nhan; LNST ¢6 dong me 55 ty (-44,4%). Du vay, chat
lrgng lgi nhuan lanh manh: bién 13i gép dat 57%, lgi nhuan dén tir hoat déng kinh doanh cét 16i va déng goép
cla cdc cong ty lién két (24 ty), khéng c6 khoan thu nhap mét [an. Diém nhan thuc sy nam & bang can déi:
NLG da chuyén sang vi thé tién rong va duy tri backlog nguoi mua tra trude 2.937 ty dong.

Vé ca cau, 6 thang dau 2026 NLG mdi dat doanh thu 1.694 ty va LNST c6 déng me 123 ty — tuong ing 17%
ké hoach lgi nhuan ca nam, cho thay ké hoach dén manh vé ntra cudi khi cac du an I6n (Waterpoint, Izumi,
Mizuki, Central Lake Can Tho) budc vao ky ban giao. Diém manh c6t 16i clia NLG la bang can d6i lanh manh:
sau khi co cau lai danh muc hgp nhat trong Quy 4/2025 (ton kho va lgi ich c6 dong thi€u s6 cing giam manh),
cong ty gitr tién & trong duong 6.200 ty vugt téng vay 5.196 ty — tirc tién rong duong ~1.004 ty. Nguoi mua
trd trude 2.937 ty tao nén doanh thu. Vé dinh gid, c6 phi€u & quanh 24.500 déng, P/B ~0,95 lan (dudi gia tri
s0 sach 25.764 déng/CP) va P/E du phéng 2026 ~19 lan. TCBS du phéng LNST c6 dong me 2026 ~612 ty
(EPS 1.262d, ROE ~4,8%).

KET QUA QUY 2/2026 & DU PHONG CA NAM

DOANH THU LNST c6 PONG BIEN LAI GOP Q2 TIEN RONG LNST ME 2026F P/E DU PHONG
THUAN Q2 ME Q2 - TCBS 2026F
57,1% +1.004
415 95 cao - lgi nhuan ty - tién 6.200 > ~612 19;0
ty - -46,3% YoY ty - -44,4% YoY thuc chat vay 5.196 ty - EPS 1.262d lan- P/B 0,95 -
ROE 4,8%
PIEM CHINH

01 Bang can déi tién rong la diém manh — sau khi co cau lai danh muc hop nhat (Q4/2025), NLG gitt tién &
twong duong 6.200 ty vuot tdng vay 5.196 ty (tién rong ~+1.004 ty). Ngudi mua tra trude 2.937 ty tao
nén doanh thu; doanh s6 ban hang 2025 dat ky luc 11.855 ty — co s& cho ké hoach ntra cudi.

02 Pinh gia dudi s sach, chd diém roi nira cudi — cd phiéu & P/B ~0,95 Ian va P/E du phéng ~19 Ian; nén
loi nhuén thap phan anh vao dinh gia. 6 thang mai dat 17% ké hoach nén kha ndng hoan thanh muc tiéu
nam phu thudc I6n vao ban giao nlra cudi. TCBS gitr quan diém trung |ap, vu tién theo ddi tién do ban
giao.
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHIiNH
TECHCOMSECURITIES o Nam Long - NLG - Cap nhat KQKD Quy 11/2026

2. Két qua kinh doanh & phan tich tai chinh

Téng quan Quy 2, chat luong & co cau loi nhuan, tin hiéu backlog — ban hang, bang can déi — vi thé'tai chinh
va dinh gia

2.1. Tong quan két qua Quy 2/2026

Quy 2/2026 la quy cé doanh thu thap theo mua vu ban giao: doanh thu thuan 415 ty déng (-46,3% so cung
ky, -67,6% so quy truéc), LNST c6 dong me 55 ty (-44,4%). Dang chu v, bién lai gép bat 1én 57,1% (tlr 42,9%
cung ky) do co cau san pham ban giao bién cao, nhung trén nén doanh thu nhd nén lgi nhuan tuyét déi van
thap. Lgi nhuan trudce thué 94 ty c6 dong gop cua lai lién doanh lién két (24 ty); chi phi 13i vay 61 ty va phan
chia cho ¢6 d6ng thiéu s6 la cac yéu té bao mon lgi nhuan me.

DOANH THU THUAN LGOI NHUAN GOP BIEN LAI GOP
415 237 57,1%
ty déng - -46,3% YoY ty déng - -28,6% YoY +14,2 diém % YoY - co cau bién cao
LN TRUGC THUE LNST c6 PONG ME LAI LIEN DOANH LIEN KET
94 55 24
ty déng - -36,6% YoY ty déng - -44,4% YoY ty - déng gop 6n dinh
Chi tiéu (ty déng) Q2/2026 Q2/2025 %YoY Q1/2026
Doanh thu thuan 415 773 -46,3 1.279 -67,6
Lgi nhuan gop 237 332 -28,6 381 -37,8
Bién lgi nhuan gop (%) 57,1 42,9 +14,2 d% 29,8 +27,3d%
LN hoat déng cot 16i 42 125 -66,4 193 -78,3
Lai lién doanh lién két 24 20 +17,7 7 +244
Loi nhuan trudc thué 924 149 -36,6 177 -46,6
Lgi nhuan sau thué 66 98 -32,1 110 -39,5
LNST c6 dong me 55 929 -44,4 68 -19,1
B Doanh thu thuan & bién lai gop theo quy B Loi nhuan sau thué cé dong me theo quy
Cot = doanh thu (ty déng) - dudng = bién gdp (%, truc phdi) Ty dong - 16i 16m theo ban giao - Q2/2026 ving tring
1.877 1.704 57,1% 348
146
415 108 99 68 55
[ B . AR ==
1Q25 2Q25 3Q25 4025 1Q26 2026 1Q25 2025 3Q25 4025 1Q26 2Q26
Nguén: TCBS Research - BCTC hop nhat NLG Nguén: TCBS Research - BCTC hop nhat NLG
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHINH

Nam Long - NLG - Cap nhat KQKD Quy 11/2026

2.2. Chat lugng & co cau lgi nhuan

Diém tich cuc cta NLG |a chat lugng loi nhuan sach. Loi nhuan trude thué 94 ty dén tir hoat dong kinh doanh
thuc (loi nhuan gop 237 ty trir chi phi ban hang & quan ly) cong 13i tir cong ty lién két 24 ty — khéng ¢6 khoan
thu nhap mét [an. Yéu t6 bao mon chinh Ia chi phi lai vay 61 ty va phan chia cho ¢6 dong thiéu s6 (du an trién
khai qua lién doanh véi d6i tdc Nhat). Vi vay, khi doanh thu ban giao phuc hoi trong ntra cudi, lgi nhuén c6t 16i
c6 du dia cai thién ma khoéng can dén khoan bat thuong.

® Loi nhuan c6t 16i 6 vung triing theo mua vu — |gi nhuan hoat dong cdét 16i 42 ty (tlr 125 ty cung ky) do doanh thu
ban giao thap; song bién gép 57% cho thdy san phdm ban giao c6 chat lugng, san sang cai thién khi khai luong
ban giao tang ntra cudi.

m Cong ty lién két dong gop 6n dinh — 13i tr lién doanh lién két 24 ty (du an hop tac vai d6i tac Nhat Hankyu
Hanshin, Nishi Nippon...) 1a ngu6n lgi nhuan déu dan. Day |1a mé hinh chia sé rdi ro von ctda NLG, déi lai mot
phan lgi nhuan thudc vé déi tac.

B Chi phi lai vay la yéu t6 can theo d6i — du da & vi thé tién rong, chi phi 1ai vay ghi nhan 61 ty/quy (hé s6 EBIT/Ii
vay chi ~0,7 lan trong quy triing). Khi doanh thu ban giao phuc héi, kha nang chi tra |ai sé cai thién r&; day la bién
s0 nhay véi mat bang |3i suat.

B LN cot 16i & LNST co dong me theo quy B Cau thanh lgi nhuan trudc thué — Quy 2/2026

Ty dong - 16i /6m theo ban giao Ty dbng - loi nhudn tor hoat dong thuc chat

175 e 346 348 193 — 195 > >

108 125 g9 146 68 2 55 — —
LN gap CP BH, Tce LNTT
1Q25 2Q25 3Q25 2Q25 1026 2026 QLDN LDLK
@ LN hoat dong cGt 16i LNST c& déng me

Ngudn: TCBS Research - BCTC hop nhat NLG Nguén: TCBS Research - BCTC hop nhat NLG

2.3. Ban hang, backlog & co cau hop nhat

Chi bdo trién vong quan trong nhat 13 s6 du ngudi mua tra tién trude: NLG duy tri 6n dinh quanh 2.937 ty
déng (tlr 2.679 ty cung ky) — nén doanh thu chd ghi nhéan cho ntra cudi. Doanh s6 ban hang ca nam 2025 dat
ky luc 11.855 ty dong, co s& cho ké hoach doanh s6 23.460 ty nam 2026. Mot diém can luu y khi so sanh: tir
Quy 4/2025, co cau hgp nhat thay d6i — ton kho giam tir ~17.900 ty vé ~8.600 ty va lgi ich c6 dong thiéu so
giam tuong ing, do NLG thoai von/giam ty | hgp nhat tai mét s6 du én hop tac.

m Backlog 6n dinh, doanh sé ban hang ky luc — ngudi mua tra trude 2.937 ty duy tri 6n dinh; doanh s6 2025 dat ky
luc 11.855 ty nh& san phdm da phan khic va chinh sach ban linh hoat — co s& dé chuyén héa thanh doanh thu
ghi nhan ntra cudi 2026.

m Co cau hgp nhat thay daéi tir Q4/2025 — t6n kho hgp nhat giam tir ~17.900 ty vé ~8.600 ty va lgi ich c6 déng
thi€u s6 giam manh, do giam ty I& hop nhat mét sé du an. Diéu nay khién cac so sanh theo ndm can duoc diéu
chinh vé mét co sé.

m Chién lugc "vira tdi tién" va mé rong ra Bac — NLG tap trung phan khic nha & vira tui tién (thanh khoan tot) vai
quy dat 681ha tai TPHCM va céc tinh phia Nam, dong thoi cong bd ké hoach mé rong dia ban ra phia Bac —
hudng tang trudng trung han.

B Nguoi mua tra tién truée (backlog) W To6n kho & lgi ich thiéu s6 theo quy
Ty déng - cudi quy - 6n dinh Ty déng - cung giam do déi co cdu hop nhat
2.679 2.447 2.588 2.600 2.937 17.902 17.852
- . 4.549 . 4.551 8.678 2162 8.381 2180 8.599 2.046
B - R = = =
2025 3025 4Q25 1Q26 2026 2025 3Q25 4Q25 1026 2Q26
@@ Hang t6n kho Loi ich thiéu s
Nguén: BCTC NLG - téng hop Nguén: BCTC NLG
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PAHI\NATI'CH TI\I’CHI'NH

Nam Long - NLG - Cap nhat KQKD Quy 11/2026

2.4. Bang can doi & vi thé tai chinh

Day la diém manh ndi bat cia NLG. Cudi Quy 2/2026, téng tai san dat 25.476 ty dong; cong ty gil tién &

tuong duong 6.200 ty vuot tong vay 5.196 ty — tirc vi thé tién rong duong ~1.004 ty, hiém cé & nhoém phat

trién bat dong san. Von chi sd hiru 14.544 ty (gid tri s6 sédch 25.764 dong/CP). Ca cau ng vay lanh manh (vay
ngan han 915 + dai han 4.281), rdi ro ddo han thap hon han nhém phu thuéc tréi phiéu. Pay la nén tang dé

NLG chd dong ma rong quy dat va trién khai du an ma khong chiu ap luc tai chinh 16n.

m Vi thé tién rong — an toan tai chinh cao — tién & tuong duong 6.200 ty vuot téng vay 5.196 ty; tdng vay da giam
dan tir ~6.960 ty (cudi 2024). Diéu nay gilp NLG it chiu ap luc |di suat va c6 du dia d& nam bat co héi mad réng
quy dat.

m Co cau hop nhat gon lai tir Q4/2025 — t6n kho va lgi ich ¢6 dong thi€u s cung giam manh sau khi giam ty |é
hop nhat moét sé du én; gilip bang can déi gon hon va tap trung vao cac du an 16i, nhung ciling lam giam quy mo
doanh thu/lgi nhuan hgp nhat so véi trude.

B Chi tra c6 tirc déu dan — NLG duy tri ¢6 tice tién mat (~1,6% theo gia hién tai), di€m coéng vaéi nha dau tu dai han
va la doanh nghiép dugc nhiéu quy ngoai quan tam. Von chu 14.544 ty, ROE trugt ~5,6% & vung day chu ky, du
kién cai thién khi ban giao phuc héi.

B Tong tai san & vén chu sd hitu B Tién & tuong duong so véi téng vay
Ty déng - cudi quy - vén chu 6n dinh Ty dbng - cudi quy - vuot Ién tién rong tir Q4/2025
28.214 28.387 26.565 25.804 25.476 c50 6902 7350
5522 5 487 6200, g
18219 14.367 14.824 14.910 I14 544 4114I 3371I I II
2Q25 3025 4Q25 1026 2026 2025 3025 4Q25 1Q26 2026
@@ Tongtaisan (@ Vén chi sdhitu @@ Tién & tvong duong (@ Tong vay
Nguén: TCBS Research - BCTC hop nhat NLG Nguén: TCBS Research - BCTC hop nhat NLG

2.5. Dinh gia & trién vong

C6 phiéu NLG giao dich quanh 24.500 déng, tuong (rng P/B ~0,95 lan — dudi gia tri s6 sach (25.764

dong/CP) — va P/E du phéng 2026 ~19 lan. Mirc P/E cao phan anh nén lgi nhuan dang & day chu ky, nén P/B

la thude do phl hop hon: giao dich dudi sé sach trong khi quy dat 681ha dugc tich Iiy nhiéu nam vai gid von

thap la diém hap dan dai han. Tuy nhién, mdc chiét khau nay cling phan anh viéc lgi nhuan can thoi gian phuc

ho6i va ké hoach ndm doén manh vé ndira cudi.

® Pong luc nam & ban giao nira cudi & mé rong dia ban — TCBS du phéng LNST ¢6 dong me 2026 ~612 ty (EPS
1.262d), P/E du phong ~19 lan, ROE ~4,8%; tang trudng déu cac nam sau khi cac du an 1én va dia ban méi (phia
Bac) dong gop. Dy phdng nhay vai tién d ban giao va ma ban.

m Ba tru d& dinh gia — vi thé tién rong va co cdu no lanh manh; quy dat 681ha gia von thap co gia tri 4n; va co tic
tién déu dan. Giao dich dudi gia tri s6 sach tao bién an toan, du can kién nhan cha loi nhuan phuc hoi.

® Panh gia: NLG la doanh nghiép tai chinh lanh manh (tién rong), dinh gia duéi sé sach, dang & vung triing lgi
nhuan. TCBS gilr quan diém trung lap, chd tin hiéu phuc héi ban giao nira cudi. RUi ro theo ddi: kha nang hoan
thanh ké& hoach nam, chi phi 13i vay va hiéu qua céac du an hop tac.
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TECHCOMSECURITIES " PHU LUC — SO LIEU TAI CHiNH THEO QUY

Nam Long - NLG - Cap nhat KQKD Quy 11/2026

Phu luc — S6 liéu tai chinh theo quy

Trich luoc bdo cdo két qua kinh doanh va bang can déi k€ toan hop nhat theo quy

Bao cao két qua kinh doanh (ty dong)

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
Doanh thu thuan 773 1.877 1.704 1.279 415
Loi nhuan gop 332 827 785 381 237
Bién loi nhuan gop (%) 42,9 44,1 46,1 29,8 57,1
LN hoat dong cét I6i 125 418 346 193 42
Lgi nhuan trudc thué 149 330 567 177 94
Loi nhuan sau thué 98 234 505 110 66
LNST c6 déng me 99 146 348 68 55

Bang can déi ké toan (ty dong) - cudi ky

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
Tong tai san 28.214 28.387 26.565 25.894 25.476
Hang ton kho 17.902 17.852 8.678 8.381 8.599
Tién & tuong duong 4.114 3.871 8.166 7.359 6.200
Vay & ng thué tai chinh 6.850 6.992 5.522 5.487 5.196
Tong ng phai tra 13.995 14.020 11.740 10.984 10.931
Vén chu sé hitu 14.219 14.367 14.824 14.910 14.544

Ngudn: BCTC hop nhat NLG & TCBS Research; TCBS t6ng hop. Sé liéu theo quy duong lich. "LN hoat déng c6t 16i" = Igi nhuan gop trir chi phi
béan hang & quan ly (chua gom 13i/16 tai chinh & lién két). Tir Quy 4/2025, co cdu hgp nhat thay déi (giam ty 1& hgp nhat mét sd du an) khién
tén kho & lgi ich thi€u sé giam manh — can luu y khi so sanh theo nam.
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TECHCOMSECURITIES €9

DU PHONG TAI CHINH
Nam Long - NLG - Cap nhat KQKD Quy 11/2026

M®6 hinh tai chinh & du phéng theo nam - 2021-2030

Don vi: ty dong (trlr cac dong ty 1€, 1an, %, dong/CP, s6 ngay) - Cot 2026-2030 la sd liéu dy phong - Nguon: TCBS Research

THUC HIEN DU PHONG - TCBS

Chi tiéu 2021 2022 2023 2024 2025 2026F 2027F 2028F 2029F 2030F
S6 lugng ¢d phiéu (triéu) 485,1 485,1 485,1 485,1 485,1 485,1 485,1 485,1 485,1 485,1
P/E (lan) 24,8 23,6 32,2 30,4 20,7 19,0 17,5 16,9 15,7 14,6
EPS (d6ng) 2.207 1.146 997 1.067 1.445 1.262 1.368 1.417 1.523 1.643
P/B (Tan) 3,0 1,5 1,7 1,6 1,1 0,9 0,9 0,8 0,8 0,8
BVPS (d6ng) 18.407 18.532 19.342 19.944 26.102 26.928 27.823 28.751 29.748 30.823
EV/EBITDA (Ian) 308 19,1 343 11,6 19,3 14,1 12,6 12,2 11,1 10,1
ROE 14,7% 6,2% 5,3% 5,4% 6,3% 4,8% 5,0% 5,0% 5,2% 5,4%
Bién lgi nhuan goép 34% 46% 49% 42% 42% 40% 38% 37% 37% 37%
Bién Igi nhuan rong 20,6% 12,8% 15,2% 7,2% 12,4% 10,3% 10,2% 9,6% 9,4% 9,2%
Vay / EBITDA (I&n) 4,4 6,0 9,7 4,1 49 52 46 44 4,0 37
Doanh thu thuan 5.206 4.339 3.181 7.196 5.645 5.927 6.520 7.172 7.889 8.678

Tang trudng doanh thu -17% -27% +126% -22% +5% +10% +10% +10% +10%
EBITDA 811 865 630 1.714 1.117 1.071 1.200 1.244 1.364 1.496
LNST c6 dong me 1.071 556 484 518 701 612 664 688 739 797

Tang trudng LNST -48% -13% +7% +35% -13% +8% +4% +7% +8%
Tién & dau tu ngan han 3.856 4.760 3.590 6.066 8.166 8.200 7.890 7.572 7.377 7.176
Hang ton kho 15.490 14.830 17.353 17.993 8.678 9.386 10.669 11.926 13.118 14.430
Tang tai san 23.618 27.085 28.611 30.318 26.565 27.396 28.586 29.764 31.034 32.448
Téng vay 3.608 5.179 6.107 6.961 5.522 5.522 5.522 5.522 5.522 5.522
Vén chi sé hitu 13.528 13.315 13.533 14.569 14.824 15.225 15.659 16.109 16.593 17.114
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TECHCOMSECURITIES " TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Nam Long - NLG - Cap nhat KQKD Quy 11/2026
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Hotline: 1900 23 23 66 | www.tcbs.com.vn
DE khéng bd 16 cac bédo cdo phan tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khach vui long déng ky dia chi email qua link sau: Pang ky.

Moi gép y vé bdo cdo phan tich, Quy khach vui Iong guri vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Ching téi xin chan thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bdo cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cda TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi vdi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khu khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu luén c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phat sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hidu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chdp thuan bang van ban.
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