TECHCOMSECURITIES " TECHCOM SECURITIES - RESEARCH

Bao cao cap nhat KQKD Quy 11/2026 — PPC

HOSE - PPC - Cong ty CP Nhiét dién Pha Lai (Pha Lai Thermal Power)

DOANH THU THUAN - Q2 LNST - Q2 LNST LOY KE 6T ROE - TRUQT 12 THANG
(o)
2.858 70 166 6,0%
ty dong - +47,3% YoY ty dong - gap ~11 [an YoY ty dong - +180% YoY P/E 10,7 -P/B 0,6 Ian
PANH GIA KQKD QUY 2 TIEN PO LOI NHUAN NAM

Quy birt pha trén nén thap: LNST 70 ty dong (gap ~11 lan cung ky)
trén doanh thu 2.858 ty (+47,3% YoY) nh& san lugng béan dién +35%,
chi phi stra chita Ién giam manh va thu nhéap tai chinh 34 ty; so quy
trudec LNST giam 26,6%. TCBS Research dénh gid da phuc hoi thuc
chat tuy nhién bién lgi nhuan con moéng. Dinh gia da vé mirc thap nhat 45,0%
5 nam gan day véi P/B 0,6 Ian, tuy nhién chung t6i cho rang murc chiét 6T LNTT / k& hoach
khau nay phan anh chat lugng sinh 16i thap va nhirng rii ro cng ty 2026
gap phai; phu hop nha dau tu nhan c¢é tic.

Loi nhuan sau thué theo quy - ty déng
181

. 121 5 7o * Gy k& 6T LNTT 181 ty / ké hoach 402 ty (45,0%) theo
5 - 6 14 - 7 DHDCPD 24/06/2026; ké h5o,7agf; doanh thu 8.056 ty da dat
3024 4024 1Q25 2025 3Q25 4025 1026 2026 o
DPIEM NHAN CAN THEO DOI

+47 3% Doanh thu but pha 2.050 Khoan phai thu EVN ting vot
12 0 san lwong ban dién 1.504 triéu kWh (+35%) - huy dong | & +86% so dau ky - tién mat giam con 18 ty - rdi ro dong
YOY- Q2 a6 mua ndng néng TV PHATTHU tien va c8 tuc

Loi nhuan gap 11 [an cung ky ~ __ Nha may van hanh lau nam
x11 = 2R , N ~40nam .., ..o o e
chi phi stra chita Ién giam manh (8 ty vs 94 ty) - co tirc Lo PPEEET Pha Lai 1 van hanh tir thap nién 1980, hiéu suat thap
LNST-YOY nhan3aty TUOI'VAN HANH s gdp mong, bién déng manh theo quy

Bang can dai khéng don bay 23392 Du an dién Hai Duong 1.200 MW

vi thé tién rong - VCSH 4.606 ty chiém 76% téng ngudn . e chuyén hudng sang nhiét dién than cong nghé cao - nhu
A. TY - HAIDUONG . =~ o )

von cau von dau tu 16n

0

TY - NO VAY

DU PHONG 2026 - THEO HE THONG TCBS

Ntra cudi ndm, két qua phu thudc vao san luong huy déng cla EVN, gia than dau vao va lich stra chira I6n cla hai day chuyén.
Theo hé thdng du phdng cua TCBS (chot 28/07/2026), LNST 2026 dat ~331 ty déng (+100,5% YoY) trén nén doanh thu
~6.828 ty (+4%) — tuong ing EPS 1.032 d6ng, ROE 7,1%. MUc du phéng than trong hon ké hoach DHDCD (doanh thu 8.056 ty,
LNTT 402 ty), dua dinh gia du phdng vé P/E ~8,8 lan, P/B 0,6 lan.

LNST 2026F - TCBS DU PHONG EPS 2026F ROE 2026F PINH GIA DU PHONG
~331 1.032 7,1% 8,8x
ty déng - +100,5% YoY déng/cp - gap ~2 lan YoY tlr 3,7% clia 2025 P/E du phéng - P/B 0,6x

THONG TIN CO PHIEU & DINH GIA - gia tai ngay 17/07/2026

GIA - PONG VON HOA - TY D P/E - LAN P/B - LAN SH NUGC NGOAI c6 TUC KH 2026

9.080 2.911 10,7 0,6 4,4% 6%
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 1 - DANH GIA CUA TCBS

Nhiét dién Pha Lai - PPC - Cap nhat KQKD Quy 2/2026
1. Panh gia caa TCBS

Chat luong loi nhudn Quy 2, tién dé k€ hoach ndm va du phdng két qua kinh doanh 2026

K&t qua Quy 2/2026 cua Nhiét dién Pha Lai dugc TCBS danh gia phuc h6i manh nhung trén nén so sanh rat thap.
LNST dat 70 ty dong (gap ~11 lan cung ky 6 ty) va LNTT 80 ty dong (+1.019% YoY) trén nén doanh thu thuan
2.858 ty déng (+47,3% YoY) — quy cao diém huy dong. Pong luc dén tir ba nguén: (i) san lugng ban dién tang
khoang 35% lén 1.504 triéu kWh khi nhu cau dién mua nédng néng cao va EVN huy déng nhiéu hon; (ii) chi phi stra
chira I6n giam manh — chi khoang 8 ty dong so véi 94 ty clng ky — gitp bién 1di gop cai thién 1én 2,9%; va (iii) thu
nhép tai chinh dat 34 ty déng (chu yéu c6 tic nhan dugc, so véi 2,3 ty cung ky). So quy lién trude, LNST giam
26,6% do Quy 1 cé thu nhap tai chinh cao hon (75 ty) va bién gop t6t hon. Ly ké 6 thang, doanh thu dat 4.656 ty
(+34,0% YoY) va LNST dat 166 ty (+180% YoY — gap gan 2,9 lan cung ky), hoan thanh 45,0% ké hoach LNTT va
57,8% ké hoach doanh thu nam (DHDCD: doanh thu 8.056 ty, LNTT 402 ty).

Bang can doi cia PPC khéng cé ng vay — mot dac diém hiém — véi von chu sé hitu 4.606 ty déng chiém 76% tong
ngudn von, nén doanh nghiép gan nhu mién nhiém vai bién dong |ai suat va khong co6 chi phi 13i vay. Tuy nhién
di€m can theo ddi nam & chat lugng tai san ngan han: khoan phai thu ngan han cudéi Quy 2 tang vot 86% lén 2.050
ty doéng (chu yéu phai thu tién dién tir EVN/EPTC), khién s6 du tién mat giam manh con 18 ty déng — ap luc truc
tiép lén dong tién va kha néng chi trd co tirc. Ngoai ra, Pha Lai 1 da van hanh tir thap nién 1980, hiéu suat thap va
dugc huy dong han ché, khién bién gdp mong va bién ddong manh theo quy (Quy 3 thudng 16 gop do stra chira).
Dang luu y, ké hoach chi phi stra chira I6n ca nam 2026 dugc DPHDPCD thdng qua & miic 623 ty dong trong khi Quy
2 mai chi khoang 8 ty — phan 16n khdi lugng sé don vao nlra cudi nam, tao ap luc 1én bién gép H2 va ly giai vi sao
du phong LNST 2026 ctia TCBS (~331 ty) thdp hon k& hoach LNTT 402 ty cua cong ty. Vé dinh gid, c6 phiéu giao
dich quanh 9.080 déng, twong trng P/B 0,6 Ian va P/E 10,7 lan trén nén ROE trugt 12 thang 6,0% — mdc P/B nay
thap hon ca vung dinh gia 5 nam cua chinh PPC (0,6-1,1 [an) lan mat bang nganh dién (1,1-2,3 lan), tirc & ving
ddy lich st va ré nhat nhom dién, song chid yéu phan anh sinh |6i thap, nha mdy van hanh lau nam va rdi ro dong
tién hon la co hoi bi dinh gia sai. C6 phiéu phu hop hon véi nha dau tu theo luan diém tai san dinh gia thap va co
tlre, can theo déi bién gép nira cudi nam va thu hoi cong ng EVN trude khi ra quyét dinh. Theo hé thdng du phong
clia TCBS (chot 28/07/2026), TCBS Research du phong LNST 2026 dat ~331 ty déng (+100,5% YoY), EPS 1.032
déng, ROE 7,1% — tuwong Ung P/E du phong ~8,8 lan va P/B 0,6 Ian; murc dinh gia phan anh trién vong téng trudng
thap va rui ro tlr cac nha may da van hanh lau nam.

KE HOACH 2026 (PHDCPD) & TIEN PO 6 THANG

KH DOANH THU KH LNTT 2026 DT 6T - HOAN LNTT 6T - HOAN SL BIEN SX - KH SAN LUONG
2026 THANH THANH PIEN Q2
402 . . 4,9
8.056 tfl d‘éng . gé’p ~2 57,8 /0 45,0 /0 t)’/ kWh - ban EVN 1 .504
ty dong - +21,7% lan 4.656 / 8.056 ty 181/ 402ty 4,45ty triéu kWh - +35%
YoY

BA PIEM RUT RA

01 Lgi nhudn bat pha nhé san lugng va nén so sanh thdp — doanh thu thuan +47,3% (san lugng béan dién
+35%), LNST 70 ty gap ~11 [an cung ky khi chi phi stra chita I6n gidm manh (8 ty vs 94 ty) va cd tirc tai
chinh déng gép 34 ty. Ly ké 6T LNST 166 ty, gap gan 2,9 lan cung ky.

02 Bang can déi khong ng vay nhung phai thu phinh to — VCSH 4.606 ty, khéng c6 ng vay; song phai thu
ngan han tdng 86% lén 2.050 ty (tién dién EVN), kéo tién mé&t giam con 18 ty — diém can theo ddi cho
dong tién va c6 turc.

03 Pinh gia thap nhung phan anh trién vong tang truéng han ché — P/B 0,6 |an (dudi gid tri s6 sach); ROE
du phéng chi ~7,1%, cac nha mdy van hanh lau ndm va du an Hai Duong can vén I6n 1a céc an sé dai
han.
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Nhiét dién Pha Lai - PPC - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

2. Két qua kinh doanh & phan tich tai chinh

Tong quan Quy 2 va phén tich theo dac thu nganh dién: san luong — doanh thu, bién gép — chi phi; khoan phai
thu — dong tién, sinh loi va dinh gia

2.1. Tong quan két qua Quy 2/2026

Quy 2/2026 la quy cao diém huy dong cta Nhiét dién Pha Lai: doanh thu thuan dat 2.858 ty déng (+47,3% YoY,
+58,9% QoQ) — muc cao nhat nhiéu quy — trong khi LNST dat 70 ty déng (gap ~11 [an cung ky). Do nén Quy
2/2025 rat thap (LNST chi 6 ty), mirc tang theo ndm rat I1&n vé ty 1é nhung gia tri tuyét doi con khiém ton. Lgi nhuan
dén tlr ba ngudn: san lwgng ban dién tdng ~35% lén 1.504 triéu kWh, chi phi stra chita I6n gidm manh, va thu nhap
tai chinh 34 ty dong tir ¢6 tire. So quy lién trude, LNST giam 26,6% do Quy 1 ¢6 nén tai chinh cao hon.

DOANH THU THUAN SAN LUQONG BAN PIEN BIEN LAI GOP
2.858 1.504 2,9%
ty dong - +47,3% YoY triéu kWh - +35% YoY +1,6 di€ém % YoY - bién méng dic thu
THU NHAP TAI CHINH LOI NHUAN TRUGC THUE LOI NHUAN SAU THUE
o4 80 70
ty dong - tir 2,3 ty cung ky ty dong - +1.019% YoY ty déng - gap ~11 lan YoY
Doanh thu thuan 2.858 1.940 +47,3 1.798 +58,9
Gia von hang ban (2.776) (1.914) +45,0 (1.747) +58,9
Lgi nhuan gop 82 26 +215,4 51 +60,8
Bién lgi nhuan gop (%) 2,9 1,3 +1,6 d% 2,8 +0,1 d%
Chi phi ban hang & QLDN (35) (22) +59,1 (24) +45,8
Thu nhap tai chinh 34 2 n/m 75 -54,7
Loi nhuan trudc thué 80 7 x11 101 -20,8
Lgi nhuan sau thué 70 6 x11 96 -26,6
EPS quy (d6ng) 218 19 x11 299 -26,6

Doanh thu thuan theo quy Loi nhuan sau thué theo quy

Ty dong - duong = tang trudng YoY (%) Ty déng - quy 16 (3Q) t6 xam - 2Q26 ndi bat

2.858 181
1.940 121 26
1465 1750 1536 1497 1593 173 O &5 70
M - Hm . AR =
3Q24 4Q24 1Q25 -gé,;gb 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3024 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Nguén: TCBS, BCTC hop nhéat Nhiét dién Pha Lai Nguén: TCBS, BCTC hop nhét Nhiét dién Pha Lai
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Nhiét dién Pha Lai - PPC - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

2.2. San luong dién & doanh thu
Tang trudng doanh thu Quy 2 chid yéu dén tir san lugng huy dong. Theo cong ty, san lugng ban dién Quy 2 dat
1.504 triéu kWh, tang khoang 35% so cung ky nho nhu cau dién mua nang nong cao va EVN tang huy dong céc t6
mady nhiét dién than mién Bac. La doanh nghiép phat dién ban toan bo cho EVN theo hgp dong mua ban dién (PPA)
va tham gia thi truong dién canh tranh, doanh thu cia PPC gan chét véi san lugng huy dong va gia thi truong dién
tirng thai diém.
Mua vu va nhu cau hé thong chi phéi san lugng — nhiét dién than mién Béc thuong dugc huy dong cao vao mua
kho va cao diém nang nong (Quy 2), trong khi Quy 3 - khi thdy dién doi dao - san lugng va bién gop sut giam,
nhiéu quy 16 gép (Quy 3/2024 va Quy 3/2025 déu am loi nhuan gop).
Ké hoach ca nam dua trén san lugng I6n — DHDCD 2026 dat muc tiéu san xuat khoang 4,9 ty kWh va ban cho
EVN hon 4,45 ty kWh; Ity ké 6 thang doanh thu 4.656 ty da hoan thanh 57,8% k& hoach doanh thu 8.056 ty, cho
thay tién d6 san luong tuong doi tot sau nira dau nam.
Chénh léch hiéu suat giira hai day chuyén rat I6n — theo sé liéu tai DHDCD, Day chuyén 1 (Pha Lai 1) c6 suat
hao nhiét 16.680 kJ/kWh va ty |é dién tu dung 14,53%, kém xa Day chuyén 2 (11.485 kJ/kWh; 8,94%). San lugng
DC1 nam 2025 chi dat 59,6% ké hoach trong khi DC2 dat 88,4% — DC1 dugc huy déng han ché va la nguén kéo
bién gbp toan cong ty.
Panh gia: dong luc doanh thu ctia PPC it mang tinh chd dong (khdng cé quyén dinh gia ban nhu doanh nghiép
san xuat hang héa) ma phu thuéc vao ké hoach huy dong cua hé théng dién qudc gia va diéu kién thay van. Vi
vay toc do +47,3% cua Quy 2 khé ngoai suy cho nira cubi nam; két qua Quy 3 nhiéu kha ndng yéu theo mua vu.

2.3. Biéen lgi nhuan gop & chi phi
Bién lai gop Quy 2 dat 2,9% (cai thién 1,6 diém phan trdm so cung ky) nhung van rat méng — dac thu nhiét dién
than vaéi gia von chu yéu la than, khau hao va stra chitra 16n. Bién gop bién déng manh, nhiéu quy am (Quy 3/2024,
Quy 3/2025) khi san lugng thap va trung lich dai tu. Quy 2/2026 cai thién chu yéu nho chi phi stra chira I6n giam
con ~8 ty déng (so 94 ty cung ky) — song day la yéu 16 thoi diém: ké hoach stra chira I16n ca nam 623 ty déng
(DHDCD thong qua) sé don phan I6n vao nira cudi nam, bao mon bién gop H2.
Than la bién sé quyét dinh bién gdp — gia than va co ché chuyén chi phi than vao gia dién chi phéi phan 16n loi
nhuan gop; khi gia than tang hoéc co cau huy déng bat loi, bién gop co thé vé am chi trong mét quy.
Thu nhap tai chinh la tru d& Igi nhuan — do bién gop mdng, phan I6n LNTT dén tir thu nhap tai chinh (13i tién
guri, cd tie). Quy 2/2026 khoan nay dat 34 ty dong, gilp LNTT dat 80 ty du lgi nhuan thuan tir ban dién con
khiém ton.
Panh gia: vai bién gdp ~3% va bién dong 16n, loi nhuan PPC nhay cam cao véi san lugng va gia than; chat lugng
lgi nhudn Quy 2 cai thién nhung con phu thudc nguon thu tai chinh, khé bén néu tach khai yéu t6 mua vu.

Bién lgi nhuan gop theo quy Cau thanh lgi nhuan truéc thué — Q2/2026
% - bién mong, 4m vao cdc quy cao diém mua mua Ty déng - chi phi th€ hién dudi dang s6 4m
9,9%
6,2% 82 80
3,5% 1,3% 2,8% 2,9% "

an o N - - B

3024 4Q24 125 2025 3025 4025 1026 2026 LN gép CP BHaQL Thu nhap TC LNTT
Nguén: TCBS, BCTC hop nhét Nhiét dién Pha Lai Nguén: TCBS, BCTC hop nhat Nhiét dién Pha Lai
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Nhiét dién Pha Lai - PPC - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

2.4. Bang can doi — khoan phai thu & vij thé tién

Dac diém noi bat cua bang can déi PPC la khdng cé ng vay. Cudi Quy 2/2026, doanh nghiép khong cé vay ngan
han 1an dai han; t6ng ng phai tra 1.450 ty déng chd yéu la phai tra nguai ban (than, dich vu) va cac khoan phai nop,
trong khi von cht s hitu dat 4.606 ty déng, chiém 76% téng ngudn vén 6.057 ty. Tuy nhién, diém can theo doi la
khoan phai thu ngan han tang vot 86% lén 2.050 ty dong — chu yéu tién ban dién chua thu tr EVN/EPTC — khién
tién va tuong duong tién giam manh con 18 ty déng.

Phai thu tién dién chi phoi dong tién — do ban toan bo san lugng cho EVN, tién do thanh toan clda bén mua dién
quyét dinh truc tiép vong quay tién ctia PPC. S6 du phai thu 2.050 ty cudi Quy 2 la murc cao, hit gan hét tién mat
va c6 thé tao &p luc 1én kha néang chi tra cd tirc trong ngan han.

Tai san dai han phan I6n la dau tu tai chinh — tai san c6 dinh chi con 176 ty dong (cac nha may da khau hao
gan hét, dac biét Pha Lai 1), trong khi phan lon tai san dai han ~2.549 ty la dau tu tai chinh dai han va tai san
khac. Day la nguén tao c¢b tirc tai chinh hang nam cho PPC.

Ap luc vén tir cac du &n dau tu 16n — k& hoach dau tu 2026 gém Du an Nha mdy dién linh hoat Hai Duong
1.200 MW (v6n 2.332,7 ty dong) va cai tao hé thong xu ly khi thai Day chuyén 2 (PHDCD bat thuong
20/04/2026 thong qua). Cong ty da lap Ban Quan ly du an (chi nhanh truc thuéc HDQT) tir thang 01/2026. Dat
canh tién mat chi 18 ty va phai thu 2.050 ty, nhu cau von cho cédc du an nay la diém can theo ddi vé dong tién.
Panh gia: bang can dai khong don bay la diém cdng vé an toan tai chinh, nhung chéat lugng tai san dang dich
chuyén bat lgi khi tién mat chuyén thanh phai thu. Can theo doi toc do thu héi cong ng EVN céc quy tdi; néu
cham, dong tién va cé tic sé chiu strc ép du doanh nghiép khong cé nghta vu tré ng vay.

Khoan phai thu & tién mat theo quy Tién + dau tu ngan han va phai thu ngan han
Cot = phai thu ngan han (ty) - dudng = tién & tuong duong (ty, Ty déng - phai thu phinh to, tién mat can dan
truc phai)

@ Tién+dautungadnhan @ Phaithungan han

2.050

395 1.608
1915 1838 2.030 2.050 e {a1s
a ; 1.102
) 435
5 83 - foe 38
5 S — _ —_

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

Nguén: TCBS, BCTC hop nhat Nhiét dién Pha Lai
Ngubn: TCBS, BCTC hop nhat Nhiét dién Pha Lai
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Nhiét dién Pha Lai - PPC - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

2.5. Kha nang sinh 16i, co tirc & dinh gia
ROE truot 12 thang dat 6,0%, phuc hoi tlr mic 3,7% cla ca nam 2025 nhd nira dau 2026 khéi sac. Tuy nhién kha
nang sinh |6i ca PPC mang tinh chu ky va bién déng rat manh: giai doan 2020 ROE dat 16,2% (LNST 1.011 ty) roi
roi vé 3,8% nam 2021, Ién 9,9% nam 2022 va lai giam vé 3,7% nam 2025. Murc sinh 1Gi trung binh thap phan anh
bién gop modng va phu thudc 16n vao san lugng huy dong cung thu nhap tai chinh. Nam 2025, LNTT thuc hién chi
dat 195 ty dong (49% ké hoach) va san luong dat 81,3% ké hoach; trong dé Igi nhuén tir san xuat dién chi 126 ty,
con lai dén tir hoat doéng tai chinh (44 ty) va khac (25 ty) — tic khoang mét phan ba lgi nhuan nam ngoai mang 16i.
Pinh gia dudi gia tri s6 sach — véi BVPS ~14.367 dong va thi gia 9.080 dong, P/B chi 0,6 lan — dudi gia tri tai
san rong; P/E trugt 12 thang 10,7 [an. Dinh gia thap phan anh trién vong tang trudng han ché, tai san van hanh
|&u ndm va rui ro dong tién hon la mét co hoi dinh gia ré thuan tdy.
C6 tirc tien mat: ké hoach 2026 & mirc 6% — DHDCD thudng nién 24/06/2026 da théng qua c6 tirc nam 2025
4,5% (144,3 ty dong) va k& hoach c¢6 tirc ndm 2026 6% trén vén diéu 1&; mdc chi trd bién dong theo loi nhuan
tirng ndm (2023 ~27,9%, 2024 ~7%). SO du tién mat thap (18 ty) va phai thu EVN Ién (2.050 ty) la yéu t6 can
theo déi cho kha nang hién thuc héa. Co cau cd déng c6 dac véi EVNGENCO2 ndm 51% va REE 20,1%.
Péanh gia: PPC phu hop vai luan diém tai san dinh gia théap, cé tdc tién mat theo chu ky hon 1 luan diém tang
trudng. Theo du phéng cia TCBS Research, LNST 2026 ~331 ty (EPS 1.032 déng), ROE cai thién 1én ~7,1%;
dong luc tai dinh gia dai han nam & tién d6 du an Hai Duong 1.200 MW va kha nang cai thién bién gép mang
phat dién.

ROE & ROA theo nam Loi nhuan sau thué theo nam
% - bién déng manh theo chu ky - 2026F dur phéng Ty dong - 2026F du phéng TCBS (vién dé nhat)
162 1.01

331

487
380 427
- . . . = n

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026F 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026F

Nguén: TCBS Nguén: TCBS, BCTC hop nhat Nhiét dién Pha Lai
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Phu luc — So liéu BCTC Quy 2/2026

Trich luoc bang can doi ké toan va bao cao két qua kinh doanh hop nhat - 2026F: TCBS du phdng

Bang can déi ké toan (ty dong)

Tién & tuong duong tién 20 78 395 111 18
DPau tu tai chinh ngan han 0 5 40 55 20
Phai thu ngan han 1.608 1.232 1.102 1.412 2.050
Hang t6n kho 853 726 726 847 986
Tai san ngan han khac 232 270 227 261 258
Tai san co dinh 214 203 193 187 176
Dau tu TC dai han & TS dai han khac 2.565 2.556 2.564 2.555 2.549
TONG TAI SAN 5.492 5.070 5.247 5.428 6.057
Vay & ng thué tai chinh 0 0 0 0 0
No phai tra (khéng vay) 972 565 780 866 1.450
Toéng ng phai tra 972 565 780 866 1.450
Téng von cht sé hitu 4.520 4.506 4.466 4.562 4.606
Bao cao két qua kinh doanh (ty déng)
Doanh thu thuan 1.940 1.497 1.593 1.798 2.858 ~6.828
Gia von hang ban (1.914) (1.522) (1.436) (1.747) (2.776) (~6.446)
Loi nhuan gop 26 (25) 157 51 82 ~382
Bién lgi nhuan gop (%) 1,3 -1,7 9,9 2,8 2,9 5,6
Chi phi ban hang & QLDN (22) (27) (25) (24) (35) n/a
Thu nhap tai chinh 2 28 16 75 34 n/a
Lgi nhuan trudc thué 7 (25) 147 101 80 ~414
Lgi nhuan sau thué 6 (14) 121 96 70 ~331
EPS quy / nam (d6ng) 19 (44) 377 299 218 1.032
LN thuan tir HDKD 4 (52) 132 26 46 ~275

Nguon: BCTC hop nhat Nhiét dién Pha Lai va TCBS du phong (chot 28/07/2026). Cot 2026F la du phong theo hé thong TCBS (LNST ~331 ty,
EPS 1.032 dong, bién gop 5,6%); chi phi BH&QLDN va thu nhép tai chinh d€ n/a. S6 liéu lam tron dén ty dong nén tong co thé léch +1 ty; PPC
khong cé ng vay nén khong phat sinh chi phi lai vay.
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Mién trir trach nhiém:

Théng tin trong bado cdo duoc téng hop tir cdac nguén TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bao dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan énh quan diém cua TCBS tai thoi diém phat hanh va cd thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha dau tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi vdi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khir khéng bdo dam két qua trong tuong lai; d4u tu luén 6 rdi ro, ké cg méat von.

Trong pham vi phap luat cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém déi vdi tén théat phat sinh tir viéc st dung bdo cdo. Bao cdo thudc sd hiu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chap thuan bang van ban.
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