TECHCOMSECURITIES o EQUITY RESEARCH - CHUNG KHOAN

Cap nhat KQKD - 31/07/2026
Bao cao cap nhat KQKD Q2/2026 - VCK

HOSE - Cong ty CP Chung khoan VPS (VPS)

DOANH THU HOAT PONG LOI NHUAN TRUGC THUE VON CHU S& HOU DU NG CHO VAY MARGIN VON HOA

2.354 1.378 31.206 31.312 75.848

ty dong - +36,6% YoY ty dong - +56,8% YoY ty dong - +143,8% YoY ty dong - +79,6% YoY ty dong - gia ~31.150d
PANH GIA KQKD QUY 2 % HOAN THANH KE HOACH NAM
Trong Q2/2026, doanh nghiép ghi nhan doanh thu va lgi nhuan sau thué lan luot
dat 2.354 ty dong (+37% YoY) va 1.104 ty dong (+57% YoY), chi yéu nho ting ~ Doanh thu - 4.873/11.500 ty 42,4%
trudng & mang cho vay ky quy va tu doanh sau khi hoan tat tédng vén qua IPO G .
vao cudi ndm 2025. Tuy nhién, loi nhuan gidm 11% QoQ do thi trudng diéu chinh, LNTT - 2.925/5.750 ty 50,9%

2 (200 UA thi nh3 A oyic : 5 D
thanh khoan suy giam va thi phan mdi gidi thu hep. TCBS Research ky vong két

qua kinh doanh ctia doanh nghiép sé tiép tuc tdng trudng nhd nén tang von I6n,
du dia md réng mang cho vay ky quy con dang ké va danh muc tu doanh tap
trung vao tai san thu nhap cé dinh, qua d6 it chiu tdc ddng tir bién dong thi VON CHU SG HOU

trudng. Tuy nhién, ¢8 phiéu hién giao dich & muc P/E du phéng 16,6x va P/B du 30.097 — 31.206 v dong
phéng 2,3x, cao hon trung binh nganh (12,7x va 1,6x), cho thay trién vong tang +37% QoQ (Q1-Q2/2026)

trudng da dugce phan anh mét phan vao dinh gia.

Loi nhuan trudc thué theo quy - ty déng

a7 +56,8% YoY DU NQ CHO VAY MARGIN

, 1.395 E 1378 30.407 — 31.312 1y dong

9 879 / -9
o +3,0% QoQ (Q1-Q2/2026) - mUrc cao nhat
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
DPIEM NHAN CAN THEO DOI
+94,5°/° Cho vay margin la dong luc chinh -1 5,3% Mai gidi thu hep
1.030,6 ty dbng - 43,8% DT - du no ky luc 31.312 ty 643,4 ty dng - thi phan HOSE 12,61% (tir 15,32%)
+58,9% Tudoanh cai thién ro nét -68,6% Doanh thu tai chinh sut manh
642,3 ty dong - 27,3% DT - du danh muc thu hep 66,6 ty dong - giam tir 327,1 ty & Q1/2026
+143,8% Nén von sau tang vén & niém yét 0,0% Mang IB chua phat trién
VCSH 31.206 ty - margin/VCSH chi 1,00x - CIR 41,7% Tu van & bao 1anh phat hanh bang 0 trong cé 6T/2026

TRIEN VONG NUA CUOI 2026

Liy k& 6T/2026, VPS ghi nhan doanh thu hoat dong 4.873,0 ty déng (+52,7% YoY), LNTT 2.925,4 ty déng (+62,8% YoY) va LNST
2.339,6 ty dong (+62,7% YoY) — mirc ban nién cao nhat lich str, hoan thanh 42,4% ké hoach doanh thu va 50,9% ké hoach LNTT.
Du dia téng trudng nira cudi ndm dén tlr nén von méi: véi ty Ié€ margin/VCSH méi & 1,00x so véi tran 2 [an, VPS con khoang
31.100 ty déng du dia md rong cho vay — riéng mang margin da dong gop 43,8% doanh thu quy. Cho ca nam 2026, du phéng
doanh thu hoat déng dat ~9.778 ty déng (+18,4% YoY) va LNST ~4.566 ty déng (+27,6% YoY), du ng cho vay margin mé& réng
|én 32.896 ty déng va ROE quanh 14,7%. RUi ro can theo doi la da mat thi phan méi gidi (12,61% & Q2/2026, thdp nhat ké tir khi
VPS gilt ngdi dau) cung muc phu thuéc ngay cang Ién vao cho vay margin trong bdi canh du ng margin toan thi truong da &
vung ky luc.

DU PHONG CA NAM 2026

DOANH THU HOAT BONG LOI NHUAN SAU THUE DU NG CHO VAY MARGIN P/E DY PHONG P/B DU PHONG
~9.778 ~4.566 32.896 16,6 2,3
ty dong - du phéng ty dong - du phong ty déng - du phéng lan - 2026F Ian - 2026F
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 1 - DANH GIA CUA TCBS

Chuirng khoan VPS - VCK - Cap nhat KQKD Q2/2026
1. Panh gia caa TCBS

TCBS Research danh gia KQKD Q2/2026 cuta VPS tich cuc, du dong luc tang trudng c6 sy phan héa gilra cadc mang.
Doanh thu hoat dong dat 2.354 ty déng (+36,6% YoY, -6,6% QoQ), LNTT dat 1.378 ty dong (+56,8% YoY) va LNST
dat 1.104 ty déng (+57,1% YoY), danh dau quy thir tu lién tiép lgi nhuan vugt 1.000 ty déng. Tang trudng chu yéu
dén tir cho vay ky quy (1.031 ty déng, +94,5% YoY), [an dau trd thanh nguén thu I6n nhat véi 43,8% doanh thu hoat
déng, cung tu doanh (642 ty doéng, +58,9% YoY). Nguagc lai, doanh thu moi gidi va luvu ky giam con 643 ty dong
(-15,3% YoY, -36,5% QoQ), khién ty trong giam xuéng 27,3%. Nho dé, bién LNTT cai thién 1én 58,6%.

Sau dot tang von va niém yét, von chu sé hiru tang Ién 31.206 ty dong (+143,8% YoY), tao du dia ma réong hoat dong
cho vay ky quy khi duv ng margin dat ky luc 31.312 ty déng (+79,6% YoY; +38,6% YTD). Dong thai, ng vay giam con
15.639 ty dong, dua ty |1é ng vay/VCSH xudng 0,50x va margin/VCSH vé 1,00x, thap hon dang ké so vdi gidi han 2,0x.
Tuy nhién, can theo d&i xu hudng suy giam thi phan mai giéi HOSE (con 12,61%), doanh thu tai chinh giam do nguén
vén dugc phan bd sang cho vay margin.

PIEM CHINH

071 Cho vay margin tré thanh dong luc ting truéng chinh — Doanh thu margin dat 1.031 ty dong (+94,5%
YoY), lan dau vuot moi gidi va déng gop 43,8% doanh thu hoat dong. Du ng margin dat ky luc 31.312 ty
dong, phan anh hiéu qua str dung ngudn vén sau tang von.

02 Nen tang vén tao du dia tang trudng — Von chi s& hitu dat 31.206 ty dong (+143,8% YoY), dua ty Ié
margin/VCSH vé 1,00x va ng vay/VCSH xudng 0,50x, tuong &ng con khoang 31.100 ty déng du dia md
réng cho vay.

03 Kha nang sinh 16i cai thién — CIR 12 thang gidm con 41,7%, bién LNTT dat 58,6% va ROE 12 thang dat
20,4%, thudc nhém cao nhat trong cac CTCK quy mo lén.

04 Rui ro can theo d6i — Thi phan méi gigi HOSE gidm con 12,61%, doanh thu tai chinh suy gidam do dich
chuyén vén sang cho vay margin, trong khi co cau lgi nhuan ngay cang phu thudc vao mang cho vay ky

quy.
B Lgi nhuan trudc thué theo quy B Co cau doanh thu hoat dong theo quy
Ty dong - dudng = tang truong YoY (%) Ty dbng - theo 5 mang kinh doanh

1.547

1.395 1.378

Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
@ Moigisi&luuky @B Chovaymargin @ Tudoanh @8 B Khéac
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PHAN 2 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Chuirng khoan VPS - VCK - Cap nhat KQKD Q2/2026

2. Phan tich cac chi sé tai chinh

2.1. Cho vay margin & tang von

Ngudn vén huy dong sau niém yét duoc phan bé chi yéu vao hoat dong cho vay ky quy, qua d6 dua mang margin
trd thanh dong luc tang trudng lgi nhuan chinh. Du ng cho vay margin dat 31.311,5 ty déng tai cudi Q2/2026 (+3,0%
QoQ, +38,6% so voi dau nam, +79,6% YoY), tao ra 1.030,6 ty dong doanh thu (+94,5% YoY) va lan dau vuot mang moi
gidi dé trd thanh nguon thu I6n nhat, déng gop 43,8% doanh thu hoat dong.

B Tang von md rong du dia tang trudng cho vay — Viéc tang von diéu lé tir 5.700,1 ty dong lén 24.349,2 ty déng gilp
von cht s hitru dat 31.206,3 ty dong, qua dé dua ty 1é margin/VCSH giam tir 1,36x xudng 1,00x. So véi muic tran 2,0x
theo quy dinh, VPS van con khoang 31.100 ty déng du dia dé ti€p tuc md réng du ng cho vay ky quy.

m Bién lai cho vay duy tri d mirc hap dan — L3i suat cho vay margin binh quan dat 13,4%/nam, trong khi chi phi vén binh
quan chi & mirc 5,1%/nam, twong (rng chénh léch |1ai sudt khoang 8,2 diém %. Pong thai, nguén von chi s& hiru doi dao
gitip doanh nghiép giam du ng vay tir 21.808,0 ty d6ng xudng 15.639,2 ty déng, qua do tiép tuc cai thién chi phi von.

B RUi ro tap trung can theo d6i — Ty trong Ion cua hoat dong cho vay ky quy (65,4% tong tai san va 43,8% doanh thu hoat
déng) khién két qua kinh doanh cua VPS ngay cang nhay cam vai dién bién thj truong. Néu thi truong diéu chinh manh
hodc nhu cau st dung don bay suy giam, tang trudng du ng margin va ngudn thu tlr mang nay co thé chiu anh hudng.

B Du ng margin & don bay margin/VCSH B Lai suat cho vay margin & chi phi von binh quan
Cét: ty dong - duong: lan % - do: 1di suat cho vay margin - xam: chi phi vén binh quan
1.52x 1,63x 131% 14,1% 13,5% 14,3% 13,4%

1,36x 30.407 31.312

11,9% o o
=0 —

1,01x o

3,9%
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

0,78x 4,9% 4,9% 4,9% 5,2% 51%

2.2. Tu doanh & danh muc dau tu

Mang tu doanh duy tri tang trudng tich cuc nho hiéu qua dau tu cai thién, du quy mé danh muc thu hep khi doanh
nghiép wu tién phan bé vén cho hoat dong cho vay ky quy. Doanh thu tu doanh dat 642,3 ty dong (+58,9% YoY;
+22,0% QoQ), chiém 27,3% doanh thu hoat dong, trong khi tdng gia tri danh muc dau tu gidm tir 15.356,9 ty dong
xuéng 11.459,7 ty dong.

B Hiéu qua danh muc cai thién — L3i tir tai san tai chinh FVTPL dat 480,4 ty dong (+85,2% YoY), cung v&i 161,9 ty déng
thu nhép tir tai san HTM va AFS, gitp doanh thu tu doanh tang manh du quy mé danh muc FVTPL giam con 6.463,8 ty
déng (tlr 9.346,1 ty déng cudi Q1/2026).

B Co cau tai san dugc tai phan bé sang hoat ddéng cho vay — Doanh nghiép tiép tuc thu hep danh muc dau tu va giam
du no vay dé uu tién sir dung ngudn van cho hoat dong cho vay ky quy. Theo do, quy mé FVTPL gidm xuéng 6.463,8 ty
déng, HTM con 1.556,0 ty déng, AFS dat 3.439,9 ty dong, déng thdi doanh thu tlr hoat dong kinh doanh c6ng cu tai
chinh giam manh, 1a nguyén nhan chinh khién doanh thu tai chinh lui tir 327,1 ty d6ng xuéng 66,6 ty dong.

B Du dia tang truéng phu thuéc quy mé danh muc — Méc du mang tu doanh van déng gép 27,3% doanh thu hoat déng,
viéc thu hep quy mé danh muc ¢ thé han ché kha nang mé réng loi nhuan tir mang nay néu diéu kién thi trudng tiép
tuc thuan loi.

B Doanh thu tu doanh theo quy B Co cau danh muc dau tu
Ty déng Ty doéng - FVTPL / / AFS
642
404 438 514 526 4.800
344 3.666 [ 3.440 |
10.273 6.000 908
B 6.464
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
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PHAN 2 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Chuirng khoan VPS - VCK - Cap nhat KQKD Q2/2026

2.3. Tu van & bao lanh phat hanh va nguon thu tai chinh

Hai nguén thu ngoai lai cung suy giam, thu hep bd dém doanh thu ctia VPS. Mang tu van & bdo lanh phat hanh
khong ghi nhan doanh thu trong ca hai quy dau nam 2026 (so véi 125,3 ty dong & Q4/2025), trong khi doanh thu tai
chinh gidm con 66,6 ty déng (-68,6% YoY, -79,6% QoQ) — murc thap nhat trong chudi sau quy.

B Mang IB gan nhu vang méat — Trong 6 quy gan nhat, doanh thu tu van & bao |anh phat hanh chi phat sinh dang ké mot
lan & Q4/2025 (125,3 ty dong, tuong duong 5,3% doanh thu quy dd); ty trong Ity k& 6T/2026 bang 0%, tuong phan vai
céac CTCK I6n cing nhém vén coi IB [a nguén thu 6n dinh.

B Doanh thu tai chinh giam do tai phan bé von — Sau khi phan 16n tién gri dugc giai ngan vao cho vay margin, so du tién
va tuong duong tién giam tir 6.162,2 xudng 3.359,6 ty dong, kéo doanh thu tai chinh tir 327,1 ty dong & Q1/2026
xudng 66,6 ty dong.

B Tac dong co cau — Viéc dich chuyén nay vé ban chat la danh dai nguén thu lai tién gi 14y 1ai cho vay ky quy co bién
cao hon, nhung lam co cau lgi nhuan kém da dang va nhay hon véi chu ky thi trudng.

m DT tu van & bao lanh phat hanh m Doanh thu tai chinh theo quy
Ty déng - theo quy Ty dong - chu yéu I4i tién guri
3271
125,3 ,
274,6 2924 279,0
212,2
66,6

5,2 49 3,3 0,0 0,0 -
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

2.4. Moi gidi & ap luc canh tranh phi

VPS van duy tri vi thé dan dau thi phan mai giéi HOSE, tuy nhién khoang cach véi cac cong ty xép sau dang dan thu
hep. Thi phan méi gigi HOSE trong Q2/2026 dat 12,61%, giam tir 15,32% trong Q1/2026 va chi con cao hon SSI
(11,17%) khoang 1,5 diém phan tram. Theo d6, doanh thu moi gidi va luu ky giam con 643,4 ty dong (-15,3% YoY,;
-36,5% QoQ).

B Xu huéng suy giam thi phan chua dirng lai — Thi phan HOSE giam tir 16,94% trong Q1/2025 xuéng 12,61% trong
Q2/2026, murc thap nhat ké tir khi VPS vuon lén vi tri dan du thi trudng vao ndm 2021. Tinh theo nam, thi phan ciing
giam tlr 18,26% (2024) xudng 15,95% (2025), phan anh &ap luc canh tranh ngay cang gia tang.

m Ap luc canh tranh tiép tuc gia ting — Doanh thu moéi giGi va luu ky gidm con 643,4 ty déng (-15,3% YoY; -36,5% QoQ),
trong boi canh thi phan méi gidi HOSE giam xuéng 12,61% va canh tranh vé phi giao dich van & muc cao. Theo d6, bién
14i gbp mang méi gidi thu hep con 10,1%, thap nhat trong sdu quy gan day.

B Dong gop clia mang moi gidi tiép tuc thu hep — Doanh thu moi gidi va luu ky chi con chiém 27,3% doanh thu hoat
déng trong Q2/2026, giam dang ké so véi 44,1% cung ky nam trude, phan anh sy dich chuyén co cau doanh thu sang
cac mang cho vay ky quy va tu doanh.

B Doanh thu méi gidi & biéen lai gop B Thi phan méi giéi HOSE cua VPS
Cot: ty ddng - dudng: bién gép moi gidi (%) % gia tri giao djch c6 phiéu - theo quy

23,6%

16,94% 17,05%
15,37% 14,28% 15,32%

12,61%

760
N ﬁ

Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
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PHAN 2 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Chuirng khoan VPS - VCK - Cap nhat KQKD Q2/2026

2.5. Hiéu qua chi phi & kha nang sinh loi

Hiéu qua hoat dong tiép tuc cai thién khi tang trudng thu nhap vugt chi phi, gitp duy tri kha nang sinh 16i & mirc cao
du quy mo6 von chu sé hiru ting manh. CIR |Gy ké 12 thang giam con 41,7% tai cu6i Q2/2026 (tir 44,8% cung ky va
47,4% tai Q1/2025), trong khi ROE iy k& 12 thang dat 20,4%, cao nhat trong nhom 10 CTCK cé téng tai sén I6n nhat.

B Hiéu qua chi phi cai thién — Chi phi hoat ddng trong quy giam con 626,8 ty dong (-6,4% YoY) trong khi doanh thu hoat
déng tdng 36,6% YaoY, chi yéu nho chi phi moi gidi giam theo su suy giam cla doanh thu moi gidi. Nho do, bién LNTT
cai thién 1én 58,6%, mirc cao nhat trong chudi sé liéu.

B Kha nang sinh 16i duy tri tich cuc sau tang vén — ROE |Gy k& 12 thang tang tlr 17,8% tai Q4/2025 lén 19,3% tai
Q1/2026 va 20,4% tai Q2/2026, cho thay hiéu qua str dung vén da cai thién sau dgt tang von.

m Chi phi vén va chi phi quan ly can tiép tuc theo déi — Chi phi quan ly tang Ién 174,4 ty déng (+42,3% YoY), trong khi chi
phi vén binh quén tang lén 5,1%/ndm. Day la nhiing yéu t6 cé thé anh hudng dén kha nang cai thién bién lgi nhuan
trong cac quy tai.

H CIR liiy ké 12 thang B LNST & ROE liiy ké 12 thang
% - chi phi (ngoai tu doanh) / thu nhdp HP thuan Cot: ty déng - duong: %
27,8%
25,5% 25,8%

20,4%

O—_O/\n:;LQ
1.127 1.014 1.235 1.104
735 703 .
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

2.6. Pinh gia va so sanh

VCK dang giao dich & mat bang dinh gia cao hon nganh, phan anh nén vén mé réng sau IPO va da tang trudng loi
nhuan. Co phiéu hién & mdc P/E 16,9 lan va P/B 2,4 Ian, so vdi trung binh nganh méi gi¢i chirng khoén 1a 12,7 [an va
1,6 lan; ROE Iy k& 12 thang dat 20,4% — cao nhat nhom 10 CTCK c6 tong tai san I6n nhat va vugt xa mic 12,1% cla
toan nganh.

B Muc phan bu so véi nganh lIa dang ké — P/B 2,4 |an thuéc nhém cao nhét trong 10 CTCK c6 tong tai san I16n nhat, chi
thap hon ma dan d4au (2,5 1an); trong khi P/E 16,9 Ian cao hon rd rét cac CTCK c6 quy mo téng tai san tuong duong
hoéc I6n hon, hién giao dich dudi 10 lan Igi nhuan.

B Phan bu dén tir nén vén méi va da tang loi nhuan — Von chud sé hitu tang 143,8% YoY Ién 31.206,3 ty dong sau dot
tang von va niém yét, LNST duy tri trén 1.000 ty dong bdn quy lién tiép va ROE Iy k& 12 thang dan dau nhém, gitp thi
truong chap nhan mie dinh gid cao hon mat bang chung.

B Du dia dinh gia con han ché & giai doan hién tai — Phan |6n ky vong vé dong vén méi va tang trudng KQKD da phan
anh vao gi, trong khi thi phan méi gidi va doanh thu tai chinh dang suy giam; theo dé, mat bang dinh gia hién tai chua
hap dan so véi cac CTCK cung quy mé dang giao dich quanh 8—15 Ian loi nhuan.

B P/E—Top 10 CTCK theo TTS H P/B—Top 10 CTCK theo TTS
L&n - ngay 31/07/2026 - dudng: trung binh nganh ~12,7 L&n - ngay 31/07/2026 - dudng: trung binh nganh ~1,6
22 25 24 24
185 16,9 17,0
13,2 149 14,0 ______13___1,3.___12._ S R
--------- b =9~ B e B B 10 11
TCX Ssi VPX VND VCK HCM VCl VIX MBS SHS TCX Ss| VPX VND VCK HCM VCl VIX MBS SHS
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PHAN 3 - PHU LUC — so LIEU BCTC Q2/2026
Chuirng khoan VPS - VCK - Cap nhat KQKD Q2/2026

3. Phu luc — So liéu BCTC Q2/2026

TECHCOMSECURITIES €9

Pon vi: ty déng

Bang can doi ké toan (ty dong)

Chi tiéu Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
Tién & tuong duong tién 1.623,4 5.153,9 8.678,3 8.681,0 6.162,2 3.359,6
Pau tu tai chinh (FVTPL+HTM+AFS) 15.072,5 8.528,2 6.646,7 15.929,5 15.356,9 11.459,7

- Tai san FVTPL 10.272,5 2.528,2 3.680,7 7.294,5 9.346,1 6.463,8

- Nam gilr dén dao han (HTM) 4.800,0 6.000,0 2.966,0 3.666,0 2.296,0 1.556,0

- S&n sang dé ban (AFS) 0,0 0,0 0,0 4.969,0 3.714,8 3.439,9
Cho vay margin 18.337,0 17.435,6 22.748,7 22.596,3 30.407,2 31.311,5
Tai san co dinh 387,2 390,7 398,0 428,4 406,7 420,5
Phai thu & tai san khac 7104 629,9 706,3 767,2 884,1 1.338,0
TONG TAI SAN 36.130,5 32.138,3 39.178,0 48.402,4 53.217,1 47.889,3
Ng vay & trai phiéu phat hanh 23.430,5 18.531,4 24.373,4 17.924,3 21.808,0 15.639,2
Ng phai tra khac 602,3 806,1 8772 1.643,0 1.311,8 1.043,8
TONG NO PHAI TRA 24.032,8 19.337,5 25.250,6 19.567,3 23.119,8 16.683,0
Vén diéu lé 5.700,1 5.700,1 5.700,1 15.218,3 24.349,2 24.349,2
LN sau thué chua phan phéi 6.199,8 6.882,9 7.991,0 2.138,6 3.383,7 4.480,8
Thang du & quy khac 197,8 217,8 236,2 11.478,2 2.3644 2.376,3
TONG VON CHU SO HOU 12.097,7 12.800,8 13.927,3 28.835,1 30.097,3 31.206,3

Két qua kinh doanh theo mang (ty déng)

Chi tiéu Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
DT méi gi6i & luu ky 594,0 759,5 1.532,8 930,3 1.012,5 643,4
DT cho vay margin 503,3 529,8 705,9 7654 947,8 1.030,6
DT ty doanh 343,7 404,3 438,3 5144 526,3 642,3
DT tu véan & b3o lanh (IB) 52 4,9 33 125,3 0,0 0,0
DT khac 22,3 25,0 28,2 314 32,6 37,5
Téng doanh thu hoat dong 1.468,5 1.723,5 2.708,4 2.366,9 2.519,2 2.353,8
Chi phi hoat déng (536,5) (669,4) (1.233,0) (889,6) (920,1) (626,8)
L3i gop hoat dong 932,0 1.054,2 1.475,4 1.477,3 1.599,1 1.727,0
Doanh thu tai chinh 274,6 212,2 292,4 279,0 3271 66,6
Chi phi tai chinh (Ii vay) (203,4) (264,9) (262,4) (261,6) (266,0) (240,8)
Chi phi quan ly (84,8) (122,6) (111,2) (221,0) (113,3) (174,4)
Thu nhap/(chi phi) khac rong 0,0 0,0 0,3 57 0,0 0,1
Lgi nhuan trudc thué 918,5 878,9 1.394,6 1.279,4 1.546,9 1.378,4
Loi nhuan sau thué 734,8 703,1 1.126,5 1.014,3 1.235,2 1.104,3
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Hotline: 1900 23 23 66 | www.tchs.com.vn

DE& khéng bé 16 cdc bao cao phén tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khach vui Iong dang ky dia chi email qua link sau: Pang ky.

Moi gop y vé bdo cdo phén tich, Quy khach vui lIong guri vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Ching téi xin chan thanh cam on.

Mién trir trach nhiém:

Théng tin trong bao cdo duoc téng hop tur cdc nguén TCBS dénh gid la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bao dam tinh
chinh xdc hodc d3y du. Cédc nhan dinh phan dnh quan diém cua TCBS tai thoi diém phat hanh va cd thé thay déi.

Béo cdo chi nham muc dich tham khado, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gia va chiju trach nhiém déi vdi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khir khdng bao dam két qua trong tuong lai; déu tu luén cd rdi ro, k€ ca mat von.

Trong pham vi phap luat cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém déi vdi tén that phat sinh tir viéc s dung bédo cdo. Bao cdo thudc s& hiiu
cta TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chap thuén bang vén ban.
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