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Cap nhat hang tuan

BAO CAO KHUYEN NGHI PHAN BO TIEN MAT — CO PHIEU Ngay 31/07/2026

KHUYEN NGH| TY TRONG

TANG DAN VI THE CO PHIEU

Vi sao 60-70% CG phiéu / 30-40% Tién mét?

VN-Index déng ctra phién 31/07 & 1.735,78 diém, tang 2,95% so tuan trudc — tuan hoi phuc

Chu déng néng ty trong, uu tién ngén hang, ching khodn
va ban Ié; gia tang thém khi chi s6 vuot 1.773 kém khoi
Iuong I6n, ha bét néu thung 1.700.

60-70%

30-40%

TIEN MAT

cO PHIEU

sau nhip ban théo: chi s bat tir ddy 1.651 phién 27/07 1én dinh 1.744 rdi lbi nhe phién cugi.
Diém tua quan trong nhat la thanh khoan lién ngan hang déi dao trd lai véi 13i suat qua dém
chi con 0,7%, cung viéc Ngan hang Nha nudc vira ndi quy dinh gidp khdi qudc doanh cé thém
du dia cho vay. V& mat ky thuat cling cai thién: chi s6 strc manh RSI hoi tir 29 1én 44, s& ma
qua ban giam tir 46% xudng 9% — nhung chi sé van dudi mirc gia trung binh 200 phién
(1.773), ngudng can vugt dé xac nhan dao chiéu. Dinh gia con ré (khoang 13,0 lan lgi nhuén),
gid dau da ha vé 90 dé la va ty gid b6t cang thang. Vi vay nang ty trong 1én 60-70% cd phiéu /

30-40% tién mat, uu tién ngan hang, chiing khodan va bén 1é. Moc quyét dinh la 1.773 diém:

VN-Index 1.735,78
Tuan qua 2,95%
RSI (14) 44,0

chinh phuc thanh céong kém khai lugng 16n sé md du dia tang 1én vung 1.810; nguoc lai, néu
chi s8 thung 1.700 can chu déng ha ty trong dé quan tri rdi ro.

+ YEU TO UNG HO NAM cO PHIEU

« Dinh gid van ré sau nhip héi. DU hdi 2,95% trong tuan, dinh gid thi trudng
ma&i & P/E khodng 13,0 [an — ré hon trung binh mudi ndm (15,4 lan)
chirng 16%; loai nhém Vingroup con khoang 10,5 [an; ngan hang P/B chi
1,1-1,4 Ian — vung dinh gia hap dan cho tam nhin trung han.

Chinh sach hé trg truc ti€p nhém ngan hang. Ngan hang Nha nudc cho
phép tinh 50% tién gui c¢6 ky han cGia Kho bac Nha nudc vao cong thic
cho vay (nang tir mirc 20%), giai phong thém hang chuc nghin ty déng du
dia tin dung, nhat I1a khéi qudc doanh. Cong nén loi nhuén quy 2 manh,
nhom chiém ty trong 16n nhat chi s c6 chat xdc tac ré rang.

o Thanh khoan hé théng déi dao. L3i sudt qua dém lién ngan hang roi vé
0,7% ngay 30/07 (trung binh tuan 1,80% so 3,48% tuan trudc) — cho thay
thanh khodn lién ngan hang d& bét céng thang va doi dao hon han giai
doan trude, tao nén hé trg dong tién cho thi trudng cé phiéu.

—— 3 KICH BAN THI TRUOGNG 1-3 TUAN TOI

- YEU TO CANH BAO CAN GIU TIEN

o Nhip hdi chua xac nhan, con dudi trung binh 200 phién. DU hoi 2,95%
trong tuan, VN-Index 1.735,78 (31/07) van ndm dudi ca trung binh 20
phién (1.763), 50 phién (1.810) va 200 phién (1.773) — mdc 200 phién la
khang cu gan can vugt dé khang dinh ddo chiéu. D6 rong méi hoi mot
phan (18% s6 ma trén trung binh 20 phién); can chi sd vugt 1.773 kém
khéi lugng 1én méi xac nhan xu hudng tang trd lai.

o Fed nghiéng that chat, thué My hiéu luc 01/08. Ngéan hang Trung uong
My hop 28-29/07 gitr 13i suat 3,5-3,75% nhung bigu quyét 9-3 vdi ba thanh
vién mudn tdng — van nghiéng hudng that chat; lgi suat trai phiéu va
déng do la My con cao. Han ép thué cia My hiéu lyc ngay 01/08 — Viét
Nam d4 cé thod thuan & murc 20%, gidm bat dinh nhung van la muc thué
cao véi hang xuat khau.

CO HOI 40% KHA NANG CAO

THI TRUONG TANG
VN-Index huéng t6i 1.773 — 1.810
Thanh khoan lién ngan hang déi dao tiép strc va
dong tién trong nudce lan tod, chi s vuot trung
binh 200 phién (1.773) kém khai lugng 16n,
hudng t6i trung binh 50 phién (1.810) — xac nhan phiéu.
ddo chiéu tang.
HANH PONG
Nang c6 phiéu I&n 70-75%, uu tién ngan hang
(VCB, CTG, VPB) va ching khoan (TCX, SSI,
HCM). khong mua dudi.

HANH PONG

— NHOM NGANH NEN NAM GIJ / NEN TRANH

THI TRUONG DI NGANG

VN-Index dao dong 1.700 — 1.773

Thi truong tich luy gitra vang 1.700 va trung binh
200 phién (1.773), cing cd nén gid sau cu hoi
nhanh; dong tién luan chuyén gitra cdc nhom c6

Gitr 60-70% c6 phiéy; tich Ity ngan hang,
ching khodn, bén |é quanh viing gia hién tai,

45% [ RUI RO ] 15%
THI TRUONG GIAM
VN-Index vé 1.660 — 1.700

Nhip hoi dudi strc tai khang cu 1.773, 4p luc béan
quay lai hodc gida dau bat tang; chi sd thung
1.700 va lui vé vung ddy cdi.

HANH PONG
Ha vé 50-55%, tang tién mat; tranh dau khi va
bat déng san don bay cao.

A NEN NAM GIT — cO PONG LUC TANG

Ngén hang — dinh gia ré, chinh sach hé trg VCB, CTG, VPB
Dinh gid ca nhém van thap so trung binh nganh trong khi lgi nhuén quy 2 tdng
trudng manh. Quy dinh mdi cho tinh 50% tién gui ¢6 ky han cua Kho bac Nha
nudc vao cong thirc cho vay mé thém du dia tin dung, nhét la khéi quéc doanh
— nhém dén dat nhip hoi.

Chirng khoan — huéng lgi thanh khoan déi dao TCX, SSI, HCM
Thanh khoan lién ngén hang d6i dao ha chi phi vén cho vay ky quy, thi truong
héi phuc kéo giao dich s6i dong trd lai — nhém hudng lgi truc tiép. Cau chuyén
néng hang thi truong thang 9 la chéat xdc téc bé sung. Giai ngén ting phan
theo nhip, tranh mua dudi.

Ban |é — két qua kinh doanh cai thién rd MWG, MSN
Hai doanh nghiép dau nganh déu béo két qua sau thang tang trudng manh va
néng hodc gi muc tiéu lgi nhuén ky luc ca nam, trong khi dinh gia con hop ly.
Strc mua trong nudc phuc héi véi ban Ié toan quéc tdng hai chir s6 — nén
thuén lgi cho nira cudi nam.

¥ NEN TRANH — AP LUC BAN

Dau khi — kém hap dan khi gia dau ha nhiét PVS, BSR, PVD
Gia dau Brent lui tor 107 vé quanh 90 d6 la/thung, thu hep bién lgi nhuén loc
hod dau va lam chdm hoat déng khoan - dich vu. Két qua quy 2 tich cuc phan
I6n nho nén gid dau cao trude dé va da phan anh vao gia cd phiéu — cho ving
gia phu hop hon.

Bat déng san don bay cao — chura theo kip nhip héi DXG, PDR
Nhém vay ng I6n, loi nhuén c6t 16i mdng, gid van nam dudi céc dudng trung
binh du thj truong chung dé hoi. Dong tién chua quay lai ré — ding ngoai, cho
tin hiéu xdc nhan.

Ban lé trang strc — rui ro phap ly con kéo dai PNJ
Vu én buén lau kim cuong lién quan céng ty con tiép tuc mé& rong — chét xtc
tdc tiéu cuc dé lén niém tin thuong hiéu va stic mua & mang kinh doanh c6t
16i. Gid da giam sdu nhung bién c6 chua khép lai — ding ngoai dén khi c6 két
luén ré rang.

Luu y: Bao cdo chi c6 tinh tham khao va khéng phai khuyén nghi mua/bén cu thé. Nha dau tu nén can nhéc ky trudce khi ra quyét dinh giao dich.
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