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|—ljy ban Chirng khoin Nha nwéc cip Gidy chirng nhiin ding ky chao ban chirng quyén ¢é bio dam chi
¢6 nghia 13 hd so ding ky chao bin chirng quyén c6 bao dim ciia t6 chire phat hanh da dip dng du diéu
Kién, thi tuc theo quy dinh cua phép luit lién quan, khong ham y biao dam vé nbi dung ciia Ban cio
bach, khéng ham ¥ viéc diu tu vao chirng quyén c6 bao dam dugc bio dam hay dugc thanh todn diy
du cung nhu muc tiéu, chién lwee diu tu, phuong an kinh doanh cua td chirc phat hanh.

Nha diu tu dwge khuyén nghi nén doc ky va hiéu cic ndi dung quy dinh & Ban cdo bach, dic biét Ia
phén canh bdo rii ro tir trang 01 dén trang 04 trong Ban cdo bach nay va chu y dén cdc khoan thué,
phi, 1€ phi, gia dich vy khi giao dich chirng quyen ¢6 bao dam.

Gia giao dich chirng quyen ¢6 bao diam c6 the thay dbi | tay vao tinh hinh thj truong, nha diu tw c6 thé
chju thiét hai vé s6 von diu tu va c6 thé mat toan bd von diu tu.

Cic thong tin vé két qua hoat ddng ciia td chirc phat hanh va cic chirng quyén c6 bao dam phit hanh
trudc ddy (néu c6) chi mang tinh chét tham khio va khéng c6 y nghia 1 viéc dAu tu sé sinh 16i cho nha
dau tu.

KY THUONG

(Gidy phép thanh ldp va hoat dong cong ty chimg khodn sé 125/GP-UBCK do Uy ban Chitng khodn Nha nuede cdp
lan ddu ngay 30/05/2018, dwcoc diéu chinh ldn gdn nhdt theo Gidy phép diéu chinh sé6 93/GPPC-UBCK do Uy
ban Chitng khodn Nha nueée cdp ngéy 19/09/2025)

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM

(Gidy chieng nhdn ddng ky chéao bén chimg quyén cé bdo dam sé 49 6en-usck
do Chii tich Uy ban Chitng khodn Nhi nuede cdp ngay A9, /42, /2025)

CHUNG QUYEN CO BAO PAM STB/TCBS/C/EU/6M/CASH/02
Bén cdo bach nay va téi liéu bé sung sé duge cung cdp tie Ngéy thong bdo phdt hanh tai:
TO CHUC PHAT HANH
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN KY THUONG
Dia chi: Tang 27, tdng 28 va tang 29, Téa C5 D'Capitale, s6 119 dwong Tran Duy Hung, phuong Yén Héa,
Thanh pho Ha Ngi, Viét Nam
Dién thogi: (84—24) 3944 6368 Fax: (84-24) 3944 6583 Website: www.lcbs.com.vn

PHU TRACH CONG BO THONG TIN

Ho tén: Ngé Hoang Ha
Chitc vu: Phé Tong Gidm doc
S6 dién thoai: (84-24) 3944 6368

NGAN HANG LUU KY
Ngin hang TMCP Diu tie va Phdt trién Viét Nam — Chi nhdnh Ha Thanh

Dia chi: S6 74 Tho Nhuom, phuong Cira Nam, Thanh phé Ha Noi, Viét Nam
Gidy phép hoat dong heu ky s6 510/QP-PKHPLK do Uy ban Chitng khodn Nhé: mede cdp ngay 01/08/2006




CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN KY THUONG

(Gidy phép thanh Igp va hoat déng cong ty chimg khodn sé 125/GP-UBCK do Uy ban Chiing khodn Nha mudc cdp
ldn déu ngay 30/05/2018, dweoc diéu chinh ldn gdn nhdt theo Gidy phép diéu chinh sé 93/GPPC-UBCK do Uy

ban Chiing khodn Nha mube cdp ngay 19/09/2025)

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM

Tén chiing quyén c6 bio dam: Chirng quyén cé bio dam STB/TCBS/C/EU/6M/CASH/02

Tén (m&) chimg khoan co s¢: STB

T4 churc phat hanh chimg khoan co s&: Ngan hang Thuong mai Cé phan Sai Gon Thuong Tin

Loai chiing quyén c6 bao dam: chimg quyén c6 bao dam mua

Kiéu thuc hién: chau Au

Phuong thirc thuc hién ching quyén cé bao dam: thanh toén tién

Thoi han: 06 thang

Ngay phat hanh du kién: Trong vong 15 ngay ké tir ngay UBCK cip Gidy ching nhan dang ky chao
béan ching quyén c6 bao dam. Ngay phat hanh chinh thire s& duge cdng bod cu thé trong Thong bao
phat hanh ching quyén c6 bao dam ciia TCBS

Ngay giao dich cubi cliing du kién: Trudc ngay ddo han 02 ngay giao dich

Ngay d4o han duy kién: 06 thang ké tir ngay phét hanh

Ty 18 chuyén ddi: 4:1 (04 ching quyén c6 bao dam ddi 01 cb phiéu)

Gi4 thuc hién duy kién: Chénh léch giira gi4 thuc hién quyén so vé6i gia tham chiéu cua ching khoan
co s¢ tai ngay théng bao phat hanh khong vugt qua +/-20%. Gia thuc hién cu thé s& dugc cong bo tai
Thong bao phat hanh ching quyén c¢6 bao dam ciua TCBS

Tai san dam béao thanh toan: Tién mit, tidn giri c6 ky han hogc chimg chi tién giri

Gi4 tri tai san bao dam thanh toan: t5i thiéu 50% gia tri chimg quyén c6 bao dam dugc phép chao ban
Gi4 chao ban du kién: trong khoang gié tir 1.000 (m&t nghin) ddng/chiing quyén c6 bao dam dén 8.000
(tam nghin) dong/ching quyén c6 bao dam. Gia chao ban cu thé s& dugc cong bo tai Thong bao phat
hanh chiimg quyén c6 bao dam cia TCBS

Tbng sb lugng chao ban: 4.000.000 chimg quyén c6 bao dam

Téng gi4 tri chao ban: trong khoang gia tir 4.000.000.000 (bdn ty) ddng dén 32.000.000.000 (ba muoi
hai ty) dong. Tong gia tri chdo ban cu thé s& dugc cong bd tai Thong bao phat hanh ching quyén c6
bao dam cia TCBS

TO CHUC KIEM TOAN
Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam

Dia chi : $62, Puong Hai Triéu, Phuong Sai Gon, Thanh phd HS Chi Minh, Viét Nam

S8 fax

(84-28) 3824 5250

Sb diénthoai : (84-28) 3824 5252
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BAN CAO BACH TECHCOMSECURITIES €9

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM CO BAO bAM

NOQI DUNG BAN CAO BACH
I.  CACNHAN TO RUI RO

Nha diu tur cAn doc Ban c4o bach nay va cac tai liéu kém theo d& nim viing c4c ndi dung cua chimg
quyén c6 bao dim (sau ddy c6 thé goi tat 1a chimg quyén), cac rii ro di kém véi viée dau tu vao chimg quyén
¢6 bao dam, ddng thoi danh gia su phit hop ciia khoan d4u tu vao sin pham ching quyén c6 bao dam véi myc
tidu du tu va tinh hinh tai chinh ciia minh. Nha diu tu dugc khuyén nghi tham khio c4c chuyén vién tu vén
tai chinh, méi giéi chung khoan hodc chuyén vién phan tich dé nim ving vé cach thic dAu tu vio san phim
chitng quyén c6 bao dam.

Chimg quyén c6 bao dam 13 san phim cu tric phéi sinh, c6 tinh chét phirc tap va khong phti hop véi
céc nha dAu tu thiéu kinh nghiém. Chung t5i khong khuyén khich nha déu tu tham gia d4u tu khi chua hiéu rd
san phim va chua sin sang chdp nhan céc rii ro dAu tu duoc trinh bay dudi day.

Chiing t6i khéng cam két thuc hién didu tra, nghién ctru lién quan téi td chirc phat hanh chimg khoan co
s0. Ngudi s& hiru chimg quyén c6 bao dam khong nén hiéu viéc phat hanh chiing quyén c6 bao dam nhu mot
khuyén nghi ctia chiing t5i lién quan t&i chitng khoan co sé. Ngoai ra, ngudi s hitu nén luu y rang cac cong
ty hoic td chirc ¢ ching khoén co s& hodic cac td chirc lién quan khéc khong tham gia vao soan thao Ban cdo

bach nay.
1. Riii ro lién quan dén té chirc phét hanh chirng quyén c6 biao dam

- Ruii ro tir giao dich ciia t chirc phat hanh chirng quyén ¢6 bao dam: T chic phat hanh luén cé thé
mua lai chimg quyén c6 bao dam trén thi trudng va ching quyén c6 bao dam nay cé thé duoc nim gitt
hodc bi hay hoic ban lai. TS chirc phat hanh c6 thé thuc hién cac giao dich dé phong ngira ri ro va giao
dich nay c6 thé anh huéng dén gia chung khoén co s, qua d6 gian tiép anh huéng dén gia chimg quyén
¢6 bao dam.

- Riii ro thanh todn: Nha d4u tu c4n luu y ring trong qua trinh phét hanh ching quyén c6 bao dam, mic
du nhimg tidu chudn khit khe v& kha ning thanh toan phai luén dugc chip hanh bai td chirc phat hanh,
luén tdn tai roi ro td chirc phat hanh bi mit kha niing thanh toan va khéng thé thuc hién quyén cho nha
dAu tu. Trong trudng hop t6 chirc phat hanh mat kha ning thanh todn hodc khéng du tai san dé thanh
toan thuc hién ching quyén c6 bao dam, viéc giai quyét quyén loi cho ngudi sé hitu chimg quyén c6
bao dam dugce thuc hién theo quy dinh phap luét lién quan.

- Riii ro chitng quyén c6 bdo dam bi hiiy niém yét: Trong trudng hop t6 chirc phét hanh bj dinh chi,
tam ngimg hoat déng, hop nhét, sap nhép, giai thé, pha san hodc bj thu héi Giz‘iy phép thanh 14p va hoat
déng, chimg quyén c6 bao dam s& bj hity niém yét. Do d6 ton tai rii ro chimg quyén c6 bao dam bi hity
trude ngay dao han.

- Rii ro tir viéc thye hién sy tw chit ciia t§ chire phat hanh: Ngudi s& hitu ching quyén c6 bao dam
nén luu y rang chang ti c6 quyén tu chi trong cic hoat dong kinh doanh phit hop véi didu khoan trong
Bén céo bach nay va c6 thé anh huong dén gia chimg quyén c6 bao dam. Trong cac su kién bj mua lai
hosc thay déi cdu tric doanh nghiép lién quan t6i quyén lgi clia ngudi so hitu chimg quyén c6 bao dam,
ching t6i c6 quyén lua chon céc hoat ddng lién quan t&i chimg quyén c6 bao dam ma chiing t6i cho ring
phit hop. Té chirc phét hanh cam két s& dua ra cac quyét dinh mang tinh c4n trong. Néu cac bén lién
quan dén cac nghia vu véi té chiic phéat hanh khéng thé ¢am bao dugc cic nghia vu clia minh thi didu
nay c6 thé anh huéng dén két qua hoat ddng lién quan téi chimg quyén c¢6 bao dam.
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- Rii ro do méu thudn quyén lgi: T chirc phat hanh tham gia vao nhidu hoat dong khéc nhau cé thé
gdy ra mau thun quyén loi v&i ngudi s& hitu chimg quyén ¢6 bao dam. T chirc phét hanh luén c6 thé
phat hanh va niém yét cac chimg quyén c6 bao dam khac c6 kha ning anh hudng dén gi4 chimg quyén
¢6 bao dam nay.

2. Riiro lién quan dén sin phdm ching quyén c6 bio dim

- Ruiii ro diu tw chung: Ngudi s& hitu nén c6 kién thic vé phuong phap dinh gia chimg quyén c6 bao
dam va chi nén giao dich sau khi da xem xét cin trong. Chiing quyén cé bao dam 12 san phidm phi hop
vi nha dau tu hidu r6 vé céc rii ro va cac co ché gia lién quan. Mot khoan dAu tu vao chirng quyén c6
bao dam khdng tuong duong véi mot khoan dAu tur vao tai san co s&. Mic du loi nhudn ciia mdt khoan
dAu tir vao ching quyén c6 bao dam lién quan mét thiét t6i thay déi trong gia clia tai san co sd, su thay
dbi gia ciia chimg quyén c6 bao dam dbi vai sur thay ddi gi4 tai san co s& c6 thé khong tuong duong. Hé
sb don biy cao ciia chiing quyén c6 bao dam c6 nghia ring ngudi s& hitu s& c6 i ro d4u tu cao hon so
véi dAu tr ciing gia trj vao tai san co so.

- Riii ro do thdi gian d4o han ciia chiing quyén cé bao dam: Do chimng quyén c6 bao dam c6 thdi gian
d40 han nén gia cia ching quyén c6 bao dam c6 thé bj giam khi dén gén ngay déo han, va mic gidm
gia nay c6 thé s& kha 16n. Néu nha du tr ndm giir chimg quyén c6 bao dam dén ngay dao han va gia
thanh toan nhé hon hozc bing gia thuc hién quyén, thi gi4 clia chimg quyén c6 bao dam s& bing khéng,
khi d6 nha dau tu s& chiu mét khoan 13 bing dung sé tién da bo ra & mua chimg quyén c6 bao dam. Vi
vy, truéc khi quyét dinh du tu vao ching quyén c6 bao dam, nha dau tu cin nghién ciru k¥ xu thé bién
d6ng gia ciia ching khoan co s¢ trong khoang thoi gian con hiéu luc clia ching quyén c6 bao dam.

- Rii ro vé gi4: LA i ro do su thay dbi gid cila chiing quyén c6 bao dam. Su thay dbi gia ctia chimg
quyén cé bao dam phu thudc vao nhiéu yéu té nhu gia cta chiing khoén co s&, mirc 4o bién d6 gia ching
khoan co s, thoi gian con hiéu luc ciia chimg quyén c6 bao dam, 14 sut, cb tic ciia chiing khoan co
sO... trong d6, yéu té quan trong nhét chinh I3 gia cia ching khoén co s&. Ngoai ra, gia ciia chimg quyén
¢6 bao dam con phu thude vao yéu t§ cung cu cia thi trudng v& chimg quyén c6 bao dam. Mic di t6
chirc phat hanh thudng phat hanh khéi luong chimg quyén c6 bao dam theo khéi lugng dd déng ky véi
Uy ban Chimg khoan Nha nudc, tuy nhién, t6 chiic phat hanh van c6 thé ting khéi lugng cung (mg
chimg quyén c6 bao dam thong qua phuong thirc phat hanh bd sung, mién 1 han mirc phat hanh chimg
quyén c6 bao dam d6 chua vurgt qua han mirc phat hanh t6i da theo quy dinh ciia Uy ban Chimg khoén
Nha nuéc. Vide phat hanh b sung c6 thé anh huéng dén gi4 caa chimg quyén c6 bao dam.

- Ruii ro tir tinh don biy: Pu tu vao chimg quyén ¢ bao dam chi lién quan dén su thay dbi gid cia
chimg khoan co s chit khng phai ddu tu truc tiép vao chimg khoan co s&, do d6 nha dhu t dugc huong
lgi tir tinh chét don by ciia chimg quyén c6 bao dam khi c6 thé nhén dugc toan b su thay ddi gia cia
chiig khoan co sé trong khi chi phai bo ra mdt phén chir khong phai toan b gia ciia chimg khoan co
s0. Ngoai ra, ty 18 thay dbi gia ctia chimg quyén c6 bao dam trén thi truomg cé thé 16n hon ty 18 thay ddi
gi4 cila chiing khoan co s, vi vdy nha d4u tu c6 thé 1i nhidu hon hodc 16 nhiéu hon so véi viéc du tr
truc tiép vao ching khoén co sé.

- Rii ro thanh khoin: L2 rii ro xdy ra khi nha d4u tu khong thé ban chimg quyén c6 bao dim tai mirc
gia mong mudn do thi trudng thiéu thanh khoan d8i véi chimg quyén c6 bao dam d6. Thanh khoan cua
ching quyén c6 bao dam phu thudc vao cung ciu thi trudng va hiéu qua hoat dong tao 1ap thj trudng
cua td chirc phat hanh. Mic du t§ chirc phat hanh cam két s& thuc hién cac cong tac tao 1ap thi truong
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va cung cAp thanh khoan cho thj trudng chimg quyén c6 bao dam, t4 chitc phat hanh khéng cam két thi

trudng giao dich ctia chimg quyén c6 bao dam s& sdi dong.

- Nha du tu s& hitu chimg quyén c6 bao dam khéng ¢ quyén loi nhu c6 ddng s& hitu ching khoén co
50, bao gdm nhung khéng gi6i han quyén tham du DPai hoi dbng cb dong, nhan cb tire, quyén mua cb
phiéu phat hanh thém, hoic cac quyén khéc phit sinh tir chimg khoén co sd.

- Luu ¥ vé& thué thu nhip ca nhin d6i v6i nha ddu tw c4 nhin trong nuéc va nuéc ngoai, thué nha
thau ddi véi td chire nwde ngoai sin xuit, kinh doanh tai Vigt Nam khong theo Luét Piu tw, Luit
Doanh nghiép Viét Nam (nha thdu nuwréc ngoai):

+ Do hién hanh chi dang quy dinh viéc thuc hién quyén théng qua phurong thirc thanh toan bang tién
nén thdi didm phat sinh thu nhap 1a thoi diém 1a du tu thuc hién quyén. Tai thoi diém thuc hién
quyén chuyén giao béng tién, thu nhép cia nha d4u tu ap dung mic thué suét 0,1% trén gia chuyén
nhugng ching quyén ¢ bao dam timg 14n. Trong d6, gia chuyén nhugng chiing quyén c6 bao dam
tirng 14n bing gia thanh toan ctia chimg khoan co s& nhan (x) (Sb lwong chimg quyén c6 bao dam
chia (:) cho Ty 1& chuyén déi).

+ Trong khi d6, néu nha diu tu chuyén nhugng chimg quyén c6 bao dam truéc ngay déo han thi thu
nhép tir khoan chuyén nhuogng chiing quyén c6 bao dim s& ap dung thué dbi véi chuyén nhugng
chimg khoén, dugc x4c dinh bing gia chuyén nhugng chimg quyén c6 bao dam timg 14n nhén (x) véi
thué suét 0,1%. Trong d6, gi4 chuyén nhuong chimg quyén c6 bo dam timg 14n 14 gis khép 1énh

chimg quyén c6 bao dam trén S¢ giao dich chimg khoan nhén (x) S lugng chimg quyén c6 bao dam.

+ Do viy, trudng hop nha diu tu ndm gitr chimng quyén c6 bao dam va thuc hién quyén tai ngay déo
han, thué pht sinh s& cao hon so véi viéc chuyén nhugng chimg quyén c6 bao dam trudc ngay dao
han, trong mét sb trudmg hop c6 thé 1am nha ddu tu phat sinh 18 sau khi trir thué. Khi d6, TS chirc
phét hanh s& c6 quyén truy thu thué dbi véi nha ddu tu nim gitr ching quyén c6 bao dam tai ngay
dao han theo quy dinh ctia phap Iuét hién hanh.

3. Rudi ro lién quan den chirng khoan co' sé

Mot sé sur kién xay ra (bao gdm phat hanh cb phiéu thuéng hoic phén phéi tién bi Cong ty, chia nho
hoic hop nhét chimg khoén co s& hoc su kién tai c4u trac anh hudng téi Cong ty) c6 thé dén dén viéc
chiing t6i phai didu chinh cac didu khoan cta chimg quyén c6 bao dam. Tuy nhién, chiing tdi khong c6
nghia vu phai didu chinh cac didu khoan va didu kién ciia chimg quyén c6 bao dam cho moi su kién lién
quan t6i chitng khoan co s&. B4t ky su diéu chinh hoic cac quyét dinh khong diéu chinh déu s& co tac
déng toi gia tri cha ching quyén c6 bao dam. Viéc diu chinh chimg quyén ¢ bao dam s& dugc thuc
hién theo quy dinh phap luat. Ngoai ra, mot s6 s kién xay ra (bao gdm chimng khoan co s& bi hity niém
yét hodic tam ngimg giao dich) din dén viéc chimg quyén c6 bao dam bj hity niém yét hoic tam ngimg
giao dich theo quy dinh ciia phap luét.

4. Cac rui ro khac
4.1. Rii ro kinh té

Bét ky thay ddi, bién dong nao ciia nén kinh té déu anh hudng t6i su phat trién ciia moi nganh nghé,
trong d6 dang ké nhét 14 thi trudmg chimg khoén. Méi trudng kinh té Viét Nam ngay cang mé cira v&i nhiéu
chinh séch h tro d3 mang lai nhiing chuyén bién tich cuc cho nhiéu doanh nghiép.
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IL

T6 Chitc Phat Hanh 13 céng ty hoat d6ng hoan toan trén 1anh thd Viét Nam, do d6 moi bién dong coa
nén kinh té va thi trudng chiing khoan déu c6 kha ning tac dong truc tiép dén hoat dong ctia TS Chirc Phat
Hanh, tir d6 anh hudng tich cuc hoic tiéu cuc t6i két qua kinh doanh ciia TS Chirc Phat Hanh. Nhim quan
tri rii ro kinh té néi chung, T8 Chtc Phat Hanh ludn chii trong viée phén tich, danh gia trién vong va birc
tranh vi mé ciia kinh t& Viét Nam, tir d6 lua chon dinh hudéng phat trién va trién khai, chinh sach quan ly
phu hop.

4.2. Riiro chinh tri

Nhing su kién chinh tri, nhitng thay ddi trong viéc didu hanh chinh sach ciia Nha nuéc, Chinh phit
s& ludn anh hudng dén nén kinh té va tir 46 anh huong dén hoat dng kinh doanh ciia cac doanh nghiép.

4.3. Rii ro luit phap

Té Chirc Phat Hanh 1a CTCK — linh vuc khé nhay cam dbi v6i nén kinh té dang phat trién nhu Viét
Nam, do d6 khéng chi bi diéu chinh v& mat phap ly theo Lu4t Doanh Nghiép néi chung, ma cén can tuan
theo cac quy dinh, huéng din ciia Luat Chimg Khoén va c4c phap lugt khac lién quan. Céc thay dbi vé mat
gidy phép, chip thuan hoat déng hay quy dinh v& nganh nghé kinh doanh va tiéu chun ké toan, thué, quan
Iy doanh nghiép déu I nhimg rai ro khéng ludng trude dbi véi hoat dong clia cac CTCK néi chung va c6
thé anh hudng bat loi dén két qua kinh doanh cila Té Chirc Phat Hanh néi riéng.
Vi vdy, dé quan trj rii ro ludt phap, han ché dén mirc thip nhét tén thét c6 thé xay ra, T6 Chirc Phét
Hanh lu6n dét cao viéc tudn thil nghiém ngit cac quy dinh phap luat trong moi quyét dinh vé kinh doanh,
ddng thoi giao cho b phén chuyén trach ra sodt, cdp nhat moi thay dbi v& lujt phap dé kip thoi didu chinh
va 4p dung vao hoat déng hang ngay, ddng thoi tham khao va thué tu vén dbi v6i nhitng van & phép ly
nim ngoai kha nang ctia Td Chirc Phat Hanh.
4.4. Ruii ro khac
Céc rii ro khéc c6 thé anh hudng t6i két qua hoat déng kinh doanh ctia Té Chirc Phat Hanh va anh
huédng dén dot chao ban nhir viéc Viét Nam bi ha danh gia xép hang tin dung, hay cac yéu t4 bét kha khang
nhu thién tai, khiing b, chién tranh... 14 khong ludng trudc va chua cé bién phap ngan chin. Tuy nhién Té
Chirc Phét Hanh ludn n luc d& tng phé va lap cac ké hoach du phong, ddng thoi 1én phuong an, chinh
sach nhim quan ly hoat déng kinh doanh lién tuc, dé c6 thé giam thiéu t5i da thiét hai néu cé.
NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NOI DUNG BAN CAO BACH
CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM

Tb chitc phat hanh — Céng ty C$ phin Chirng khoin K§ Thuong

Ong Nguyé&n Xuin Minh Chirc vu: Chu tich Hoi ddng quén tri
Ba Nguyén Thi Thu Hién Chirc vu: Téng Giam dbéc

Ba Pham Thily Van Chue vu: K& toan trudng

éng Pédng Van Khai Chirc vu: Trudng Ban kiém soat
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Chung t6i dam bao rang cc thong tin va sb lidu trong Ban cdo bach ndy 1a chinh x4c, trung thuc va cam
két chiu trach nhiém vé tinh trung thuc, chinh x4c ciia nhitng théng tin va s6 liéu nay phit hop véi thuc té ma
chiing 61 dugc biét, hodc da diéu tra, thu thdp mot cach hop ly.

2. Tb chirc bdo lanh, t§ chirc tw vin: Khong c6
III. CAC KHAI NIEM

- Ban Cio Bach: Ban Cao Bach nay va ciing 1a ban cung cép thong tin ctia Td Chirc Phat Hanh vé tinh
hinh tai chinh, hoat déng kinh doanh nhim cung c4p théng tin cho cc nha dAu tu danh gia va dua ra cac
quyét dinh du tu chimg quyén c6 bao dam c6 bao dam.

- BKS: Ban kiém sodt;

- Chirng quyén c6 bio dam 4 loai chimg khodn c6 tai san bao dam do céng ty chiing khoan phét hanh,
cho phép ngudi s¢ hitu duge quyén mua (chiing quyén c6 bao dam mua) hoic duge quyén ban (chimg
quyén c6 bao dam ban) chung khoan co s& véi t& chirc phat hanh chimg quyén c6 bao dam d6 theo muc
gia d& duogc xac dinh trudc, tai mot thdi didm hoic truéec mot thoi diém da duoc 4n dinh hodc nhdn
khoan tién chénh l&ch giita gi4 thuc hién va gia chimg khoan co sé tai thoi diém thyc hién.

- Chirng kho4n co sé& (CKCS) la chirng khoan duoc sit dung lam tai san co s& cta chimg quyén c6 bao
dam.

- Chitng quyén cé bio dam kiéu chiu Au 13 chimg quyén c6 bao dam ma ngudi s& hitu chiing quyén
¢6 bao dam chi dugc thuc hién quyén tai ngay d4o han.

- Chiing quyén c6 bao dam dang lwu hanh 14 chimg quyén c6 bao dam chua d4o han va dang dugc nim
giit boi ngudi so hitu ching quyén cé bao dam.

- Ching quyén ¢6 bao dam chwra luu hanh [4 ching quyén c6 bio dam di phat hanh nhung chua dugc
s& hitu bai nha dAu tu. Chimg quyén ¢ bao dam chura luu hanh dugc luu ky trén tai khoan ctia té chirc
phat hanh.

- Chirng quyén ¢6 bdo dam cé 1ai (ITM) la chiing quyén 6 bao dam mua c6 gia thuc hién thap hon gia
cua chitng khoén co sé.

- Chirng quyén c6 bao dam 15 (OTM) 1 chimg quyén c6 bio dam mua cé gia thuc hién cao hon gi cia
chirng khoan co s6.

- Chirng quyén c6 bio dam hda vén (ATM) 14 ching quyén c6 bao dam mua c6 gia thuc hién bang gia
cuia chitng khoan co sé.

- CTCK: Cong ty chiing khoén,;

- CTCP: Céng ty cb phin;

- Delta la gié trj thay ddi cua gia ching quy&n c6 bao dam img v&i mdt thay ddi trong gid chimg khoan
co s&.

Cong thic:

Mikc do thay d6i gid chiing quyén co bam dam
Delta =

Mikc dg thay doi gid chimg khodn co s6

- DHDCDP: Pai hdi ddng cb dong;

www.tcbs.com.vn 5



BAN CAO BACH TECHCOMSECURITIES €9

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM CO BAO PAM

- Gia thuc hién 12 mic gid ma ngudi s¢ hiru chimg quyén c6 bao dam mua c6 quyén mua chimg khoan
co s6 tir to chuc phat hanh, hodc duge t6 chirc phat hanh ding d€ xac dinh khoan thanh toén cho ngudi
s& hitu chimg quyén cé bao dam.

- Gia thanh toan chiing quyén c6 bio dam khi thuc hién quyén 13 binh quan gia déng cira ciia chimg
khoan co so trong ndm (05) ngay giao dich lién trudc ngay d4o han, khong bao gbm ngay d4o han.

- HDPQT: Hoi déng quan tri;

- HNX: S& Giao dich Chitng khoan Ha N§i;

- HOSE: S& Giao dich Chitng khoan Thanh phé H6 Chi Minh;

- Ngay giao dich cudi ciing: La ngay giao dich truéc hai (02) ngay so véi ngay déo han cua chiing quyén
c6 bao dam c6 dam bao. Cac trudng hgp chimg quyén cé bao dam bi hity niém yét (khong bao gdom
chimg quyén c6 bao dam dao han), ngay giao dich cudi cing cia chimg quyén c bao dam la ngay giao
dich lién tru6c ngay hiy niém yét chimg quyén cé bao dam co hiéu luc.

- Ngay d4o han: 12 ngay cudi ciing ma ngusi s¢ hitu chiing quyén c6 bao dam dugc thuc hién chimg
quyén co bao dam.

- Ngay dang ky cudi ciing: La ngay 1am viéc thi 2 sau ngay giao dich cubi ciing tai SGDCK va la ngay
d40 han chimg quyén c6 bao dam trong trudng hop thuc hién chimg quyén ¢ bao dam do déo han dbi
vdi chiing quyén c6 bao dam kiéu Chau Au.

- Ngan hang lvu ky 13 ngén hang thuc hién viéc luu ky, giam sat tai san do té chirc phat hanh ching
quyén c6 bao dam ky quy dé bao dam thanh toan cho cac ching quyén cé bao dam da phat hanh va
khéng phai 14 ngudi c6 lién quan cia t6 chitc phat hanh theo quy dinh ctia phap luét chiing khoan.

- Ngudi s& hitu chimg quyén c6 bio dam 13 nha dAu tu s& hitu chimg quyén ¢6 bao dam, ddng thoi 1a
chu ng ¢6 bao dam mét phan cua t6 chirc phat hanh va khdng phai 1a t chirc phat hanh chimg quyén c6
bao dam.

- SGDCK: S¢ Giao dich Chimg khoan;

- TCBS hay Té Chirc Phat Hanh hay Cong Ty: Cong ty C6 phin Chimg khoan K§ Thuong;

- TNHH: Trach nhiém hitu han

- T& chitc phat hanh chirng khosn co s6: 12 t& chitc phat hanh chimg khoén 1am tai san co s& clia chimg
quyén c6 bao dam.

- Té chirc phat hanh chiing quyén c6 bao dam 13 cong ty ching khoan phat hanh ching quyén c6 bao
dam.

- T¥ 18 chuyén ddi cho biét sb lwong chimg quyén c6 bao dam cin cé dé quy ddi thanh mét don vi chimg
khoan co sé.

- UBCK: Uy ban Chiing khoan Nha nuéc;

- Vi th& mé chirng quyén c6 bao dam ciia t& chirc phat hanh bao gbm tét ca cac chimg quyén c6 bao dam
dang luu hanh chua dugc thuc hién.

- VND: Viét Nam ddng;

- VSDC: Téng Cong ty Luu ky va Bu trir Chitng khoan Viét Nam;
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IV. COHOQIPAUTU
1. Téng quan vé& nén kinh té Viét Nam

Téng san phim trong nuéc (GDP) quy 4/2024 udc tinh tang 7,55% so véi ciing ky nim trudc, chi thp
hon quy 4 cac nam 2017, 2018 trong giai doan 2011-2024 , duy tri xu hudng quy sau cao hon quy trudc (quy
1 ting 5,98%, quy 2 ting 7,25%, quy 3 ting 7,43%). Trong dd, khu vuc néng, 1dm nghiép va thiy san tang
2,99%, déng gop 4,86% vao mic ting tdng gia tri ting thém toan nén kinh t&; khu vuc cong nghiép va xay
dung ting 8,35%, dong gop 44,03%; khu vuc dich vu ting 8,21%, déng gop 51,11%. V& sk dung GDP quy
4/2024, tiéu ding cudi cling ting 7,54% so vai ciing ky nim trudc; tich Iily tai san ting 7,98%; xuét khau hang
héa va dich vu ting 11,35%; nhap khiu hang héa va dich vu ting 13,49%.

GDP nam 2024 udc tinh ting 7,09% so vdi nam trudc, chi thép hon tbe do téng ctia cac nam 2018, 2019
va 2022 trong giai doan 2011-2024 . Trong mic ting tdng gia tri ting thém toan nén kinh té, khu vuc néng,
lam nghiép va thity san ting 3,27%, déng gop 5,37%; khu vuc cdng nghiép va xay dung ting 8,24%, dong goép
45,17%; khu vuc dich vu ting 7,38%, dong gop 49,46%.

Téc d ting GDP cic nam giai doan 2011-2024 (%)
8.54%

7.47% 0% :
6.99% ¢ (9o 6.94% o oake 7.09%

6.41% 6.42%

2.87% 2.55%

2001 2012 2013 2014 20153 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Nguén: Tong cuc thong ké

V& co cAu nén kinh t& nam 2024, khu vuc nong, ldm nghiép va thiy san chiém ty trong 11,86%; khu
vuc cong nghiép va xdy dung chiém 37,64%; khu vuc dich vu chiém 42,36%; thué san phi‘im trir trg cép san
phém chiém 8,14% (Co cu twong tmg ctia nam 2023 1a 11,86%; 37,58%; 42,30%; 8,26%).

Quy m6 GDP theo gi hién hanh nam 2024 uéc dat 11.511,9 nghin ty ddng, tuong duong 476,3 ty USD.
GDP binh quén d4u ngudi nam 2024 theo gi hién hanh udc dat 114 tridu ddng/ngudi, tuong duong 4.700
USD, tang 377 USD so v&i nam 2023. Ning sut lao déng ciia toan nén kinh t& nim 2024 theo gia hién hanh
uéc dat 221,9 tridu déng/lao dong (tuong duong 9.182 USD/lao d6ng, ting 726 USD so véi nam 2023); theo
gia so sanh, ning suét lao dng tang 5,88% do trinh do clia ngudi lao déng dugc cai thién (ty 18 lao déng qua
30 tao c6 bing, chimg chi nim 2024 udc dat 28,3%, cao hon 1,1 diém phin trim so véi nam 2023).

Téng vbn dAu tu nude ngoai ding ky vao Viét Nam tinh dén ngay 31/12/2024 bao gdm: Vén ding ky
cAp méi, vén ding ky didu chinh va gia tri gép vbn, mua cé phfm ctia nha d4u tu nuée ngoai dat 38,23 ty USD,
giam 3,0% so v&i cung ky ndm trudc.

Téng san phim trong nuéc (GDP) quy 111/2025 ude tinh tang 8,23% so vai cing ky nim trudce, chi thip
hon mirc ting 14,38% ciia cling ky ndm 2022 trong giai doan 2011-2025 . Trong d6, khu vuc ndng, 1am nghiép
va thity san ting 3,74%, dong gop 5,04% vao mic ting tong gi4 tri ting thém cla toan nén kinh té; khu vuc
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cong nghiép va xdy dung tang 9,46%, dong gop 46,41%, trong d6 cong nghiép ché bién, ché tao 1a diém séng
ctia nén kinh té véi tbe dd tang 9,98%; khu vuc dich vu ting 8,56%, déng gop 48,55%.

GDP chin thang nam 2025 udce tang 7,85% so vdi cung ky nam truéc, chi thap hon téc d¢ ting 9,44%
ciia cing ky nam 2022 trong giai doan 2011-2025. Trong d6, khu vuc néng, 1dm nghiép va thily san ting
3,83%, déng gop 5,36% vao mic ting tbng gia tri ting thém cia toan nén kinh té; khu vuc cong nghiép va xay
dung tang 8,69%, dong gop 43,05%; khu vuc dich vu tang 8,49%, dong gép 51,59%.

Téc d6 ting GDP 9 thiang d4u nam so véi ciing ky nim trwéc cic ndm 2011-2025 (%)

9.44%

7.85%
6.85% 7.35% 7.30%
SRR . B Y
6.19% 6.11% 6.40% 0.49%

3.34% 5.26%

2.19%

2001 20012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Nguén: Téng cuc thong ké

V& co cAu nén kinh t& chin thang nim 2025, khu vuc néng, ldm nghiép va thuy san chiém ty trong

11,30%; khu vuc cong nghiép va xy dung chiém 37,58%; khu vuc dich vu chiém 42,92%; thué san phém trur

tro cp san pham chiém 8,20% (Co cAu tuong tmg clia ciing ky nim 2024 14 11,57%; 37,59%; 42,49%; 8,35%).

Téng vén dAu tu nudc ngoai dang ky vao Viét Nam tinh dén ngay 30/9/2025 bao gdm: Vén dang ky

chp méi, vbn dang ky diéu chinh va gia trj gép vbn, mua cd phf?m ctia nha déu tu nudc ngoai dat 28,54 ty USD,
tang 15,2% so v6i cung ky nam trudc.

Vén diu tw nuéc ngoai ding ky vao Viét Nam

9 thang dAu nim giai doan 2021-2025 (Ty USD)

0 3 10 13 20 25 30

® Ding kv cip i ®Dang k¢ didu chinb SGop von, mua ¢d phan

Nguén: Téng cuc thong ké

www.tcbs.com.vn 8

(-

Nnmame Nee——



e

BENEAEREH TECHCOMSECURITIES €9

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM CO BAO bAM

Vén ddu tu truc tiép nudc ngoai thuc hién tai Viét Nam chin thang nam 2025 uéc dat 18,80 ty USD,
ting 8,5% so véi ciing ky nim trudc. Pay 14 sb vén ddu tu truc tiép nudc ngoai thuc hién cao nhét ciia chin
thang trong 5 nim qua. Trong d6: Céng nghiép ché bién, ché tao dat 15,56 ty USD, chiém 82,8% tbng vén dau
tu truc tiép nudc ngoai thuc hién; hoat dong kinh doanh bét d6ng san dat 1,37 ty USD, chiém 7,3%; san xuit,
phan phéi dién, khi dét, nuéc néng, hoi nuéc va didu hoa khong khi dat 598,7 tridu USD, chiém 3,2%.

Vén déu tu truc tiép nuée ngoai thue hién

9 thang diu nim giai doan 2021-2025 (Ty USD)

18.80
17.34
15.56 15.91
: I I I
2021 2022 2023 2024 2025

Ngubn: Téng cuc thong ké
2. Thi truong tai chinh Viét Nam va co' hoi diu tu

Sau nam 2022 khé khin, ngay tir nhitng thang d4u nam 2023, Ngan hang nha nuéc (NHNN) khai
déng tién trinh giam I4i sut, di nguoc lai xu huéng tang I4i sut trén toan thé gi6i. Chi trong 3 thang cé t6i
4 14n thay ddi cac mirc 14i suit diéu hanh va trin 13i sudt huy dong. Tuy nhién viéc NHNN giam 1ai sut
manh trong béi canh Cuc dy trix lién bang My (FED) van tiép tuc tang 14i suit trong nam 2023 da dua dén
hé qua la ddng VND mét gia dang ké so v6i ddng USD. Nhitng bién déng ty gi4 da khién dong vbn ngoai
chay ngugc khoi thi truong chimg khoan Viét Nam voi quy md kha Ién. Théng k& cho thdy cac nha diu
nuéc ngoai di ban rong téng cdng hon 24.600 ty dong trén san HOSE trong nim 2023, mirc ban rong ky
luc nhidu ndm qua va chi thip hon mic ban rong cuia nim 2021 véi gan 58.000 ty dong.

K& tir ndm 2024, tinh hinh kinh doanh cac doanh nghiép niém yét va ding ky giao dich trén san
chimg khoan Viét Nam cho thiy su cai thién gin nhu lién tuc qua cic quy, véi mic ting trudng lgi nhudn
sau thué (LNST) so véi cing ky ndm 2023 dat 15% trong quy 1/2024, 13% trong quy 2/2024, 20% trong
quy 3/2024 va 29% trong quy 4/2024 (Ngudn: FiinPro-X, ngay 31/10/2025). Két qua kinh doanh tdt ciing
1a d6ng luc gitp chi sé VN-Index nhiéu 14n tiém cin mirc 1.300 diém trong nam 2024 (tuong duong ting
khoang 15% so v6i cudi nam 2023). Thanh khoan thi trudng cho thay su phuc hdi vai gia tri giao dich binh
quén trén ca 3 san HOSE, HNX va Upcom dat khoang 21.100 ty ddng/phién giao dich, ting 21% so véi
thanh khoan binh quan ngay nim 2023. Két thiic nim 2024, VN-Index déng ctra & 1.266,78 diém, ting
12% so véi cubi nam 2023 — mirc lgi suét c6 thé néi 1a hdp din trong béi canh mit bing 1 suét tién giri &
mirc thip.

Du vy, 4p luc ban manh tir khéi ngoai van 1a diém trir 16n di v6i thi trudng trong ndm 2024, dic
biét mdi khi chi sé ap sat viing 1.300 diém. Lily k& ca nidm 2024, c4c nha du tu nuéc ngoai ban rong tong
cong hon 90 nghin ty ddng, vuot xa mic ky luc trudc d6 nam 2021 14 58 nghin ty dbng (Ngudn: FiinPro-
X).
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Téng l¢i nhuan cic doanh nghiép niém yét theo quy tir nim 2022 — Q3 2025

160000 40.0%%
30.0%

120,000 20.0%
10.0%

80.000 0.0%

-10.0%

40.000 -20.0%
-30.0%
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Tong LNST doanh nahiép nitm yét, dang k¢ gino dich (udi. iy d)

Tang truony so vai cimg ky (phiti. %o)

Nguén: FiinPro-X

Budc sang nam 2025, thi truong giao dich tuong dbi tich cuc trong quy ddu nam, tuy nhién sau d6
ghi nhén 4 phién giam manh lién tiép véi mirc giam tdng cong gin 20%, kéo chi s6 vé duéi ngudng 1.100
diém sau théng tin M¥ c6 thé ap thué dbi img 1én t&i 46% voi hang hoa xuat khiu tir Viét Nam. Du vy,
ngay sau khi chinh quyén M¥ céng b tam hofin 4p dung thué déi tng trong 90 ngay (han cubi ngay
09/07/2025) cho 75 quéc gia, trong d6 c6 Viét Nam, chi s VN-Index gin nhu d4 phuc hdi ngay lap tic va
quay lai muc 1.350 diém trudc khi c6 nhiing thong tin vé thué quan. Piéu nay cho thdy dong tién sin sang
quay tr& lai manh m& vao thi trudng chiing khodn, dic biét nhiing phién giam diém sau. Ngoai ra, sau khi
trd thanh 1 trong 3 quéc gia déu tién c6 thoa thusn vé thué déi tng véi My bén canh Anh va Trung Quéc,
tam 1y lo ngai cita nha d4u tu d4 gin nhu dugc g& bo, chi s VN-Index lién tiép pha dinh trung han va quay
v& ngudng dinh lich sir 1.500 diém cia ndm 2022.

Loi nhusn doanh nghiép niém yét tiép da tang truong va lién tiép 1ap dinh méi trong nhitng quy déu
nam 2025. Quy 3/2025, téng lgi nhudn nhém doanh nghiép nay dat méc 160 nghin ty, ting 29% so véi
cung ky (Ngudn: FiinPro-X, ngay 31/10/2025). Pay 1 déng luc quan trong hd trg cho su gia ting cia thi
trudng 9 thang ddu ndm 2025. Tinh dén ngay 31/10/2025, chi s6 VN-Index déng cira & mic 1.639,65 diém
(+29,4% YTD); dinh gi4 P/E thi trudng ¢ mac 14,3 1dn (Ngudn: FiinPro-X), tuong dbi hép dan so v&i tiém
néang tang trudng loi nhudn ctia cac doanh nghiép niém yét nhiing ndm téi. Gia tri giao dich binh quén ngay
tinh tir d4u quy 3/2025 dat muc cao lich su, binh quan trén 42 nghin ty/phién, tang gép 2 14n muc binh quén
nita dAu nam 2025 va gp 2,7 14n mic binh quan ca nam 2024. Thim chi, d4 c6 2 phién giao dich ma téng
gié tri giao dich trén HOSE vuot mirc 70 nghin ty, déu 1a nhimg mbc ky luc m&i ciia thi trudng chimg khoan
Viét Nam,

Du diém s va thanh khoan d&u ting manh, xu huéng ban rong ctia khéi ngoai van chua cho thay tin
hi€u dimng lai, miic ban rong liy ké ca nam 2025 hién d& vuot qua ca nam 2024 khi dat hon 120 nghin ty
dong.

Cudi ndm 2023, Thu tuéng Chinh phu d& phé duyét Chién lugc phat trién thi trudng chitng khoan
dén nim 2030 trong quyét dinh sb 1726/QD-TTg, ngay 29/12/2023 véi muc tiéu: "Phat trién thi trudng
chimg khoan 6n dinh, an toan, 1anh manh, hidu qué, bén viimg, hdi nhap; nang cao kha ning chéng chiu rii
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ro, c6 co cAu hop 1y gitta cc cAu phén thi trudng, try thanh kénh huy déng vbn trung va dai han quan trong,
chit yéu cho nén kinh té; duy tri ting truéng vé quy mo, chii trong nang cao chét luong; phét trién cac cong
cu tai chinh xanh, tai chinh bén vitng; ddy manh cdng tac chuyén dbi sb trong linh vuc chitng khoan; xay
dung hé théng quan ly, giam st thi trudng gén véi ing dung céng nghé thong tin hién dai; ting cudng lién
két va hoi nhap quéc té, timg budc thu hep vé khoang cach phat trién giita thj trudng ching khoan Viét
Nam so v6i thj truong chimg khoan céc nuéc phat trién". Diéu nay cho thdy sy ing h rét 16n vé m3t chinh
séch cua Viét Nam cho viéc nang hang thi truong.

Theo uéc tinh ciia Ngan hang Thé gidi, thi truong chimg khoan Viét Nam ¢ thé thu hit thém 25 ti
USD tir nha d4u tu nudc ngoai dén nim 2030 sau khi thi trudng dugc nang hang. D4i voi nén kinh té, sy
phét trién ctia thi trudng tai chinh gép phén giam su phu thudc ciia nén kinh té vao tin dung ngén hang, do
d6 giam thidu rui ro tin dung tiém 4n. Ngoai ra, khi néng hang thanh cong thi trudng chimg khoan, vai tro
va co hoi kinh doanh dbi v6i ngan hang thuong mai, chi nhanh ngan hang nuéc ngoai ciing duoc mé rong
& ca thi trudng so clp va thir cip. Ngan hang thuong mai, chi nhanh ngn hang nuéc ngoai s& duge hudng
loi ich tir viéc cung cip céc dich vu tai chinh lién quan dén phat hanh, dAu tu tryuc tiép, phan phdi va phat
hanh bao linh ciing nhu nhiing san phdm nhu kinh doanh tréi phiéu, phai sinh, cho vay, tién giri, luu ki
chung khoan, ngoai héi... Do vay, ¢ thé théy, 2025 s& 1a nim ban 1& cho su phat trién ca thi trudng ching

khoan trung va dai han, gép phén hién thuc héa muc tiéu thu hat dong vén ngoai mét cach bén viing hon.
3. Co hdi diu tw vao chirng quyén cé bao dam

Chtmg quyén c6 bao dam 14 san phédm do céng ty chimg khoan phét hanh va niém yét trén S giao dich
ching khoan.

Gi4 chitng quyén c6 bao dam phu thudc nhidu vao gia chimg khoén co s, difn bién chung ciia thi truomg
vamot sb yéu t6 khac. Cac mi chimg khoén co s& duge cac cong ty chiing khoéan chon lya dé phat hanh chimg
quyén c6 bao dam hiu hét ddu cta cac doanh nghiép 16n véi tiém ndng ting truéng tbt, co thanh khoan én
dinh, giup cho nha dau tu an tdm khi giao dich.

Do 14 san phim du tu c6 mirc dd don biy 16n, chiing quyén c6 bao dam 1 san pham dugc ua chudng
boi nhitng nha d4u tu nhay bén mudn sinh 18i cao trong khoang thdi gian thi truong xay ra bién dong manh.
Co ché sinh 16i cia chimg quyén c6 bao dam c6 thé gitp nha diu tu kiém dugc loi nhuan tt hon rét nhiéu so
v6i dau tu chig khoén co s& thong thudng, chi cin chiing khoan co s& ting 1% - 2% la gia chimg quyén c6
bao dam c6 thé tang dén 20% - 30% hoic nhidu hon.

Khi dAu tu vao chimg quyén ¢6 bao dam mua, loi nhuén c6 thé thu duoc 14 khéng gisi han trong trudng
hop gia chimg khoan co s& téng, trong khi d6 nha d4u tu chi phai chiu khoan 15 ti da duoc ¢b dinh trong
trudmg hop gia cb phiéu bién dong giam va khoan 13 d6 s& bang chi phi mua chimg quyén c6 bao dam ban dau,
ré hon nhidu so voi viéc mua truc tiép chimg khoén co sd.

Chirng quyén c6 bao dam giao dich trén S& giao dich chimg khoén dugc hd trg thanh khoan théng qua
hoat ddng tao 14p thi trudng cia céc td chirc phat hanh, qua d6 gitip giam thiéu chi phi giao dich va tao su
thuén tién cho nha dAu tu c¢6 nhu ciu thanh khoan. Do céc td chirc phat hanh khi phat hanh va chao ban chimg
quyén c6 bao dam s& phai thuc hién phong ngira rii ro bang viéc mua ban cb phiéu co s& va ky quy tai Ngan
hang luu ky theo quy dinh, viéc thanh toén ciia t& chuc phat hanh cho nha d4u tu khi ching quyén 6 bao dam

¢6 14i s& dugc dam bao.
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Tuy nhién, chimg quyén ¢6 bao dam ciing ¢6 nhiing yéu t6 rii ro dic thi va ngudi tham gia c6 thé mét

toan bd vén ddu tu bé vio san pham nay nén nha dau tu can tim hiéu k§ vé san phim dé can nhac céc loi ich

VA i ro truéc khi ra quyét dinh dau tu.

V. THONG TIN VE TO CHUC PHAT HANH CHUNG QUYEN CO BAO PAM

1. Céc théng tin chung vé& T chirc phat hanh chiing quyén c6 bio dam

1.1. Tém tit qué trinh hinh thanh va phit trién

Cong ty C phan Chimng khoan K§ Thuong, tién than la Cong ty TNHH Ching khoédn Ky Thuong,
duoc thanh 14p nam 2008 theo Gidy phép hoat dong kinh doanh ching khoan s6 98/UBCK-GP ngay
18/09/2008. Nam 2018, Cong ty TNHH Chiing khoan K§ Thuong chuyén ddi hinh thitc phap ly va duoc
ddi tén thanh Céng ty Cd phin Chung khoan K§ Thuong va hoat dong theo Gidy chimg nhan déng ky
doanh nghiép sé 0102935813 do Phong dang ky kinh doanh - S¢ Ké hoach va DAu tu Thanh phb Ha Noi
cp 1an dau ngay 30/05/2018 va Gidy phép thanh l4p va hoat ddng CTCK s6 125/GP-UBCK do Chi tich
UBCK cip ngay 30/05/2018. Cac du méc quan trong ciia Cong Ty nhu sau:

Moc thoi | 2
; S kién
gian

— TCBS dugc cdp Gidy phép thanh Ip va hoat dong kinh doanh chiing khodn sé
98/UBCK-GP do Chii tich UBCK cép ngay 18/09/2008.

P Pan TCBS dugc Chu tich UBCK cdp Gidy phép diéu chinh sé 34/GPPC-UBCK ngay
10/12/2014, didu chinh tang vén diéu 18 1én 1.000.000.000.000 VND.
TCBS d4 duoc tap chi Finance Asia cong nhan 14 “Nha thu xép ching khodn ng 10t nhdt

02/2016 Viét Nam” nim 2016 va tap chi Alpha Southest Asia cong nhén 1a “Nha fw vdn trdi
phiéu tot nhat Viét Nam (2007-2016)”.

— TCBS nhén dugc Quyét dinh sé 222/QP-UBCK ngay 19/03/2018 ciia Chu tich UBCK
vé vé viéc chip thudn cho TCBS dugc thuc hién chuyén dbi thanh cong ty cb phan.
TCBS nhan dugc Gidy phép thanh 14p va hoat dong CTCK s6 125/GP-UBCK ngay

—— 30/05/2018 cta Chu tich UBCK va Gidy chimg nhan dang ky doanh nghiép sb
0102935813 do Phong ding ky kinh doanh - S§ K& hoach va Dau tu Thanh phb Ha Noi
cép 14n dAu ngay 30/05/2018.

e TCBS dugc vinh danh 13 “Nha tw vdn trdi phiéu tt nhdt Viét Nam” ndm 2018 boi tap
chi Finance Asia. Pay 14 14n thi hai TCBS danh dugc gidi thudng quan trong nay.

T TCBS duoc Chu tich UBCK cp Gidy phép diéu chinh sé 85/GPDC-UBCK ngay
16/10/2018, diéu chinh tang vbn diéu 18 1én 1.058.201.050.000 VND.

0612019 TCBS duoc Chu tich UBCK cép Gidy phép diéu chinh sé 37/GPPC-UBCK ngay

13/06/2019, diéu chinh tang vén diéu 18 1én 1.123.595.510.000 VND.
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Moc thoi "
. Swr kién
gian

TR TCBS dugc trao tang giai thudng “Nha tie vdn trdi phiéu t6t nhdt Viét Nam” nam 2019
bdi tap chi The Asset.

— TCBS tr& thanh cdng ty dAu tién chinh thiic cho ra mét dich vu m& tai khoan ching
khoan 100% online, dem lai su tién loi va nhiéu lgi ich cho khach hang.

112020 TCBS dugc Chu tich UBCK cép Gidy phép didu chinh s§ 72/GPPC-UBCK ngay
04/11/2020, diéu chinh ting von diéu 1§ 1én 1.124.246.800.000 VND.

Trong ndm TCBS l4n thir 3 lién tiép dugc vinh danh tai hang muc “Nha tur van trdi phiéu 16t nhit

2020 Viét Nam” boi tap chi The Asset va tap chi Finance Asia.
TCBS hoan thanh ky két hop ddng vay hop vén tin chép tri gia 170 triéu USD v&i nhém

04/2021 dinh ché tai chinh Dai Loan, thiét 1ap ky luc méi vé gié tri han mic vay vén quéc t ciia
mét CTCK tai Viét Nam.

0712021 TCBS lin thir 4 duge vinh danh tai hang muc giai thuong “Nha twe van trdi phiéu 16t
nhdt Viét Nam” cta tap chi Finance Asia.

- TCBS chinh thirc ra mét dich vu giao dich phai sinh iFuture v&i nhiéu tién ich khac biét
v6i truyén théng, dugc tu ddng, tic thdi va chi véi 1-cham.

Trong ndm TCBS buéc vao san choi ¢d phiéu, mo ra giai doan 5 nim phat trién méi 2021 — 2025,

2021 t4p trung hoan thién hé sinh thai cong nghé tai chinh Wealthtech.
- TCBS dugc Chii tich UBCK cép Gidy phép diéu chinh s§ 27/GPDC-UBCK ngay
18/03/2022, diéu chinh vén didu 1€ 1én 1.126.140.700.000 VND.

03/2022 - TCBS vinh du nhén lién tiép 3 hang rfu;c cﬁa‘giéi thuéng The Asset,Tri})le A
Country Awards 2021 do tap chi The Asset t6 chirc gdm “Nha tuw vdn trdi phiéu tot nhdt
Viét Nam, “Nha moi gici chimg khodn 14t nhdt Viét Nam” va “Giao dich trdi phiéu phat
hanh béng noi té néi bdt nhdt”.
V6i chién Iugc Wealthtech, TCBS duge vinh danh tai hang muc “Ap dung cong nghé

04/2022 sdng tao nhdt 2022” do tap chi Finance Asia trao ting, ghi nhén cho nhimg nd luc cia
TCBS trong sang tao va tién phong d6i mai chit lugng dich vu va nén tang cong nghé
nhim d4p vng nhu ciu ciia khach hang.
TCBS duogc tap chi Asia Business Review vinh danh véi giai thuong “Céng nghé xudt

08/2022 sde Viet Nam 2022 hang muc “Di liéu Ién — Ngdn hang” véi phan mém TCAnalysis —

Hé théng phan tich tai chinh toan dién cho hon 1.350 doanh nghiép niém yét.
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Moc thoi
gian

Su kién

10/2022

- TCBS nhén dugc giai thuéng Best Bond Advisor va Best Brokerage do tap chi The
Asset binh chon.

- TCBS thyc hién chio ban 189.390 cb phén riéng 1&.

02/2023

TCBS d ting vén didu 18 1én 1.126.994.200.000 VND theo Gidy phép sé 18/GPDC-
UBCK do Chu tich UBCK cép ngay 21/02/2023 vé thay dbi vén diéu 1¢.

06/2023

TCBS d ting vén diéu 18 18n 2.176.994.200.000 VND theo GPPC sb 54/GPDC-UBCK
ngay 30/06/2023.

Trong ndm
2023

TCBS nhéan dugc giai thuong Digital Wealth of the Year, Best Data Analystics Project
do tap chi The Asset binh chon, va giai thudng "Most Innovative Use of Technology"” at
Finance Asia Country Awards;

03/2024

TCBS thuc hién chao ban céc trai phiéu ra cong chiing v&i tng gid tri theo ménh gié la
500.000.000.000 ddng theo Gidy ching nhén ding ky chao ban trai phiéu ra cdng ching
s6 23/GCN-UBCK ngay 22/03/2024 va céc tr4i phiu ra cong ching véi tong gia tri
theo ménh gia 1a 1.000.000.000.000 dong theo Gidy chiing nhan ddng ky chao ban trai
phiéu ra céng chiing sé 24/GCN-UBCK ngay 22/03/2024. Day la 1an d4u tién TCBS
chao ban trai phiu ra cong chiing.

06/2024

TCBS d ting vén didu 18 1én 2.179.246.800.000 VND theo Gidy phép sb 49/GPDC-
UBCK do Cht tich UBCK cép ngay 25/6/2024.

07/2024

TCBS nhan dugc gidi thuéng 2024 — Global Business Outlook, 2024 - Asian
Technology Excellence Awards, 2024 - International Finance Awards, 2024 -Finance
Asia Country Awards, va 2024 - Dién dan CAp cao C4 van tai chinh Viét Nam.

09/2024

- TCBS nhén ci dip giai thuong tai Asian Technology Excellence Awards 2024:
e Vietnam Technology Excellence Award for Al - Financial Technology for
TCAnalysis (Ung dung cong nghé Al xut sic nhit Viét Nam);
e Vietnam Technology Excellence Award for Fintech - Financial Technology for
iConnect (Ung dung cong nghé trong linh vuc Fintech xuét sic nhit Viét Nam);
- Ramit hang Hdi vién Diamond - Tinh Hoa Hdi Ty, Ping Cip Vuon Tém!, TCBS
da chinh thirc hoan thién hé théng 4 hang Hoi vién cao cip (Silver, Gold, Platinum,
Diamond), dem dén trai nghiém vuot trdi ciing nhiing déic quyén hip dan danh riéng
cho tung khach hang.
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Méc thoi

gian

St kién

10/2024

- TCBS duoc vinh danh giai thuéng tir Asian Experience Awards 2024 tai hang muc
"Trai nghiém sb ciia nam tai Viét Nam - Mang cong nghé tai chinh" (Vietnam
Digital Experience of the Year — Financial Technology).

TCBS nhén hai giai thuong tai Euromoney Securities Houses Awards 2024:

e Most Innovative Securities House in Vietnam (Cong ty Chimg khoan sang tao
nhét Viét Nam);

e Best for Fixed Income in Vietnam (Nha tu vAn va cung cAp dich vu trai phiéu
t5t nht Viét Nam).

12/2024

TCBS da tang vén didu 1& 1&n 19.613.221.200.000 VND theo Gidy phép sé 92/GPDC-
UBCK do Chu tich UBCKNN cAp ngay 09/12/2024 va Gidy chimg nhan déng ky doanh
nghiép Céng ty cb phéan sé 0102935813 cAp 14n du ngay 30/5/2018, thay déi 14n thir 8
ngay 24/12/2024.

01/2025

TCBS dugc Uy ban Ching khoan Nha nudc cip phép phat hanh chimg quyén c6 bao
dam 14n déu tién.

06/2025

- TCBS nhén cac giai thudng;

o “Trai nghiém quan ly tai san k§ thuat s6 tot nhét Viét Nam” (Best Digital Wealth
Management Experience) do The Asset Triple A Digital Awards 2025 vinh
danh; va

e “Ung dung céng nghé tién tién nhét Viét Nam” do FinanceAsia vinh danh, day
12 14n thi 4 lién tiép TCBS dat giai thudng nay.

- TCBS dé ting vén diéu 1 1én 20.801.580.210.000 VND theo Gidy Phép Diéu Chinh
sé 33/GPDPC-UBCK do UBCKNN cip ngay 30/06/2025 théng qua chio ban c6

phiéu riéng 1&.

08/2025

TCBS nhan Gidy Chimg Nhan ding ky chio ban c¢b phiéu 14n dAu ra céng ching sb
269/GCN-UBCK do Chu tich Uy Ban Chirng Khoan Nha Nuéc cdp ngay 15/08/2025

09/2025

- TCBS hoan thanh dot chao ban ¢b phiéu lan diu ra céng chiing va duge VSDC cip
mé& ching khoan: TCX.

- TCBS d4 ting vén diéu 18 1én 23.113.080.210.000 VND theo Gidy Phép Diéu Chinh
sé 93/GPDC-UBCK do UBCKNN cép ngay 19/09/2025 théng qua chao ban c6
phiéu l4n d4u ra céng chiing.

10/2025

Cé phiéu TCX chinh thirc giao dich trén S& Giao dich Chimg khoan TP. H5 Chi Minh
ké tir ngay 21/10/2025.
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1.2. Co ciu td chirc cong ty

Tai thoi diém phét hanh Ban Céo Bach nay, T6 Chiic Phat Hanh khéng cé cong ty con va cdng ty
lién két.
1.3. Co ciu bd may quén ly ciia cong ty

M6 hinh quén trj hién tai cia TCBS dugc thiét 14p theo cAu tric phit hop véi diém a Khoan 1 Diéu
137 Luét Doanh nghiép, gdm: Dai hoi déng cb dong (PHDCP), Hoi ddng quan trj (HDQT), Ban Kiém soat
(BKS) va Téng Giam déc. M4 hinh nay phi hop véi nhu ciu vé quan ly, didu hanh bao quét ca Cong Ty
ciing nhu thic ddy tinh minh bach va hiéu qua thuc hién céng viéc béng viéc phan chia r rang trach nhiém
gifra cc b phan didu hanh, kinh doanh, h3 trg nhim dam béo lgi ich tdng thé cta Cong Ty.

Chu triic bd may quan tri va quan ly cia TCBS dugc thé hién tai so db sau:

_________ uAmomoncw |

I BAN -u(u EOAT
'nomduu oA T
VAN MIONG |
Iuﬂvnmmlo = LI L ’I eNG Bk T

mnéc—|

1 Itlﬂmul-ﬂ»uuou l
I BANIRGLY i* Ol BMANDY TH T

| —o! TUVAN TAI ey | . CONG NG, | M TRA KIEM SCAT peh 8O |<—
i - " I = :
e INH DOANH CHUNG KHOAN TRYC TUYEN i . NOMIEN CUU VA PHAT TREN | | TUAN THU J-a—
% i | f H t ]
I |
- O1AI PHAP TAI CHINH CONG Mol AN NIKH THORG YiN |

PHAT TRIEN SAN PHAM KXY THUAT 36 AP Clk

- GUAN iY ROUON V6N VA TH TRUONG TAI CHINH | |E—o-' TU Wk VA TIAL REMIEM HACH HANG TRUC TUYEN ]
1

_'fl VA PHAN PHS! Y6 cHc | TRAI NGHIEM HGUGH DONG I
o. TU\I'.I._N'It:O A DELANKT WA HOF TAT Pdl TIH!!(I.I-UI 1AL | MARKETING I
.._ . PHAN TiCK | VAN HARH HOAT DOKO I
HAMH CHIRH HMAN Sy I
| .
[ QUAN TR{ R RO E--‘
‘ QUAN TRY TAI Craent KE TOAN JI-

THIET KE HANH TRINH KIEM SOAT VA BIEU PHOI

Nguon: Cong Ty

1.3.1.  Dai hji ddng cb dong

PHDCP gbm tit ca cac cb déng c6 quyén biéu quyét, 1a co quan c6 thAm quyén cao nhét ciia
Céng Ty. PHDCP quyét dinh nhitng vn d theo quy dinh ctia quy dinh cua phép luat va Piéu 18 clia
Coéng Ty.
1.3.2.  Hi dong quan tri

HDQT la co quan quéan Iy Céng Ty véi cac thanh vién dugc bau, bai nhiém hodc mién nhiém boi
DHDCD, c6 toan quyén nhan danh Céng Ty dé quyét dinh, thuc hién cac quyén va nghia vu ctia Cong
Ty, trir cac quyén va nghia vu thudc thim quyén cia PHPCP. Nhiém ky ctia thanh vién HPQT khdng
qué 05 (ndm) nam va c6 thé dugc bau lai véi sé nhiém ky khong han ché.
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1.3.3. Ban kiém soat

Ban kiém soat c6 tir 03 (ba) thanh vién tr& 1én do PHPCD bau, bdi nhiém hoic mién nhiém phu
hop véi quy dinh ciia phép luat c6 lién quan. BKS c6 quyén va nghia vu quy dinh tai Lust Doanh Nghiép
va Piéu 18 Cong Ty, trong d6 bao gdm viéc thuc hién giam sét tinh hinh tai chinh cia Céng Ty, viéc
tuén tha phap ludt trong hoat ddng ctia thanh vién HDQT, Ban Téng Giam dc, ngudi quan ly khac va
chiu trach nhiém trudc cé dong vé hoat ddng giam sat ciia minh.

1.3.4.  Kiém toan ndi bd

Kiém toan ndi bd truc thudc va chiu su chi dao truc tiép cita BKS. Kiém toan néi bd chiu trach
nhiém dénh gia doc l4p, gidm sat va Iap bao cao dbi véi viée tuan thi cac quy dinh ndi bd va cac quy
dinh ctia phép luat lién quan dén cac hoat dong ctia Céng Ty; quan ly, hoan thién hé théng kiém soat
ndi bd; thuc hién kiém toan ndi bd; didu tra vi pham ndi b va tham muu cai tién chinh sach, quy trinh
ndi bd cua Cong Ty.

1.3.5.  Ban Téng gism déc

Céc thanh vién cia Ban Téng Giam déc bao gbm Tdng Giam déc va cac Pho Téng Giam dbe, do
HDQT bé nhiém hodc thué. Téng Giam dbc 13 ngudi didu hanh cdng viéc kinh doanh hiang ngay cua
Cong Ty, chiu sy giam sat cia HPQT va chiu trach nhiém truéc HPQT va trudc phap luat vé viéc thuc
hién quyén, nghia vu dugc giao.

1.3.6. Ban Trg Ly

Ban Trg Ly déng vai tro 1a ciu ndi hd trg gitra lanh dao ce‘ip cao va cac bd phén trong Cong Ty.
Ban Trg Ly dam nhan c4c cong viéc tham muu, téng hop, sip xép lich 1am viéc, soan thao van ban, va
truyén dat chi dao tir cép trén dén cac don vi lién quan. Bén canh d6, Ban Trg Ly con ¢6 nhiém vu theo
d5i, don dbc tién do thuc hién cong viéce, hd tro phan tich, danh gia théng tin dé giup lanh dao duara
quyét dinh higu qua.

1.3.7.  Chinhinh Ha Ndi — Chi nhanh Thanh phé H6 Chi Minh

Céc chi nhanh ciia Cong Ty d6ng vai trd m& rong pham vi hoat ddng, tiép cén thi trudng dia
phuong va phuc vu khach hang mot cach hiéu qua hon. Chi nhanh khéng chi thuc hién cac chirc ning
kinh doanh hodc dich vu theo su phén cong, ma con gép ph';in ting doanh thu, xdy dung thuong hiéu va
tao dung mbi quan hé voi dbi tac tai khu vuc hoat dong.

1.3.8.  H& thong cac phong ban
a.  Tu vén tai chinh

- Tu van va thu x&p phat hanh TPDN va céc loai trai phiéu khac;

- Tu vén tai chinh chién luoc cho doanh nghiép (mua ban va sap nhép doanh nghiép; ¢b phan

héa doanh nghiép nha nuéc; tai ciu triic doanh nghiép, chuyén di loai hinh doanh nghiép...);

- Tu vAn chién lugc thu x8p vén cho cdng ty/du 4n qua cac cong cu von trén thi trudng tai chinh

va thi trudong chiing khoan;

- Tu vén niém yét/tr vin dang ky giao dich tap trung TPDN va céc loai trai phiéu khac;

- Tu van ni€ém yét, chao ban cd phiéu, tim kiém va dam phan d6i tac chién luoc.
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Kinh doanh chiing khoén truc tuyén
Phat trién nghiép vu méi gii va kinh doanh chimg khoan trén nén tang truc tuyén;
Thiic diy giao dich truc tuyén ciia khach hang théng qua cic chuong trinh va chinh sach thic
dAy ban phit hop timg thoi ky;
Phét trién hé théng va nén tang giao dich truc myén, hién dai theo dinh hudng ciia TCBS.
Giai phap tai chinh c6ng nghé
Xay dung ¥ tuéng va chit tri thiét ké cac dic tinh cho san phdm tai chinh, phéi hop véi cac bd
phén d& hoan thién san phim dam béo tinh phap 1y, t&i wu héa tai chinh, thué, xay dung quy
trinh va hd trg van hanh san phim;
Xay dung chinh sach gi4, chién lugc kinh doanh, chuong trinh kinh doanh cho timg san phim
tai chinh theo tirng thoi ky;
Phéi hop v6i bo phan Cong nghé, dong vai trd 13 ngudi dua ra céc yéu ciu phat trién hé théng,
phat trién tinh nang phuc vu kinh doanh va phén phéi.
Phat trién san phfim ky thuat sb
Tham muu va x4y dung chién lugc vé viéc s6 héa méang bén 1¢;
Thuc hién vai trd sb héa mang ban 1é théng qua nghién ciru, phat trién sb hoéa cac sin phém
tai chinh ctia Cong Ty va tu dong hoéa cac ludng van hanh, quan tri ndi bd trong qua trinh cung
cAp san phim, dich vu ching kho4n ctia Céng Ty;
Theo d&i tinh hidu qua cita san phim thong qua sb liéu va phan hdi clia nguoi ding dé duara
céc cai tién, stra chia;
Giam sat va vin hanh hoat dong ctia cic Scrum team theo mé hinh Agile.
Quin Iy ngudn vén va thi trudng tai chinh
Bao gdm céc bd phan véi chirc nang chinh nhu sau:
()  Kinh doanh vén

- Quan Iy va ti uu héa bang cén dbi;

- Céan dbi cac ngudn vén huy ddng nhu vay trong nudc, vay nudc ngoai, trai phiéu...;

- Pam bao nhu ciu vén cua cic bd phén kinh doanh.
(i)  Tw doanh trdi phiéu va gidy to c6 gid

- Kinh doanh va dinh vi thi truomg trai phiéu va gidy to c6 gia;

- Cung cAp cac goi tai chinh ti khach hang;

- Tu vén phit trién céc san phém mdi va phit trién thi trudng mang trai phiéu va gidy to

co gia;
- Tao gi4 tri thong qua nim gii¥, quan 1y va quén tri riji ro ctia danh muc tréi phiéu va gidy
to ¢ gia;

- Quan ly, gidm sat va thuc hién cac hoat ddng kinh doanh.

(i) Tw doanh c6 phiéu va chimg khodn phdi sinh

- Giao dich mua va ban cac cdng cu tai chinh (cb phiéu, ching quyén c6 bao dam, phai
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sinh, v.v...) nhim tao ra loi nhuin;
- Tao lap thi truong dé cung cip thanh khoan cho mét s chimg khoan nhat dinh;
- Quan Iy c4c rii ro lién quan dén cc hoat dong giao dich, nham giam thiéu céc ton thét

c6 thé xay ra;

- Nghién ctru, phén tich, dé& xut va trién khai cac chién lugc giao dich dua trén phan tich
thi trudng, cac md hinh dinh lugng va cac yéu tb khac;
- Pam bao tusn thii cac quy dinh va cc chinh sich quan 1y rai ro ndi bo dé giam thiéu
rui ro phap ly va tai chinh.
f. Kinh doanh va phan phdi khich hang té chirc
- Xay dyng va pht trién kénh phén phdi riéng cho cac san phim ngén hang diu tu bao gbm cac
san phdm dAu tur, 1y thac, phan phdi chimg chi quy... dbi véi khach hang la dinh ché tai chinh
va cac doanh nghiép;
- Mo rong quan hé véi cac khach hang dinh ché tai chinh trong viéc ban chéo cic san phém
ngan hang dau tu;
- Tham gia vao qua trinh x4y dung cAu triic san phadm va 13p ké hoach phét trién san pham cling
v&i cac b phan Giai phép tai chinh céng nghé va Tu van tai chinh;
- Tim kiém c4c co hoi kinh doanh dAu tu trén thi trudng so cip va thit cdp cho cac san phim
ngan hang diu tu.
g Tu vén kinh doanh va hgp tdc phét trién dbi tic
- Xay dung muc tiéu kinh doanh, chuong trinh thic ddy ban, chuong trinh chinh sach khach
hang; quan 1y doanh sb ban, tién 9, chit luong, va cac sang kién trong kinh doanh;

NN\ =2 _ ALy

- Xay dung céc céng cu hd trg dbi tac, kénh phan phdi cac san phdm dich vu vé dau tur va quan
ly gia sén;

- Xay dung va phat trién dbi tic nham mé réng kinh doanh san phim d4u tu va quén ly gia san; i

quan ly hidu qua hop tac dbi tac théng qua céc ra soat danh gia va diéu chinh cac chuong trinh
hop téc;

- Quan tri, gi4m sat giao dich hang ngay thng qua viéc kiém tra cac thdng tin giao dich cua cac

T .

luc lugng kinh doanh vé cac san ph:?im - dich vu chiig khoan cua TCBS;

e

- Cung cép cac bio c4o két qua kinh doanh va bao céo khach hang, do ludng céc chi s6 dé phuc
vu cho phat trién kinh doanh;

- L'fmg nghe, nhan dinh cac yéu cAu tir khach hang, thj truong va don vi kinh doanbh, tir 46 dua
ra c4c yéu ciu, dé xut dé thay dbi, cai tién, thém mai san phim, van hanh, hé théng tai TCBS.

h. Phén tich

- Phan tich, d4nh gia Té Chiic Niém Yét chimg khoan, ma chimg khoan, phuong 4n phét hanh
chimng khoan nham hd tro céc bd phén kinh doanh nhén dién co héi d4u tu/kinh doanh ciing
nhu nhén dién rii ro lién quan;

- Lap béo céo phén tich cong ty lam co s& cho cac bd phén tur doanh, méi gidi, quén tri rii ro

thuc hién céac cdng viéc lién quan;

www.tcbs.com.vn 19



BAN CAO BACH TECHCOMSECURITIES €9

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO DAM CO BAO PAM

- Xay dung mb hinh danh gi4, chim diém céng ty, c phiéu, trai phiéu phuc vu cho viée thiét
ké san phdm méi gi6i, tu van déu tu, giao dich ky quy va quén trj rii ro;

- Nghién ciru va lép céc mé hinh, béo céo kinh t& vi md [am co s& dinh hudng chién lugc cho
céc bd phén kinh doanh, quan trj rii ro cia Coéng Ty;

- Lap céc bao cdo phan tich nganh, ma ching khoan nhdm hd trg bdo cdo dau tu dinh ky cho
nha déu ti;

- Dinh ky danh gia, cdp nhét tinh hinh hoat déng kinh doanh thuc t& di véi cac T6 Chiic Niém
Yét ma TCBS thuc hién dAu tu theo quy trinh kiém soat sau ciia Cong Ty.

i. Cong nghé

- Trién khai cac giai phap céng nghé va cac hang myc nghién ciru phat trién cho cac bd phan
nghiép vu, phat trién cac cong cu phin mém, nén tang... dé phuc vu phat trién cac mang kinh
doanh chinh theo dinh huéng hoat dong ciia TCBS.

j-  Nghién citu va phat trién

- Thiét k& chién luoc va kién truc dit liéu cho toan TCBS; x4y dung va trién khai céc tiéu chun,
chinh sach d quan tri dit ligu;

- Thuyc hién yéu céu cua cac bd phén kinh doanh chuyén thanh yéu cAu dir liéu dé thuc hién bao
céo phan tich; thyc hién cac yéu ciu cung cAp dif liéu cia hé théng giao dich, quan 1y va vén
hanh ciia TCBS;

- Thuc hién phén tich ning cao, phén tich du bao, may hoc (machine learning) két hop véi tri
tué nhén tao, xay dung cac md hinh xir ly dif liéu nang cao nhim phuc vu muc dich quan tri,
kinh doanh ctia TCBS;

- Xay dung céac san phé‘im dir liéu hoan chinh dé phuc vu kinh doanh, dam bao kiém soat chét
lugng céc san phim dir lidu cung cp cho cac bd phan.

k.  Phap ché, Tuén thii, Kiém tra kiém soat ngi b va Quan tri rii ro

- Tu vén cho HPQT, Ban Téng gidm dbéc va cac bd phan ciia TCBS vé anh hudng ciia nhimg
quy dinh phdp luat lién quan dén quén tri, didu hanh, hoat d6ng nghiép vu ciia TCBS; dé xuét
cac phuong 4n, giai phap van dung phap ludt phit hgp nhét cho cac hoat dong cita TCBS;

- Kiém tra, giam sat viéc tuén thi ciia cic by phan trong Céng Ty theo cac quy dinh phép ludt,
Diéu I8 Cang Ty, quyét dinh cia HPQT, cac quy ché, quy trinh nghiép vu, quy trinh quan tr
rti ro ciia Cong Ty, ctia cac b phén cé lién quan va cia ngudi hanh nghé chung khoén nham
mang lai hoat ddng an toan, hiéu qua, dung phap ludt, ddm bao quyén lgi cho khach hang;

- Xay dung chién lugc rui ro toan Céng Ty, tuyén ngdn khau vi rdi ro, giéi han chép nhén ri
ro; xay dung va phat trién khung chinh sach quan tri rii ro toan Cong Ty;

- Thiét lap, cap nhat khau vi rti ro va x4y dung céac chuén muc, cac quy trinh va cic phuong
phap dé nhan dién va do ludng ddi véi riii ro hoat ddng, rii ro tin dung, rui ro thi trudng va
thanh khoan.

L An ninh théng tin

- Quan ly tuin thi an ninh théng tin va rii ro cdng nghé;

www.tcbs.com.vn 20



T

BAN CAO BACH TECHCOMSECURITIES €9

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM CO BAO PAM

- Giam sat va dam bao an ninh thong tin cho TCBS.
m.  Quan tri tai chinh ké toan

- Pam bao cong tac hach toan ké toan tuan thi theo dang quy dinh cla phap luat, va quy dinh
ndi by Cong Ty;

-
-2
F

- Xay dung va kiém so4t BCTC thang, quy, ndm, bao cdo kiém toan, bao céo thué;

- Hb trg va phéi hop vdi cac bd phén kinh doanh 1én Ké hoach doanh thu, chi phi, lgi nhuén
hang nim,; kiém soat viéc thuc hién két qua kinh doanh so véi ké hoach va du bao;

- Thiét 1ap quy trinh kiém soat d& dam bao tinh chinh x4c va ddy du ciia dit lidu tai chinh; quan
ly, kiém soat viéc thuc hién quy trinh x4c minh s6 du, dam béo quy trinh dugc thuc hién hiéu
qua.

n.  Tuwvin va trii nghiém khach hang truc tuyén

- Tu vén, hd trg va giai ddp cac vin d& quan tdm, vuéng méc ctia khich hang trong giao dich;

- Xay dung va phat trién cac cong cu dé ting hidu qua giao tiép v6i khach hang; xay dung, trién
khai cac chuong trinh chiam s6c khach hang, khach hang thén thiét;

- Truyén thong va phdi hop truyén théng san phdm, tinh ning, chuong trinh wu d4i... t6i cac
khach hang; x4y dung bd tai liéu huéng din sir dung san phém, dich vu tai TCBS mgt cach
truc quan, cip nhat t6i tat ca khach hang;

- Kiém so4t cac ndi dung trao ddi ciia khach hang trén cac kénh giao tiép ctia TCBS nham dam

bao diing quy chuén;

O % &

- Cép nhét nhu ciu, vin d& vuéng méc ciia khach hang trong qua trinh trai nghiém, qua d6 phdi
hop véi cac b phén lién quan dé cai thién quy trinh, tinh ning san phim, dich vu; dam bao su
hai Iong ciia khach hang thong qua viéc kiém soat, trién khai céc hoat déng khao sat, chdm
diém.

o. Trai nghiém nguwéi diung

=i 8 2

- Thuc hién thu thap yéu ciu, phén tich va chuyén di nhu ciu ciia ngudi ding va nhu cdu kinh
doanh thanh c4c hanh trinh trai nghiém va thuc hién kiém thir;
- X4y duyng va bao tri viéc do ludmg trén trai nghiém cia ting dung;

- Nghién ctru dé 4p dung nhiing xu huéng méi vé giao dién ngudi ding theo phét trién ciia thi

Y VL P PR

trudng va cong nghé; ra soat, tdi uu dé lién tuc nang cao chét lugng giao dién sian phim theo
nhu cdu cia kinh doanh va phan hdi ciia nguoi dung.
p- Marketing

- Xay dung, quéan ly chién lugc, ké hoach va hoat dong xdy dung thuong hiéu Cong Ty;

- Xay dung chién luor, quan ly, dinh hudng va giam sét thyuc hién cac hoat déng truyén théng
d6i ngoai, quan hé cdng chung va phat trién quan hé bao chi, truyén théng ndi bd va xay dung
van héa doanh nghiép ciia Cong Ty, tir 46 duy tri va phat trién hinh anh thuong hiéu ciing nhu
néng cao su gén két ciia nhan vién véi Céng Ty;

- Lén ké hoach va quén 1y thuc hién cic du 4n nhdm x4y dung thuong hiéu va quang ba san
phdm va dich vu ma Céng Ty cung cAp vé&i khach hang va cac co quan bao chi;
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- HO trg cic bd phan trong TCBS trong viéc marketing, 1én cac ké hoach quang ba cho tung

mang hoat dong cuia Céng Ty, ciing nhu céc giao dich I6n ma Cong Ty thuc hién.
q-  Van hanh hoat dong

- Truc tiép tham gia hoat dong van hanh cung cip c4c dich vu cho dbi tac, cho khach hang trong
hoat dong dau tu chirng khoan, cung cap dich vu tai chinh, quén ly giao dich dau tu trai phiéu,
quan ly c6 déng, quan ly tai san, v.v.;

- Nhin biét va kidm so4t rai ro trong hoat déng vén hanh; phdi hop véi cac bd phén lién quan
dua ra céc bién phap ngédn chin/giam thiéu rii ro cling nhu phuong phéap do ludng rii ro;

- Phat hién 15i phat sinh ctia hé théng trong qué trinh van hanh, dam béo giam thiéu t6i da rui
ro cho TCBS va khach hang;

- Thuc hién, phéi hop, xdy dung va déng gép y kién cho cac quy dinh, quy trinh, huéng din
nghiép vu thudc TCBS;

- Xay dung va thuc hién cac bao céo cho co quan quan ly, cc bd phan lién quan theo yéu cau;

- Phdi hgp cac phong ban trong cong ty dé thuc hién céc thii tuc ding ky thanh vién, dang ky
nghiép vu mdi lién quan dén co quan quan ly: UBCK, HSX, HNX, VSDC;

- Xay dung, phan tich va dua ra d& xut cai tién hé théng phin mém cho dbi tac cung cip phéan
mém hay bd phan Céng nghé thdng tin dé ndng cao, chuin héa, phat trién tinh ning, quan tri
hé théng va cung cép dich vu, van hanh hiéu qua cho hoat déng giao dich ching khoan. Truc
tiép, kiém tra, nghiém thu hé thong trude khi dua vao hoat dong.

r. Hanh chinh — Nhén sy

- Quan ly va sir dung con déu ciia Céng Ty theo phan cdng ndi bd va quy dinh phép luat;

- Nhan va giti cac vin ban, cong vin dén va di clia Cong Ty, quan ly va luu trit cac vdn ban ban
hanh cta Céng Ty;

- Theo ddi va thanh toan céc chi phi hoat ddng chung ciia Cong Ty;

- Theo ddi va quan Iy vin phdng phim, cong cu dung cu va tai san ctia Cong Ty; tu vén va mua
sém tai san theo quy dinh ciia Cong Ty;

- Thu hut nhén tai: Tuyén dung, truyén thong thuong hiéu nha tuyén dung;

- Quan ly va phat trién nhan tai: Lap ké hoach ngudn luc, ngan sach va quan ly chi phi nhan su;
dao tao; quan ly quan hé lao ddng; gan két can bd nhan vién, truyén thdng ndi bd; phat trién

nhan tai.
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1.4. Danh sich c¢b déng nim giii tir 5% tré 1én von cd phin ciia céng ty va nhirng ngudi ¢6 lién
quan; danh sich c6 déng sing 14p va i 1é cd phin nim gii (néu cic quy dinh vé han ché chuyén
nhuong con hiéu luc)

1.4.1.  Danh sach cb dong nim giir tir 5% tré 1én von cd phin ciia cong ty (tai ngay 31/10/2025):
K
Tén cénhan/ | MO quan T Sévénchphin |
STT . hé voi Dia chi %m giir (VND) Ty 1€ (%)
& chis niam giir
To chire Cong ty g
Sb 6 Quang Trung,
Ngén hang TMCP Ky | | ‘Q g :
- Coéng ty me | Phudng Cira Nam,
1 thuong Viét Nam . . - T 18.449.999.100.000 | 79,8249%
cia TCBS | Thanh pho Ha Néi,
(TCB) 7
Viét Nam
Nguon: Cong Ty
1.4.2.  Danh sach nhirng ngudi c6 lién quan ciia ¢6 déng nam giii tir 5% tré 1én vbn ¢b phin ciia
cOng ty (tai ngay 31/10/2025):
a. Ngan hang TMCP K¥ thuong Viét Nam (TCB)
Tén c4 nhan/ Chiic vu tai cdng ty/ S5 vén ¢b phin s
STT I i Ty 1€ (%)
To chirc MGdi quan hé véi cong ty nam gii (VND)
1 H6 Hing Anh Chu tich HDQT cua TCB 0 0,00%
. Phé6 Chii Tich thir nhdt HPQT
2 | Nguyén Pang Quang , 0 0,00%
cua TCB
3 Nguyén Thiéu Quang Phé Chu Tich HPQT cia TCB 0 0,00%
4 Nguyén Canh Son Phé Cha Tich HPQT cia TCB 0 0,00%
5 | H6 Anh Ngoc Pho Chu tich HDQT cia TCB 0 0,00%
6 Nguyén Thu Lan Phé Chu tich HDQT cia TCB 0 0,00%
7 Saurabh Narayan Agarwal | Thanh vién HDQT ctua TCB 0 0,00%
N . Thanh vién doc lap HPQT cia
8 Pham Nghiém Xuén Bac 0 0,00%
TCB
. . Thanh vién doc lap HPQT cua
9 Eugene Keith Galbraith 0 0,00%
TCB
10 | Hoang Huy Trung Trudng Ban Kiém soat ciia TCB 0 0,00%
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Tén ca nhéan/ Chike vy tai cong ty/ $6 von ¢b phin
STT ) i T 1& (%)
To chirc M&i quan hé véi cong ty nam giir (VND)
oms oy . Thanh vién Ban kiém soét ciia
11 | Bui Thi Hong Mai 0 0,00%
TCB
S - Thanh vién Ban kiém soat ciia
12 | D6 Thi Hoang Lién 0 0,00%
TCB
13 | Jens Lotter Téng giam dbc cita TCB 0 0,00%
Phé Téng giam dc ctia TCB,
14 | Pham Quang Théng Ngudi duge ity quyén cong bd 2.500.000.000 0,0108%
thong tin ciia TCB
Alexandre Charles Giam dbc tai chinh tip doan ciia
15 . 0 0,00%
Emmanuel Macaire TCB
x Lo Nguoi phu trach quan tri cdng ty
16 | Nguyén Tudn Minh . 1.328.000.000 0,0057%
cua TCB
17 | Nguyén Thj Tra My K& toan truong ctia TCB 309.000.000 0,0013%
Cbng ty Cb phan Ching R .
18 i Cong ty con cua TCB 0 0,00%
khoan K¢ Thuong (TCBS)
Cbdng ty c¢b phan Quan ly
19 . = ~y phan Q Y Cong ty con ciia TCB 0 0,00%
qu¥ K¥ Thuong (TCC)
Céng ty TNHH mgt thanh
vién Quan ly ng va khai
thac tai san - Ngén hang . ,
20 L oa s Cong ty con ciia TCB 0 0,00%
Thuong mai C6 phan Ky
Thuong Viét Nam
(TechAMC)
Cbéng ty cb phan Bao hiém
21 | Phi nhén tho Techcom Cong ty con cua TCB 0 0,00%
(TCGlIns)
Céng ty cb phan Bao hiém
22 | Nhan tho Ky Thuong Cong ty con cua TCB 0 0,00%
(TCLife)
www,tcbs.com.vn 24



BAN CAO BACH

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM CO BAO bAM

TECHCOMSECURITIES €

Tén cd nhan/ Chiic vu tai cong ty/ S6 vén ¢b phin
STT ; oy Ty 1€ (%)
To chire Méi quan h§ véi cong ty nam giir (VND)
. A C ddng so hitu trén 10% sb cb
Cong ty C6 phan Tap Ao a oz %
23 . phén c6 quyén biéu quyét ciia
doan Masan
TCB

Nguon: Céng Ty

Danh sich cb déng sdng lap va ti 1¢ ¢b phin nim giir (néu cic quy dinh vé han ché chuyén

nhuong con hiéu luc):

Theo Khoan 1 Diéu 120 Luét Doanh nghiép quy dinh: “Céng ty c6 phdn dwgc chuyén déi tir doanh

nghiép nha nudc hodc tir cong ty trdch nhiém hitu han hodc dugc chia, tach, hop nhdt, sdp nhdp tie

cong ty c6 phan khdc khng nhdt thiét phdi c6 ¢6 dong sang ldp”. Nam 2018, Céng ty TNHH Chimg

khoan K§ Thuong chuyén déi hinh thirc doanh nghiép va dugc di tén thanh Céng ty C8 phan Chimg

khoan K§ Thuong. Do d6, cdn ctt theo quy dinh ctia doanh nghiép va thuc té ciia Céng Ty, TCBS

khéng c6 cb dong sang lap.

1.5. Danh sich nhiing cong ty me va cong ty con ciia td chirc phat hanh, nhimg céng ty ma t chiic

phit hanh dang nim gii quyén kiém soat hoic ¢6 phan chi phdi, nhiing cong ty nim quyén

kiém so4t hodc ¢ phan chi phéi dbi voi tb chire phat hanh

1.5.1. Cong ty me nim quyén kiém sot hodc ¢6 phén chi phéi dbi voi té chire phat hanh

Tén cong ty
Ngay thanh lap

Dia chi

Gidy Chiing nhin ding
ky doanh nghiép

Gidy phép thanh lip va
hoat dong

Pién thoai
Fax

Vén diéu 18 diing ky

Ngén hang TMCP K¥ thuong Viét Nam

07/09/1993

S6 6 Quang Trung, Phudng Cira Nam, Thanh phd Ha Ngi,
Viét Nam

S6 0100230800 do S& K& hoach va Pau tu Thanh phé Ha
N6éi (nay 12 S& Tai chinh Thanh phé Ha N¢i) cdp lan dau
ngay 07 thang 09 nam 1993 (dugc sira ddi, bd sung tai tirng
thoi diém).

S6 0038/GP-NHNN do NHNN cép ngay 06/03/2018 (cip
ddi tir Gidy phép hoat dong s6 0040/NH-GP ngay
06/08/1993) (dugc sira ddi, bd sung tai timg thoi diém)

(8424) 39446368
(8424) 39446362

70.862.404.140.000 Pdng (Bdy muoi nghin tdm trdm sdu
muoi hai ty bon trdm 1é bén trigu mot triam bon muoi nghin
Péng)

www tehs rom wvn
et
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BAN CAO BACH

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM CO BAO PAM

TECHCOMSECURITIES €

1.5.2.

Khéng cé.

Céng ty con tb chirc phat hanh dang nim giir quyén kiém soat hodc cb phén chi phéi

1.6. Théng tin vé Hpi ddng Quan tri, Ban Téng Giam déc va K& toan trudng cita TS chirc phat hanh

chirng quyén cé bio diam

1.6.1.  Hdi ddng quan tri

2. Nguyén Thi Diu

STT Ho va tén Chire vu
1. Nguyén Xuin Minh Chu tich HPQT
Phé Chu tich

kiém thanh vién doc 14p HDQT

3. | Nguyén Thi Thu Hién

Thanh vién HPQT

4. Lé Huy Hoang

Thanh vién HBPQT

5. Alexandre Charles Emmanuel Macaire

Thanh vién HDQT

a.  OngNguyén Xuin Minh
- Ho tén

- Ngay/thang/nim sinh

- Quéc tich

- Trinh d6 hoc van

- Néng luc chuyén mén

- Kinh nghiém céng tac

Nguyén Xuén Minh

03/02/1971

Viét Nam

Thac st

Thac st Tai chinh tmg dung va Piu tu tai Uc;

Thac st K§ thust dau khi tai Lién bang Nga;

T nim 1997 — nam 1998: Trudng dai dién kiém
chuyén vién phan tich du tu cita Céng ty Quan ly quy
Templeton Vin phong dai dién tai Viét Nam,;

T ndm 1998 — nam 2006: Phé chu tich cao cip —
Quén 1y 2 quy Chau A va 1 quy cac thi trudng dang
phat trién trén toan céu tai Cong ty Quén ly Péu tu
Franklin Templeton Investments, Singapore;

Tir ndm 2007 — thang 06/2012: Chuyén vién ¢ vén
cao cip cuia Vian phong dai dién Vietnam Asset
Management Ltd tai thanh phd H6 Chi Minh;

Tir thang 06/2012 — thang 07/2015: Phé chu tich
HDQT Céng ty C6 phin Quan ly Quy VAM Viét
Nam;

Tir thang 03/2015 —thang 8/2020: Thanh vién HDQT,
Pai dién phan vén gép clia Ngan hang TMCP Ky
Thuong tai Téng Céng ty Hang khdng Viét Nam;

www.tcbs.com.vn
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TECHCOMSECURITIES €9

- Chirc vu da va dang nim gitr
tai TCPH

- Chirc vu d3 va dang nam gitt
tai cac té chirc khac

b.  Ba Nguyén Thi Diu

- Ho tén

Tir thang 08/2015 — thang 01/2021: Cha tich HBQT
Céng ty Cb phan Quan Iy Quy VAM Viét Nam;

Tir thang 08/2015 — nay: Chu tich Céng ty kiém
Nguoi dai dién theo phap luat Cong ty TNHH Quan
ly tai san Viét Nam (Vietnam Asset Management
Limited);

Tir thang 12/2018 — 04/2022: Thanh vién HPQT,
Cbdng ty C6 phén Vinafco;

T ndm 2013 — nay: Chu tich HPQT kiém Ngudi dai
dién theo phap luat Cong ty C6 phan Chiing khoan
K§ Thuong;

Tir thang 07/2022 —nay: Chu tich HDQT kiém Nguoi
dai dién theo phap luat, Céng ty C6 phan Quan ly Quy
Ky Thuong;

Tir thang 05/2025 —nay: Chi tich HPQT kiém Nguoi
dai dién theo phép luat kiém Téng Giam ddc, Cong ty
C4 phén San giao dich tai sin ma héa Techcom;

Tir thang 06/2025 — nay: Chu tich HPQT, Céng ty Cb
ph?m Wealthtech Innovations;

Tir thang 09/2025 — nay: Nguoi dai dién theo phép
ludt kiém Téng Giam dbc, Cong ty TNHH MTV
Cbng nghé va Pau tu Neon Chain.

Chu tich HPQT kiém Ngudi dai dién theo phap luat
ciia Cong ty CH phé’m Ching khoan K¥ Thuong

Chit tich HPQT kiém Ngudi dai dién theo phap luét
Codng ty Cb phan Quén ly Quy K§ Thuong

Chu tich Coéng ty kiém Nguoi dai dién theo phap luét
cia Cong ty TNHH quén ly tai san Viét Nam
(Vietnam Asset Management Limited)

Chu tich HDQT kiém Ngudi dai dién theo phap luét
kiém Téng giam dbc Cong ty C6 phan San giao dich
Tai san ma hoa Techcom.

Chi tich HPQT Céng ty C6 phin Wealthtech
Innovations.

Ngudri dai dién theo phép luat kiém Téng Giam dbc
Céng ty TNHH MTV Céng nghé va Piu tur Neon
Chain.

Nguyén Thi Diu

www.tcbs.com.vn
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BAN CAO BACH

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM CO BAO PAM

TECHCOMSECURITIES €9

- Ngay/thang/nam sinh
- Qubc tich
- Trinh d6 hoc van

- Néng luc chuyén mén

- Kinh nghiém céng tac

29/10/1973
Viét Nam
Thac st

Thac si Quan tri kinh doanh

Tir nim 1994 — nam 1996: Chuyén vién kinh t& déi
ngoai tai NHTM CP Hang Hai;

Tir nam 1996 —ndm 2008: Giam ddc phu trach nghiép
vu tai Ngan hang JP Morgan VN;

Tir nim 2008 — ndm 2013: Chu tich HPQT kiém
Téng Giam dbc Céng ty cb phin tu vén tai chinh
AFH;

Tir ndm 2013 — ndm 2014: Gidm déc phu trach thi
trrong tai Ngéan hang UBS Thuy S§

Tir nam 2014 — nam 2018: Phé Téng giam ddc tai
Vingroup;

Tur thang 08/2018 — 05/2020: Téng Giam dbc tai
Cbng ty Cb phén VinID;

Tir thang 02/2020 — 09/2025: Chi tich HPQT kiém
Ngudi dai dién theo phép lust Cong ty C6 phan One
Mount Consumer;

Tir théang 12/2020 — 09/2025: Téng Giam dbc Cong
ty C4 phan One Mount Consumer;

Tir thang 12/2018 — 03/2020: Thanh vién HPQT
Cong ty C6 phén Nén tang thanh toan toan cAu (trudc
la Cong ty C6 phin VinID Pay);

Tir thang 03/2020 —09/2025: Chu tich HPQT, Nguoi
dai dién theo phép luat Cong ty Cé phin Nén tiang
thanh toan toan cu (truéc 13 Céng ty C4 phan VinID
Pay);

Tir thang 12/2020 — 09/2025: Téng Gidm dbc Cong
ty Cé phin Nén tang thanh toén toan ciu (truéc 1a
Cbéng ty C5 phén VinID Pay);

Tir thang 09/2019 — 08/2025: Téng giam déc CTCP
One Mount Group;

Tir thang 08/2025 — nay: Phé chu tich thuong truc
HDQT CTCP One Mount Group;

Tir thang 05/2020 — 03/2024: Téng Giam dbc Cong
ty Cb phén One Mount Real Estate;

www.tcbs.com.vn
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BAN CAO BACH

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM CO BAO bAM

TECHCOMSECURITIES €9

- Chirc vu da va dang ném gitt
tai TCPH

- Chirc vu d4 va dang nim gitt
tai cac td chirc khac

¢.  Ba Nguyén Thi Thu Hién

- Ho vatén

Tir thang 05/2020 — 09/2022: Thanh vién HDPQT
Coéng ty Cb phin One Mount Real Estate;

Tir thang 09/2022 — 09/2025: Chu tich HPQT, Nguoi
dai dién theo phap ludt Céng ty C6 phan One Mount
Real Estate;

Tir thang 09/2021 — 12/2024: Chu tich HPQT Céng
ty C6 phén One Seal;

Tir thang 04/2020 — 09/2025: Chu tich HPQT kiém
Nguoi dai dién theo phap ludt Cong ty Cb phan One
Mount Distribution;

T thang 08/2023 — 09/2025: Cha tich HPQT kiém
Ngudi dai dién theo phap ludt Cong ty Cb phén One
Mount Logistics;

Tur thang 08/2024 — nay: Phé Cha tich HPQT Céng
ty C5 phén Tép doan Masterise.

Tir thang 12/2024 — nay: Phé cht tich HPQT kiém
thanh vién doc 14p HPQT cua TCBS;

Tir thang 04/2025 — nay: Thanh vién HDQT Cong ty
Cb phin 1Matrix;

Tu thang 08/2025 —nay: Chu tich HDQT kiém Ngudi
dai dién theo phap luat Cong ty ¢ phan Co-Broker
Network;

Tir thang 08/2025 —nay: Chu tich HPQT kiém Ngudi
dai dién theo phap luat Céng ty cb phan Al Platform
Nexus.

Phé Cht tich HDQT;

Thanh vién ddc 1ap HDQT

Phé Chu tich thuong truc HDQT Céng ty C) phén
One Mount Group;

Phé Chi tich HDQT Cbéng ty C6 phin Tip doan
Masterise;

Thanh vién HPQT Céng ty C phin 1Matrix;

Chu tich HPQT kiém Ngudi dai dién theo phap luét
Cbng ty cb phén Co-Broker Network;

Chu tich HPQT kiém Nguoi dai dién theo phap ludt
Coéng ty cb phan Al Platform Nexus.

Nguyén Thi Thu Hién

www.tcbs.com.vn
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BAN CAO BACH

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO bAM CO BAO PAM

TECHCOMSECURITIES €9

- Ngay/thang/nam sinh
- Quéctich

- Trinh dd hoc vin

- Nang luc chuyén mén

- Kinh nghiém cong tac

- Chitc vu cbng tic hién nay tai
T Chuc Phat Hanh

- Chirc vu dang nim giif tai cac
t6 chuc khac

d. OngLé Huy Hoang
- Ho va tén
- Ngay/thang/ndm sinh

- Quéc tich

27/10/1976

Viét Nam

Thac si

Thac sT Tai chinh Ngan hang tai Uc.

Tu ndm 1999 — ndm 2001: Can bd tai Khéi Thi
trudng tai Chinfon Bank Vit Nam;

Tir ndm 2004 — nim 2009: Cén bd tai Khdi Thi
truong tai Ngan hang Citibank Viét Nam;

Tur ném 2009 — thang 12/2013: Giam déc Trung tim
Thj trudng von, Techcombank;

Tir thang 01/2019 — 07/2022: Chu tich HPQT, Cong
ty C6 phan Quan ly Quy Ky Thuong;

Tir thang 07/2022 — nay: Thanh vién HPQT, Céng ty
C6 phan Quan ly Quy Ky Thuong;

Tir thang 12/2013 — nay: Téng Giam déc, TCBS;
Tir thang 04/2019 — nay: Thanh vién HPQT, TCBS;
Tir thang 06/2025 —nay: Thanh vién HDQT, Cong ty
C6 phan Wealthtech Innovations;

Tir thang 05/2025 — 10/2025: Thanh vién HDQT,
Céng ty Co phan San giao dich tai san mi hoa
Techcom;

Tir thang 09/2025 — nay: Ngudi dai dién theo phap
luat kiém Tong Giam doc, Coéng ty TNHH MTV Tai
chinh va Cong nghé Astra.

Téng Giam dbc

Thanh vién HPQT

Thanh vién HDQT Céng ty Cb phan Quan Iy Quy K§
Thuong;

Thanh vién HPQT Céng ty Cb phin Wealthtech
Innovations;

Ngudi dai dién theo phap luat kiém Téng Giam dbc
Céng ty TNHH MTV Tai chinh va Cong nghé Astra.

Lé& Huy Hoang
05/04/1984

Viét Nam

www.tcbs.com.vn
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CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM CO BAO DAM

TECHCOMSECURITIES €9

- Trinh d6 hoc van

- Néng lyc chuyén mon

- Kinh nghiém céng tac

s Chitc vu cdng tac hién nay tai
T Chirc Phat Hanh

- Chtrc vu dang ndm giif tai cac
té chuc khac

Thac s

Thac si khoa hoc tai Anh

Thac s quan tri kinh doanh tai Anh

Tir ndm 2010 - ndm 2012: Cén b tu vén thdm dinh
tai chinh, PricewaterhouseCoopers (PWC);

Tir ndm 2012 — nim 2015: Phé Phong Quaén ly rui ro,
Phong Quan tri rii ro, Vietinbank — Chi nhanh Dic
tai Frankfurt;

Tir ndm 2015 — ndm 2018: Trudng bd phan Quan ly
rii ro, Phong Quan trj rii ro, Cong ty C6 phén chimg
khoan Ky Thuong;

Tir ndm 2018 — thang 8/2023: Trudng bd phén Quan
tri va giam sat Chinh sach QTRR toan hang — Khéi
QTRR - Ngin hang TMCP K§ Thuong Viét Nam;
Tir thang 7/2019 — thang 4/2023: Thanh vién HDQT
- Cong ty C& phan chiing khoan K§ Thuong;

Tir thang 08/2023 - nay: Trudng B phdn Quan tri rii
ro thi trudng va rai ro thanh khoan - Ngén hang
TMCP K§ Thuong Viét Nam;

Tir thang 12/2023 — nay: Thanh vién HDQT, TCBS;
Tir thang 12/2023 — nay: Thanh vién HDQT - Céng
ty C6 phin Quan Iy Quy K§ Thuong.

Thanh vién HPQT

Thanh vién HPQT, Céng ty Cé phén Quan Iy Quy
K§ Thuong.

Truéng B6 phén Quan tri rdi ro thi trudng va rii ro
thanh khoan - Ngin hang TMCP K§ Thuong Viét

Nam

€. 6ng Alexandre Charles Emmanuel Macaire

- Ho vatén Alexandre Charles Emmanuel Macaire
- Ngay/thang/nam sinh 07/12/1973

- Quéc tich Phép

- Trinh d6 hoc vén Thac si

- Néng luc chuyén mén

Thac si quan ly cong;
Thac si luat quéc té va luat Phap; cac vén dé chinh tri;

Thac sT Toan hoc va vét ly lugng tir.

www.tcbs.com.vn
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BAN CAO BACH

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM CO BAO PAM

TECHCOMSECURITIES €9

- Kinh nghiém céng tac

- Chtrc vu cong tac hién nay tai
Té Chirc Phét Hanh

- Churc vu dang nim giir tai cac
t6 chirc khac

1.6.2.  Ban Tong Giam déc

Tir 2009 - 2011: Truéng b phén phén tich va quan ly
vbn, Ngan hang HSBC (Phap);

Tir2011 - 2013: Ph6 Giam dbc Tai chinh luc dia Chau
Au (2011-2012) va Giam dbc Tai chinh khu vuc Chau
Au toan cdu (2012-2013), Ngan hang HSBC (Phép);
Tir2013 —2015: Giam dbc tai chinh va Truéng phong
Tai chinh Doanh nghiép Ngén hang Tu nhian EMEA
Tir 2015 - 07/2020: Giam déc Tai chinh, Khéi Bao
hiém toan ciu, Ngan hang HSBC (Vuong Quéc Anh
va Hdng Kéng);

Tir thang 08/2020 - 01/2022: Giam ddc Tai chinh,
Khéi Ngan hang tu nhin va Chau A — Théi Binh
Duong, Ngan hang HSBC (Héng Kong)

Tir thang 01/2022 dén nay: Giam dbc Tai chinh, Ngén
hang TMCP K§ Thuong Viét Nam

Tir 2022 dén nay: thanh vién HDQT, TCBS

Thanh vién HBQT

Giam dbc Tai chinh, Ngan hang TMCP K$ Thuong
Viét Nam

STT Ho va tén Chire vu

1 Nguyén Thi Thu Hién Tbng Giam dbc

2 Pham Diéu Linh Pho Tbng Giam dbc
3 Tran Thj Thu Trang Phé Téng Giam dbc
4 Ngb Hoang Ha Phé Téng Giam dbc
5 Nguy&n Tuén Cudng Phé Téng Giam dbc
6 Nguyén Ping Minh Phé Téng Giam dbc
7 Bui Thi Thu Hang Phé Téng Giam dbc

a.  Ba Nguyén Thi Thu Hién

Vui long xem théng tin tai muc V.1.6.1.

b.  Ba Pham Diéu Linh
- Ho va tén

- Gioi tinh

¢ Hpi dong quan tri.

Pham Diéu Linh
Nit

www.tcbs.com.vn
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TECHCOMSECURITIES €9

Ngay/thang/nam sinh
Quéc tich

Trinh d6 hoc vin
Nang luc chuyén mén

Kinh nghiém cdng tac

Chirc vu cong tac hién nay tai
T4 Chirc Phét Hanh

Chirc vu dang nim giir tai cac
t6 chirc khac

Ba Trin Thi Thu Trang
Ho va tén

Gidi tinh
Ngay/thang/nam sinh
Quéc tich

Trinh d§ hoc vén

Niéng luc chuyén mon

Kinh nghiém cong tac

14/09/1982

Viét Nam

Thac st

Thac si tai chinh tai Phap.

Tir 2007 — 2009: Chuyén vién quan hé khach hang
doanh nghiép, Techcombank;

Tir 2009 — 2013: Truéng nhém déu tu va kinh doanh
no, Techcombank;

Tir 2014 — 10/2018: Giam déc tw vén phat hanh,
TCBS;
Tur 10/2018 — dén nay: Ph6 Téng gidm déc, TCBS;

Phé Téng giam dbc

Khong c6

Tréin Thi Thu Trang

Nit

18/09/1983

Viét Nam

Cir nhén

Cu nhan Hoc vién Tai chinh Ha Noi

Tur 2005 — 2006: K& toan vién, Cong ty Xuit nhép
khau Hanic — Tong Cong ty X4y dung Ha Noi;

Tir 2006 — 2007: Chuyén vién Trung tdm thanh toan,

Techcombank;

Tir 2007- 2010: Phé phong Trung tdm thanh toén,
Techcombank;

Tir 2010 —2013: Giam d8c Khach hang 16n — Trudng
phong Kiém soét tin dung, Khoi Khach hang doanh
nghiép Ion, Techcombank;

Tir 2013 — 2014: Trudng phong Phén tich tin dung,
Khoi Ngén hang ban budn, Techcombank;

Tir 2014 — 2018: Giam dbc tr vén phat hanh trai
phiéu, TCBS;

Tir 2018 —2021: Giam dbc tu van phét hanh, TCBS;

www.tcbs.com.vn
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BAN CAO BACH

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM CO BAO bAM

TECHCOMSECURITIES €9

- Chirc vu cong tac hién nay tai
T Chuc Phat Hanh

- Chitc vu dang nim giir tai céc
t6 chirc khac

d. OngNgé Hoang Ha
= Ho va tén
- Giéi tinh
- Ngay/thang/ndm sinh
- Qubc tich
- Trinh d6 hoc van
- Ning luc chuyén mén

- Kinh nghiém cbng tac

- Chirc vu cdng tac hién nay tai
Té Chirc Phat Hanh

- Chirc vy dang ném giif tai cac
tb chirc khac

Tir 11/2021 — dén nay: Phé Téng Gism dbc, TCBS.

Ph6 Tbng giam dbc

Khéng c6

Ngd Hoang Ha

Nam

19/09/1975

Viét Nam

Thac st

Thac si Tai chinh - Pai hoc Sydney, Uc

Tir ndm 1996 — ndm 1997: Chuyén vién Tin dung,
Ngén hang TMCP K§ Thuong Viét Nam;

Tu ndm 1997 — nam 1998: Pai dién kinh doanh,
Oracle;

Tir ndm 1998 — nam 2002: Kiém to4n cao cp, PwC
Vietnam;

Tir ndm 2004 — ndm 2007: Quan 1y kiém toan, PwC
Vietnam;

Tir ndm 2007 — ndm 2009: Quan ly kiém toan, PwC
UK;

Tir nm 2009 —nim 2011: Quén Iy kiém toan cao cép,
PwC Vietnam;

Tir nam 2011 —ndm 2023: Phé Gidm déc Tai chinh,
Giam doc cao cap quan ly tai chinh doanh nghiép,
Techcombank;

Tir thang 05/2023 — nay: Phé Téng Giam dbc phu
trach tai chinh, TCBS;

Tir thang 07/2024 — nay: Ngudi dugce uy quyén cbng
bod thong tin, TCBS;

Tir thang 09/2025 — nay: Nguoi phu trach quan tri
cong ty, TCBS.

Pho Téng Giam dbc (phu tréch tai chinh)

Ngudi duge iy quyén cong bd thong tin

Ngudi phu trach quan tri cdng ty

Khéng c6

www.tcbs.com.vn
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TECHCOMSECURITIES €9

Ong Nguyén Tuin Cudng
Ho vatén

Gigi tinh

Ngay/thang/nim sinh

Quéc tich

Trinh d6 hoc vin

Ning luc chuyén mén

Kinh nghiém cong tac

Chirc vu cong tac hién nay tai
Tb Chitc Phat Hanh

Chuc vu dang nim giif tai cac
tb chirc khac

Ong Nguyén Piing Minh
Ho tén

Ngay/thang/nam sinh
Quéc tich

Trinh d6 hoc vén

Ning luc chuyén mén

Kinh nghiém cong tac

Nguyén Tuén Cudng

Nam

06/11/1978

Viét Nam

Thac st

Thac s1Tai chinh Ngan hang, Trudng Paris I Pantheon
Sorbonne va Paris II Pantheon Assas, Phap.

Tir 2003 - 2008: Chuyén vién, Ngéin hang Societe
Generale CIB Phap;

Tir 2008 - 2016: Giam dbc d4u tu kinh Doanh ng,
Techcombank;

Tir 2016 - 2018: Giam dbc san phé“im chu tric,
VNDirect;

Tir 2019 - 2022: Ph6 Téng Giam dbc, Cong ty Cb
phan Quan ly Quy K¥ Thuong;

Tir 2022 - nay: Phé Téng Giam dbc, TCBS.

Ph¢ Téng gidm dbc

Khéng c6

Nguyén Ping Minh

25/01/1985

Viét Nam

Thac si

Thac si Khoa hoc May tinh, Dai hoc Quéc gia Giao
Thong, Dai Loan;

Ching chi Kién triic su giai phap Amazon Cloud Web
Services linh vuc cong ngh¢ thong tin.

2010 —2012: L4p trinh vién cao cip/ Quan ly du 4n -
Viettel Software Company Viettel Group

2012 — 2014: Nghién ciu vién — Distributed
Computing System Lab (DCSLab), Pai hoc Quéc gia
Giao Théng, Dai Loan

| S
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1.6.3.

Chirc vu d3 va dang nim gitt tai
TCPH

Chtrc vu d4 va dang nim giir tai
céc tb chic khic

Ba Biii Thi Thu Hing
Ho vatén
Ngay/thang/nam sinh
Qubc tich

Trinh d6 hoc vén

Nang luc chuyén mon

Kinh nghiém céng tac

Chitc vu cong tac hién nay tai
T Chitc Phat Hanh

Chirc vu dang ném giit tai cic
t6 chirc khac

Ké Toan Truéng
Ba Pham Thuay Van

Ho tén

2014 — 2017: Kién tric su giai phap dién toan dam
may — FPT Software Solution Board (FSB) FPT
Software

2017 - 01/2025: Truéng nhom, Giam déc cng nghs,
Gidm dbc cao cdp cong nghé tai Céng ty Cb phan
Chitng khoan K¥ Thuong.

02/2025 — nay: Phé Téng Giam dbc (phu trach cong
nghé) Céng ty C phén Chimng khoan K§ Thuong.

Pho Tdng giam dbc (phu trach céng nghé)

Khong

Bui Thi Thu Hing

18/07/1976

Viét Nam

Thac st

Thac si tai chinh ngén hang, Hoc vién Ngéan hang

Tir 10/1998 — 03/2002: Nhén vién Céng ty Vit tu
ndng nghiép Hai Phong - Chi nhanh Ha Noi;

Tir 03/2002 — 07/2014: Nhén vién K& toan giao dich,
Trudmg san giao dich, Phu trach Phong quén tri rii ro,
Khéi nghiép vu - CTCK Thiing Long (nay 1a Cong ty
Cb phén Chimg khoan MB);

T 07/2014 — 09/2014: Giam dbc Khdi nghiép vu,
Cbdng ty C5 phin Chimng khoan IB;

Tir 09/2014 — 08/2020: Giam dbc Véan hanh hoat
dong, TCBS;

Tir 08/2020 — dén nay: Phé Téng giam dbc, TCBS

Phé Téng giam dbc

Khéng cé

Pham Thiy Véan
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- Ngay/thang/nam sinh
- Quéc tich

- Trinh d6 hoc vén

- Nang luc chuyén mén

- Kinh nghiém céng tac

- Chiic vu d3 va dang nim gitr
tai TCPH

- Chuc vu di va dang nim gitr
tai cac t§ chirc khac

15/02/1986
Viét Nam

Citr nhin

Ctr nhén kinh t&

Tir thang 10 ndm 2008 - nam 2014: Kiém toan vién,
Cong ty TNHH Deloitte Viét Nam;

Tir ndm 2015 - naim 2016: Kiém soét tai chinh, Céng
ty TNHH Kinh doanh & thuong mai VinDS;

Tir ndam 2016 - thang 10 nim 2023: Quan trj hiu qua
chi phi, Techcombank;

Tir thang 11 nim 2023 - nay: K& toan truéng, TCBS.

Ké toan trudng

Khéng c6

1.7. Thong tin vé nhin sy quan 1y rai ro lién quan téi hoat dgng phat hanh chimg quyén c6 bio

dam
Ong Nguyén Giang Nam
- Ho tén
- Ngay/thang/ndm sinh
- Quéc tich
- Trinh d6 hoc vén

- Néng luc chuyén mdn

- Kinh nghiém cdng tac

Nguyén Giang Nam

01/09/1993

Viét Nam

Cir nhén

Ctr nhén kinh té, Pai hoc Ngoai Thuong;

Chimg chi hanh ngh& Quan Iy Qu¥ sé 002426/QLQ;
Chimg chi Phén tich tai chinh CFA;

Chimg chi Quan tri rii ro tai chinh FRM.

Tir 09/2016 —05/2018: Chuyén vién cao cip Phan tich
kinh doanh, CTCP Ching khodn Ngéan hang Coéng
Thuong Viét Nam;

-Tir 11/2018 — 05/2019: Chuyén vién quan tri rdi ro
tin dung, Ngan hang TMCP Cdng Thuong Viét Nam;

Tur 06/2019 — 02/2024: Chuyén gia cao cip phat trién
san phim, CTCP Quan ly Quy K§ Thuong;

www.tcbs.com.vin

E

37

PP S e ? A~ §

AN

= L
<t O

" 2~/

A

-



BAN CAO BACH
CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM CO BAO PAM

TECHCOMSECURITIES €

Chiic vu d3 va dang ndm giit
tai TCPH

Chirc vu d4 va dang nim gitr

tai cac td chuc khéc
Ba Lo Hai Trang
Ho tén
Ngay/thang/nam sinh
Quéc tich

Trinh d6 hoc van

Niéng luc chuyén mén

Kinh nghiém cdng tac

Chirc vu d3 va dang nim gitr
tai TCPH

Chitc vu d4 va dang nim gitr
tai cac té chirc khac

Tir 03/2024 — nay: Chuyén gia Cao cép Kinh doanh
va Tu doanh Thi trudng Tai chinh, B phén Tu doanh
cb phiéu va chirng khoan phai sinh, TCBS.

Chuyén gia Cao cép Kinh doanh va Ty doanh Thj
trudng Tai chinh, B§ phdn Tu doanh cb phiéu va
chitng khoan phai sinh

Khéng co

Lo Hai Trang

22/09/1986

Viét Nam

Cir nhén

Ctr nhan kinh t&, Dai hoc Kinh t& Quéc dan;

Chimg chi hanh nghé Quan ly Quy sé 002320/QLQ.
Tir 2010 — 2013: Chuyén vién HS trg kinh doanh,
CTCP Chiing khoan MB;

Tir 2014 — 05/2020: Chuyén vién chdm soc khach
hang c nhén cao cdp, CTCP Chimg khoan MB;

Tir 06/2020 — 12/2023: Chuyén vién cao cép dich vu
chirng khoan, TCBS;

Tir 01/2024 — 09/2024: Chuyén vién cao cdp Kinh
doanh va Tu doanh Thj trudng Tai chinh, B§ phén Tu
doanh cb phiéu va chimg khoén phai sinh, TCBS.

Tir 10/2024 — nay: Chuyén gia Kinh doanh va Ty
doanh Thi trudng Tai chinh, B phén Tu doanh cb
phiéu va chimg khoan phai sinh, TCBS.

Chuyén gia Kinh doanh va Tu doanh Thi trudng Tai
chinh, B& phan Ty doanh cé phiéu va chimg khoan
phai sinh
Khong c6
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2. Cac thong tin v& két qua hoat ddng ciia td chirc phat hanh
2.1. Téng hop tinh hinh hoat ddng ciia t6 chirc phat hanh
2.1.1.  Tinh hinh hoat dfng ciia t6 chirc phat hanh

Cbng ty Cb phin Chiing khoan K§ Thuong tién thén 1a Céng ty TNHH Chimng khoan
K§ Thuong, dugc thanh Igp tir ndm 2008, 1a cong ty con ciia Ngin hang TMCP K§ thuong
Viét Nam, d3 trai qua 17 nam phét trién v6i sit ménh tr& thanh déi tac tu vén tai chinh chién

4 am AR i N

luge tin cdy cua khach hang doanh nghiép va kién tao trai nghiém d4u tur tich lity uu viét cho
gia dinh Viét Nam.

Cubi nim 2013, véi tu duy sang tao va mong mudn tao su khac biét trong thi truomng
chitng khoan, TCBS d& chon huéng di riéng clia minh qua viéc phat trién mot thi trudng tiém
nang 12 thi trudng TPDN tai Viét Nam. Chi trong vai nam, TCBS d4 trd thanh 1 trong céc
CTCK 16n nhét thi trudng vé& ca doanh thu 13n loi nhuén, df")ng thoi xac lap vi thé Top 2 thi

phin méi giéi cb phidu niém yét tai HNX va Top 3 thi phan méi gi6i cb phiéu tai HOSE (tinh 25
t6i thoi diém két thic quy 3 nim 2025). A
Hién nay, TCBS tdp trung vao cac linh vuc hoat dong kinh doanh chinh nhur sau: 0

N{

- Mai gi6i chung khoén; T

- Tu vén dau tr chimg khoan; -l

3‘

- Tu doanh chiing khodn;

- Bao lanh phat hanh chimg khoén; va

X

- Hoat dong kinh doanh khac: dai ly dang ky, luu ky chitng khodn, cung cAp dich vu giao

dich ky quy, img trudc tién ban ching khoan.
a. Hoat ddng mdi giéi chimg khodn va Tu vin du tu ching khoin

Nam 2023, mang moi gidi cb phiéu ciia TCBS ting trudng tt khi thu hut mét lugng
16n khach hang méi nhd su két hop hoan hao giita cong nghé hién dai va chinh sach Zero Fee
- mién phi giao dich chimg khoén, khing dinh vj thé trong nganh tai chinh céng nghé tai Viét i
Nam. Thi phin méi gi6i chimg khoan ciia Cong Ty dat vi tri thir 4 trong c4 nim 2023 véi
6,32% . Sang nam 2024, TCBS tiép tuc md rong thi phdn moi gisi trén san HOSE, dat 7,18% '
cho ca nam, qua d6 vuon 1€n vi tri top 3 cong ty chimg khoén c6 thi phdn [6n nhét. Nam 2025,
TCBS gii vimg vi thé nay véi thi phan méi gi6i trén HOSE dat 7,47% trong 6 thang dau nim
va 7,75% riéng quy 3/2025.

o

-—

i
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Thit hang va thi phin méi giéi chirng khodn ciia TCBS tai HOSE

Top 3 Top3 ... Top3 Top3 Top3z 1°P3
) Fop3 ™ 4 5 °

o 755% 745% w@n 170% gi0u; 7459 179%

Top4 6.80Y a 7.09% e

op [ . o 6.56%%

®
Top8 5 470,

L
4.35%

Ngubn: HOSE.

Trén sin HNX, TCBS vuron 18n vi tri thir 2 trong niim 2024 véi thi phan dat 7,93%, ting
s0 véi mirc 6,64% clia nam 2023, Pa ting trudng thi phén ciia TCBS tiép tuc m& rong sang
cAc quy ndm 2025, tinh riéng quy 3/2025, TCBS dat 8,76% thi phin méi gi6i tai HNX.

Thi hang va thj phin mdi gi6i ching khosn ciia TCBS tai HNX

Top2 Top2

Top 2 3
Top2 Top2 Topl o.p To:)Z ...... ”.’
[ul]»‘ TI'J”} @ L ] L] 8,359, 8245 8:81% R.76%
T 4 e o 7.80% T.850% 7.89% R
op 70 0%
Top 4 .' 7.07% 7.20°
& S871%
5.36%
. "h A& nb‘ u s
F &FF TS
& & & & & & & > ¥ O

Nguon: HNX.

Bén canh thj trudmg chitng kho4n co s6, 2024 ciing 12 nim mé& TCBS vuon 1én manh
mé& trong mang mdi gidi chirng khoén phai sinh, véi 4,98% thi phén dimg vj tri thir 4. Trong
quy 3/2025, TCBS tiép tuc gia ting thi phin 1én mic 6.11%, gift vi tri thir 4 toan thj trudng
(Ngudn: HNX)

Vao thang 5/2025, hé théng céng nghé théng tin quan Iy va didu hanh giao dich trén
TTCK Viét Nam (“KRX") chinh thirc di vao hoat ddng, danh déu mot burde ngodt quan trong
trong lich sir vin hanh ciia thi trudng chimg khoén, tién gin hon dén muyc tidu néng hang tir
thi trudng cén bién 1én thi trudmg méi ndi. TCBS d& vugt qua tht ca céc dot kidm thir véi céc
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co quan chirc nang va thanh cong trién khai chinh thirc (go-live) hé théng KRX, dam bao két

PRI N

ndi thong sudt va van hanh én dinh. Viéc dua vao van hanh hé théng KRX 1 didm nhén ky
vong du bao su phuc héi ciia thi trudng chiing khoén, tao nén tang ving chic dé TCBS tiép
tuc phat trién cac giai phap dau tu, tip trung vao chién lugc tai chinh cong nghé quén ly tai
san Wealthtech.

Fe s 7

b.  Hoat dong tu doanh ching khoin

Sau giai doan thi trudng tai chinh gap nhiéu 4p luc trong nam 2022, trong nam 2023,
hoat dong tu doanh ctiia TCBS d& phuc hdi rét tdt v&i doanh thu tir hoat ddng nay ting trudng
75% so véi cling ky, déng gop t6i 39% co chu doanh thu hoat déng véi 2.056 ty dong.

Niam 2024, hoat ddng tu doanh chiing khoan ghi nhan 2.993 ty ddng doanh thu, ting 1,5
14n so véi nam 2023 nhé tan dung duoc uu thé v& quy mé vén 16n, két hop véi vide dau tu vao
céc tai san sinh 15i an toan nhu trai phiéu doanh nghiép, cac hop ddng tién giri, gidy to c6 gia.
Dic biét, hoat dong phan phéi trai phiéu cho khach hang khéi sic nhd nidm tin nha dau tu hdi
phuc (Iiiy k& nim 2024 d4 c6 hon 67.000 ty ddng trai phiéu doanh nghiép da dugc khach hang
ca nhan luavchon d4u tu), trong khi k,énh doanl} nghiép dat doar’lh s6 hon 23.(?00 ty ddng, déng o]
g6p dang ké vao doanh thu phén phdi trai phi€u ciia TCBS. Két qua nay khang dinh nang luc LK
va vai trd ciia TCBS trong viéc khai thac kénh phan phéi, d3n dat dong vén, gop phén tai xay HU!
dung niém tin va én dinh thi trudong trai phiéu doanh nghiép Viét Nam.

A

Trong quy 1/2025, Céng Ty tip tuc m& rong san phdm dau tu cho khach hang khi chinh

I

thirc phat hanh va niém yét 6 ma chimg quyén c6 bao dam (CW), véi ky han linh hoat (6 thang
va 12 théang), nhim da dang héa lua chon cho nha d4u tu c4 nhan va ning cao trai nghiém dau
tu trén thj trudng, ddng thdi tao ngudn thu méi cho Céng Ty tir mang kinh doanh nay. ]

Doanh thu hoat déng tu doanh 9 thang dau nam 2025 dat 2.976 ty déng, tang 32% so
v6i ciing ky ndm ngoai. Trong bbi canh thi trudng tai chinh con nhiéu bién dong, hoat dong
phan phéi trai phiéu ciia TCBS tiép tuc Ia tru cot gitp duy tri ting trudng bén vimg ciia Cong
Ty. Céng Ty ciing la don vi tién phong trong viéc xdy dung h¢ théng phuc vu toan bd quy
trinh déng ky, luu ky va giao dich tap trung trai phiéu phat hanh riéng 1&, dap ing céc thay dbi
trong yéu vé giao dich trai phiéu theo Nghj dinh 65/2022/ND-CP ctia Chinh phu.

Trai phiéu ma TCBS phén phdi 14 mét trong nhiing lua chon hang dAu ciia nha dau tu L
nhd vao quy trinh thim dinh va quan tri rui ro chit chg, chi yéu véi trai phiéu tir cac cong ty ]
dai chung quy md 16n, cac t& chic niém yét Ion va 6n dinh. Trong béi canh 14i sudt thip thic
déy dong vbn vao trai phiéu, TCBS d4 tan dung dit liéu va d6i ngii nhén su nhiéu kinh nghiém

dé hiéu rd khach hang va cung clp cac giai phap dau tu higu qua. Ngoai cic san pham trai
phiéu doanh nghiép thong thudng, TCBS ciing d gisi thidu t6i khach hang cac san phém trai
phiéu c6 bao lanh ciia ngén hang, nham phuc vu tép khach hang d3c biét chu trong dén yéu td
an toan khi ddu tur trai phiéu. Bén canh d6, TCBS ciing c6 céc sin phdm nhiam hd trg khach
hang thanh khoan trai phiéu khi cin nhu nén tang mdi giéi trai phiéu iConnect — gitp khach
hang tim kiém va chuyén nhuong trai phiéu mét cach d& dang t6i cac nha dau tu khac.

Poén diu xu hudng cong nghé tai chinh toan cau, TCBS la don vi tién phong tai Viét
Nam Gng dung céng nghé chudi khéi trong quan ly trai phiéu (Blockchain-enabled Bond
Management), dam bdo tinh minh bach, khéng thé chinh stra va tao ra hé théng giam sat giao
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dich nhu mét “kiém toan tu dong” — cling cb niém tin cho nha d4u tu. Trong thoi gian tdi,
TCBS s& tiép tuc mé rong cac san phim va giai phap dau tu Gng dung céng nghé chudi khéi
(Blockchain), tirng budc kién tao hé sinh thai diu tu théng minh, an toan va dang tin cdy cho
khach hang.

c. Hoat dong bdo lanh phat hanh chirng khoan

Vi kinh nghiém va su hiéu biét siu rong vé& thi trudng trai phiéu Viét Nam, TCBS 1a
don vi tu vén phat hanh va mi gi¢i TPDN hang déu tai Viét Nam lién tuc trong nhiéu nim
(2017 — 2024), TCBS d4 tu van phéat hanh véi tong gia tri ménh gia hon 440.000 ty VND
(twong duong gén 18 ty USD) véi danh muc khach hang da dang, hoat dong trong nhiéu linh
vuc kinh doanh (bit ddng san, xdy dung, gido duc, 4m thuc, vui choi giai tri, nang luong, san
xudt 6 t8...) cing v6i nhidu trai phidu c6 quy m 16 va cu tric giao dich phuc tap.

Trong nam 2023, v&i nhiing cai thién vé kinh t& vi mé, ciing véi d6 14 céc chinh sach
h trg tich cuc lién quan dén chimg khoén va thi trudng vén tir phia co quan Nha nuéc, nhimg
nut thit cho thj truong tai chinh di dan dugc g& bo, bao gdm thi trudng trai phiéu doanh
nghiép. Ngoai ra, NHNN ciing d4 dua ra cac ddng thai tich cuc trong viéc thic déy hoat dong
cho vay cua té chirc tin dung ddi véi khach hang, ha mit bing lai suit qua do tao didu kién
cho doanh nghiép tiép cén da dang cic ngudn vén. Bén canh d6, trong thang 7, S& Giao dich
chimg khoan Ha Noi (HNX) d4 ra mét hé théng giao dich TPDN riéng 1é, gitip nang cao tinh
cong khai, minh bach cua thi trudng TPDN, hudng dén sy phat trién dai han va bén viing ciia
thi treong. Lity ké dén cudi nam 2023, toan thi truong di phét hanh khoang 139.000 ty déng
trai phiéu (khong bao gdbm TPDN phat hanh boi cac ngan hang) , trong d6 méang Ngan hang
dAu tur cia TCBS tur van phat hanh trén thi trudng véi hon 70.000 ty déng, ghi nhan doanh thu
(bao gdm doanh thu nghiép vu bao Ianh, dai 1y phat hanh chimg khoén va doanh thu hoat déng
tu vén tai chinh) 1.026 ty ddng, déng gép 20% ty trong doanh thu hoat ddng cia TCBS trong
nam 2023.

Budc sang nam 2024, TCBS tiép tuc tham gia vao c4c thuong vu thu xép vén va tu van
giai phap tai chinh cho cac doanh nghiép hang d4u, linh hoat d4p ting nhu cau ciia khach hang
trong bbi canh mai cua thi trudong. Lily ké ca nim 2024, tong khéi luong tur vAn phat hanh ciia
TCBS dat gin 75.000 ty ddng, tuong tng thi phan tu vin phat hanh trai phiéu doanh nghiép
dat 46% (ngoai trir trai phiéu ngn hang) , ghi nhan doanh thu 1.344 ty déng, dong gop 18%
ty trong doanh thu hoat dong cia TCBS trong ndm 2024.

Két thuc 9 thang ddu nam 2025, mang ngan hang dAu tu ghi nhan doanh thu 1.550 ty
ddng, ting trudmg 38% so vé6i cling ky nam ngodi. Su ting truéng nay dién ra trong bbi canh
thi trudng trai phiéu doanh nghiép phuc hdi manh m&, véi tdng gié tri phat hanh ciia thj trudng
trong 9 thang diu nam 2025 dat hon 432 nghin ty ddng (+35% so v&i cling ky).

www.tcbs.com.vn 42



BAN CAO BACH TECHCOMSECURITIES €9

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM CO BAO DAM

Téng gi4 tri trai phiéu doanh nghiép phat hanh méi* (nghin ty déng)

ﬂmmmﬂ_.

Q3/2023 Q4/2023 Q172024 Q2/2024 Q3/2024 Q4/2024 Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025
ETCBS tw van w Té chirc khac

Ngudn: HNX, VBMA, FiinPro, TCBS wdc tinh.
(*) Gom cd trdi phiéu ngdn hang,

La mét thanh vién tich cuc cia thi truong chimg khoan, TCBS cam két h3 trg doanh
nghiép Viét Nam khong chi trong viéc huy dong v6n ma con trong phat trién cac giai phap tai
chinh bén vitng. Trudc xu hudng cac dinh ché tai chinh toan cdu tép trung vao cac du an dap
{ing céc tiéu chi v& Mbi trudng — X4 hoi — Quan tri (ESG), TCBS di déng hanh cing
Techcombank trong viéc tir vén ban hanh Khung trai phiéu xanh dap img cac tiéu chuén quéc
té.

Trai qua nhiéu giai doan khé khin va bién ddng cia thi trudng tai chinh, bao lanh phét
hanh ching khoén vin tiép tuc 14 mang kinh doanh thé manh ciia TCBS. Véi hiéu biét sau sic
v& thi trudng va nhu cdu cta khach hang, TCBS lién tyc cung cAp céc giai phap vé thu xép
vbn va tu vén tai chinh phil hop, khing dinh vai trd dbi tac tin cdy cho céc doanh nghiép Viét
Nam. Su ddng hanh ciia TCBS cang tré nén quan trong trong bbi canh Chinh phii dang trién
khai hang loat chinh sach nhim thic déy khu vuc kinh té tu nhan, tao didu kién thuan loi cho

doanh nghiép tiép c4n ngudn vbn higu qua va minh bach
Hoat dong cho vay giao dich ky qu§ chirng khodn

Tai TCBS, cho vay ky quy 12 mét trong nhitng mang kinh doanh trong yéu, déng goép
ty trong ngay cang 1én trong co ciu doanh thu,

Sau giai doan chiing lai trong nira du nam 2023 do bién ddng cia thi trudng, hoat déng
cho vay ky quy va tmg truée tién ban (UTTB) d4 phuc hdi manh mé trong nira cudi nim, dat
1.602 ty ddng doanh thu cho c4 nim 2023, ting 7% so v&i ndm 2022 va chiém 30% trén téng
doanh thu hoat déng ciia TCBS. Pa ting nay dugc thiic diy nhd chinh sach diéu hanh linh
hoat cia NHNN, dic biét 1a viéc lién tuc ha 13i suét didu hanh tir thang 3/2023, giup giam chi
phi vén va tao didu kién cho dong tién quay lai thi trudng ching khoan.

Budc sang nam 2024, doanh thu tir mang cho vay ky quy va UTTB tiép tuc bitt ph4, dat
gén 2.622 ty ddng, ting 64% so voi nim truéc. TCBS dd trién khai cac chuong trinh vu dai
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ANCAORACH TECHCOMSECURITIES €9

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM CO BAO PAM

14i sudt cho vay ky qu§ nhu “Lai suit 7,89%/ndm cho khach hang giai ngan I4n dau”, “T4i dau
tu, Vay vo tu”, “Giao dich hing say, Cang vay cang hdi” va “Déng sang 14i ha, Uu déi dam
da” ginp khach hang ti uu loi nhudn, ddng thdi chinh thirc ra mét san phdm bb tro lii vay
Marginsure v&i 2 géi Cén bang va Phong ngu hd tro khach hanh giam 4p luc vay khi thi trudng
bién dong. Su thanh céng cua cac chuong trinh ndy di gitip cho du ng cho vay ky quy ciia
TCBS tai 31/12/2024 dat gin 26 nghin ty ddng, tang hon 1,5 ldn so v&i thdi diém cudi ndm
2023.

Ngay tir d4u ndm 2025, nham thiic ddy ting truéng du ng cho vay ky quy va ti uu hoéa
hiéu qua sir dung vén, TCBS tiép tuc ddy manh loat chuong trinh uu di ndi bit bao gébm “Vay
ky quy cho Khach hang Diamond c6 gié tri giao dich ¢ phiéu cao”, “T4i dAu tir, Vay vo tu”...
Céc chuong trinh nay, véi cach tiép cin méi mé, tap trung vao nang cao trai nghiém khach
hang ciing cac gbi 14i suét linh hoat v sang tao, d4 gitip TCBS duy tri vi thé s6 mot vé du ng
cho vay ky quy va UTTB v6i gin 42 nghin ty dbng (ting hon 60% so v&i dAu nam). Pdng
thdi, Céng Ty ciing ghi nhén su gia ting déng ké sb lugng khach hang méi va mic do ghn két
ctia khach hang hién hitu, qua d6 tao tién d& viing chic dé tiép tuc mé rong quy mé hoat dong
trong cac nam tiép theo. Két thiic quy 3/2025, doanh thu tir hoat ddng nay lily ké dat hon 2.591
ty ddng, tang 35% so véi ciing ky nam trude.

Gia tri cac khoan cho vay ky quy va UTTB ciia 10 Céng ty ching khodn lén nhit

45.000
40.000
35,000
30.000

23.000

20.000
15.000
10,000
5.000
0

TCBS - Top2 Top3 lop 4 Top s Top 6 Top 7 Top § Top9  Top 10
lop 1

Quy 42024 ®mQuy 3/2025

Nguon: FiinPro-X.
e. Hoat dong dich vu khac (dai ly dang ky, luu ky chiimg khoan)

Ngoai cac mang kinh doanh cét 151, nham h3 tro tét nhét cho khach hang doanh nghiép,
TCBS d& mé réng cung cip dy du cac dich vu van hanh lién quan dén trai phiéu nhu dich vu
dang ky, luu ky va thanh toan céc giao dich trai phiu (tity thudc vao hinh thirc phét hanh cu
thé). Theo d6, TCBS cung cép cho khach hang cac dich vu lién quan dén ding ky, luu ky trai
phiéu tai VSDC; ding ky giao dich trai phiéu trén hé théng giao dich trai phiéu riéng 1¢ (d6i
v&i trai phiéu phat hanh riéng 1€) hodc niém yét trai phiéu (d6i vai trai phiéu phat hanh ra céng
ching) trén cac S& Giao dich Chung khoan; mo, duy tri va quan ly céc tai khoan luu ky trai
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BAN CAO BACH
CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO DAM CO BAO bAM

TECHCOMSECURITIES €9

phiu cho céc nha dau tu cé yéu cAu mé tai khoan tai TCBS; x4c dinh tu cch nha dau tu
chuyén nghiép (d6i véi cac nha diu tu c¢6 nhu ciu giao dich trai phiéu riéng 1&); thyc hién cac
nhiém vu lién quan dén thanh toan giao dich trai phiéu theo quy ché cua VSDC va quy dinh
cta phap luét; va thuc hién cac cong viéc khac ¢ lién quan

2.1.2.  Cic tranh chip/ kién tung ma cong ty dang gip phai va dién bién tai thoi diém hién tai
(néu ¢6):

T Chirc Phat Hanh cam két khéng c6 tranh chip/ kién tung trong qua trinh hoat ddng
kinh doanh tinh dén thoi diém hién tai.
2.2. Bio cdo két qui hoat ddng kinh doanh trong 02 nim gin nhit va liy ké dén quy gin nhit

Pon vi: ty dong

ol % ting/ | Lay ké quy
STT Chi tiéu Niam 2023 Nam 2024 -
giam Q372025
1 | Téng gié trj tai san 43.788 53.244 81.773
2 | Téng vén chu s hitu (VCSH) 23.630 26.297 11,3% 42,478
Doanh thu tir cac hoat déng kinh
3 p— 5257 7.615 44,9% 7.852
oan|
Loi nhuén tir cac hoat déng kinh
4 doanh 3.030 4.802 58,5% 5.068
o
5 Lgi nhuén khac 2 0 - 0
6 | Loinhuan trudc thué 3.028 4.802 58,6% 5.067
7 | Loi nhun sau thué (LNST) 2.403 3.850 60,2% 4.050

Nguédn: BCTC kiém todn nim 2023, nam 2024 va BCTC quy 3 ndm 2025 cia TCBS.
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3.

Tinh hinh tai chinh

3.1. Thanh todn cic khoin n¢ dén han

Cong Ty ludn thanh toan ding han va day di cac khoan ng dén han.

3.2. Cic khodn phéi ndp theo luit dinh

Cong Ty ludn thuc hién ndp cac khoan phai ngp theo luét dinh.

3.3. Tf‘mg du ng vay

Téng du no vay (tai chinh, trai phiéu, vay ...) tai ngay 30/09/2025: 35.742 ty ddng.

No vay (ty dong) 31/12/2024 30/09/2025
Vay ngén han 20.523 30.375
Trai phiéu ngén han 3.575 4368
Trai phiéu dai han 1.006 1.000
Téng 25.104 35.742
Trong d6, cac trai phidu chao ban ra cong chiing tai thoi diém 30/09/2025 gdm:
E = N Gia tri ménh gia
STT | Téntraiphibu | XY | Nedyphit | Nedyddo | o o \wruhanh | Dicdibm
han hanh han
(VND)
1| Tescpozszsoot | 18 | 09/0s/2024 | 091172025 500.000.000.000 | Tréi phiéu
thang A
khéng
18 chuyén dbi,
2 | TCSCPO2325002 | . . | 15/04/2024 | 15/10/2025 500.000.000.000 | khéng kém
g ching quyén,
18 va khong c6
3 | TCSCPO2325003 théing 27/05/2024 | 27/11/2025 500.000.000.000 |  bao dam
Téng: 1.500.000.000.000

Tinh hinh thanh todn cic khoin no' dén han: Céc khoan no dén han déu dugc Cong Ty thanh toan

day dit va diing han trong nhiing nim qua. Trong sudt thoi gian hoat dong, Cong Ty khdng cb bét ky cac

khoan n¢ qua han nao

3.4. Tinh hinh c6ng ng hién nay

Tinh hinh cdng ng tai ngay 30/09/2025:

- Téng céc khoan phai thu va cho vay: 42.501 ty déng.

- Tbng no phai tra (bao gdm du ng vay): 39.295 ty dong.

3.5. Cac chi tiéu tai chinh
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Cic chi tiéu Nim 2023 Nam 2024
1. Chi tiéu v& an toan tai chinh
- Gi4 tri v6n kha dung (ty ddng) 20.421 22.901
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Ciac chi tiéu Nim 2023 Nim 2024
- Rui ro (Rii ro thi trudng, rui ro thanh toan, rui ro hoat dong, rui
ro tang thém) (ty dong) Bt 6.005
- Ty 18 v6n kha dung (Gia tri vén kha dung/ Téng riii ro) 348,5% 381,4%
2. Chi tiéu vé kha niing thanh toin
- Hé sb thanh toan ngén han: TSLD/Ng¢ ngén han 2,1 1,9
- Hé s thanh toan nhanh: (TSLP - Hang tdn kho) / No ng'fm han 2,1 1,9
3. Chi tiéu vé co' chu vén
- Hé s6 No/Téng tai san 0,5 0,5
- Hé s6 No/Vén chu s& hifu 0,9 1,0
4. Chi tiéu vé kha nang sinh 1vi
- Hé s6 LNST/Doanh thu thuin 45,7% 50,6%
- Hé s8 LNST/Vén cha s hitu 13,9% 15,4%
- Hé s5 LNST/Téng tai san 6,9% 7.9%
- H8 sb Loi nhuén tir hoat dong kinh doanh/Doanh thu thuin 57,6% 63,1%
- Thu nhép trén cb phan (EPS) 1.569 1.964

Nguén: BCTC kiém todn, Béo cdo ty Ié an toan vén kiém todn ndm 2023 va niam 2024 ciia TCBS.

(*) Ldi co ban trén ¢ phié'u cho cdc ky bdo cdo ndm 2023, 2024 da dwoc tinh todn lai theo Chudn muc ké
todn Viét Nam s6 30 do phat hanh ¢é phiéu thieng cho ¢é dong hién hiku tie nguén lgi nhudn dé lai trude thoi
diém ldp Ban Cdo Bach nay, nham muc dich cung cdp thong tin so sdnh twong ddng cho nguwoi sic dung thong

tin.
VI. CAC THONG TIN VE CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1. Théng tin chung vé chitng quyén c6 bio dam

Tén chiing quyén ¢6 bao dam: Chirng quyén c6 bio dam STB/TCBS/C/EU/6M/CASH/02

Tén (m&) chimg khoéan co sé: STB

- Té chirc phat hanh chung khoan co s&: Ngén hang Thuong mai C6 phén Sai Gon Thuong Tin

- Loai chiing quyén c6 bao dam: chiimg quyén c6 bao dam mua

- Kiéu thuc hién: chau Au

- Phuong thirc thuc hién chimg quyén c6 bao dam: thanh toan tién

- Thoi han: 06 thang

- Ngay phat hanh dy kién: Trong vong 15 ngay ké tir ngay UBCK cip Gidy chimg nhan ding ky chao
ban ching quyén cé bao dam. Ngay phét hanh chinh thirc s& dugc cong bo cu thé trong Thong bao
phat hanh chiing quyén c6 bao dam ciia TCBS

- Ngay giao dich cudi ciing dur kién: Trudc ngay dao han 02 ngay giao dich
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2.

Ngay dao han dy kién: 06 thang ké tir ngay phat hanh

Ty 18 chuyén di: 4:1 (04 ching quyén c6 bao dam dbi 01 cb phiéu)

Gi4 thuc hién du kién: Chénh léch giita gia thuc hién quyén so v6i gid tham chiéu ciia chimg khoan
co s tai ngay thdng bao phat hanh khéng vugt qua +/-20%. Gia thuc hién cu thé s& dugc cong bo tai
Thong bao phat hanh chimg quyén cé bao dam cia TCBS

Tai san dam bao thanh toan: Tién mdt, tién g c6 ky han hoic chimg chi tién giri

Gi4 tri tai san bao dam thanh toan: ti thiéu 50% gi4 tri ching quyén c6 bao dam dugc phép chao ban
Gia chao ban dur kién: trong khoang gid tir 1.000 (mdt nghin) déng/ching quyén c6 bao dam dén 8.000
(t4m nghin) dong/chimg quyén c6 bao dam. Gia chao ban cu thé s& dugc cong bo tai Théng bao phat
hanh chimg quyén c6 bao dam cua TCBS

Téng s6 lugng chio ban: 4.000.000 chimg quyén cé bao dam

Téng gi4 tri chao ban: trong khoang gié tir 4.000.000.000 (bén ty) ddng dén 32.000.000.000 (ba muoi
hai ty) dong. Tong gia tri chao ban cu thé s& dugc cong bo tai Théng bao phat hanh chimg quyén c6
bao dam cua TCBS

Phuong phép tinh gi4: theo cdng thirc tinh gia chimg quyén c6 bao dam mua (C) m6 hinh Black Scholes

nhu sau:
N(d,)S — N(dy)Xe T
C =
k
Voi:
S o?
In (7) +ir.+ > T
d, =
1 T

d2 = d1 - U\/T

Trong do:

+ C: gid chitng quyén c6 bao dam mua;
N(dy), N(d»): xdc sudt phdn phdi chudn tich liiy;
X: gid thue hién ciia chitng quyén c6 béao dam;

S: gid chieng khodn co so hién tai;

+ o+ o+ o+

T thoi gian con lai dén khi ddo han (tinh theo ndm), 1a s6 ngdy ké tir ngay tinh todn dén ngay ddo
han chiing quyén c6 bao dam/ 365;

+

re: 1di sudt phi rii ro (tinh theo ndm);

+

o: dg bién djng gid kp vong cua chiing khodn co s& (tinh theo nim);

+

k: Ty 1é chuyén @i ciia chimg quyén c6 béo dam.

Théng tin v& cac dot phat hanh chimg quyén c6 bio dam ciing loai trudc dé

Pay la Ian phat hanh dau tién ciia ma chimg quyén c6 bio dam nay.
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3. Théng tin vé chiing khoan co s&
3.1. Théng tin vé chiing khodn co s&

i ) . C4 phiéu Ngan hang Thuong mai Cd
Tén chimg khoan co s& . i
phan Sai Gon Thuong Tin

Ngay niém yét 1an dau 12/07/2006

Vén héa 104.629 ty dong

S6 luong c¢b phiéu luu hanh 1.885.215.716 cb phiéu

Chi s6 P/E 8,5 lan

Chi s6 P/B 1,7 lan

Gia tri giao dich binh quan 1 nam gan nhét 482,5 ty ddng/ngay

Khéi luong giao dich binh quén 1 nim gin nht 11.126.907 cb phiéu/ngay

Gia d6ng cira cao nhét 52 tudn 61.000 ddng/ cb phiéu (gia diéu chinh)
Gi4 d6ng cira thap nhét 52 tudn 31.950 ddng/ cb phiéu (gi4 diéu chinh)

Céc thong tin v& chimg khoan co s& duoc tinh toan tai ngay 31/10/2025. Ngudn: FiinPro-X, STB.
3.2. Théng tin v& t chirc phat hanh chirng kho4n co sé
- Tén t chirc phat hanh chirng khoan co sé: Ngén hang Thuong mai Cé phan Sai Gon Thuong Tin
- Ma ching khoan co s¢: STB
- Nganh nghé hoat déng chinh: Ngan hang
- Tinh hinh hoat ddng kinh doanh:

Két qua hoat dong kinh doanh

Ciic chi tigu 2023 2024 2o ké Quy
ting/gidm 3/2025
Téng gia tri tai san 674.390 748.095 10,9% 848.942
Vén chi s& hitu 45.734 54.972 20,2% 62.705
Doanh thu 55.927 49.989 -10,6% 43.454
Thué va céc khoan phai nop 1.876 2.633 40,3% 2.297
Loi nhuén trudc thué 9.595 12.720 32,6% 10.988
Loi nhuén sau thué (LNST) 7.719 10.087 30,7% 8.692
Ty 18 LNST trén vén chit s& hifu 18,3% 20,0%

Nguén: BCTC hop nhdt kiém todn ndm 2023, 2024 va BCTC quy 3 ndm 2025 ciia STB.
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- Tinh hinh tai chinh:

Cic chi tiéu tai chinh chi yéu

Cac chi tiéu 2023 2024

1. Chi tiéu vé kha niing thanh toin

- Du ng cho vay khach hang/ Téng no phai trd 0,8 0,8

- Du no cho vay khéach hang/ Tong tai san 0,7 0,7

2. Chi tiéu vé co cau von

- Hé sb No/ T6ng tai san 0,9 0,9

- Hé s6 No/ Vén chit s hitu 13,7 12,6

3. Chi ti¢u vé kha ning sinh 1oi

- Hé s6 LNST/ Doanh thu thuin 35,0% 41,1%
- Hé s6 LNST/ Vén chii s hitu 18,3% 20,0%
- Hé s6 LNST/ Téng tai san 1.2% 1,4%
- Hé s Lgi nhuén tir hoat dong kinh doanh/Doanh thu thuin 60,2% 59,9%
- Thu nhép trén c¢b phéan 4.094 5.351

Ngudn: BCTC hop nhdt kiém todn ndm 2023 va ndm 2024 cia STB.

- Té chiic phat hanh chirng khoan co s& khong phai 1a nguai c6 lién quan cia TCBS theo quy dinh cua

phap luat ching khoan.
Thoi gian phan phdi chimg quyén c6 bio dim

Trong vong ti da 15 (mudi lim) ngay ké tir khi nhan dugc Gidy ching nhan ding ky chao béan
chimg quyén c6 bao dam tir Uy ban Chiing khoan Nha nuéc, TCBS s& tién hanh phan phéi chimg quyén
c6 bao dam cho nha dAu tu. Thoi gian phan phdi cu thé s& theo Thong béo phat hanh ching quyén c6
bao dam cia TCBS.

Viéc phan phdi chimg quyén c6 bao dam chi duge thuc hién sau khi t6 chirc phat hanh bao dam
ngudi mua chimg quyén c6 bao dam tiép c4n Bén céo bach trong hé so dang ky chio ban va gui Uy ban
Chimg khoan Nha nudc van ban x4c nhan vé tai san bao dam thanh toan theo quy dinh tai Piéu 5 Thong
tu 107/2016/TT-BTC ngay 29/06/2016 v& Huéng din chao ban va giao dich Chiing quyén c6 bao dam.

TCBS thuc hién phan phéi chimg quyén c6 béo dam theo quy dinh tai Diéu 26 Luat Ching khoén,
bao dam thoi han dang ky mua chimg quyén c6 bao dam cho nha dau tu ti thiéu 12 03 ngay va thoi han
nay s& duoc ghi cu thé trong Ban Théng bao phat hanh ching quyén c6 bao dam ciia TCBS.

Ping ky mua chirng quyén ¢6 bio dam
Théng béo phat hanh ching quyén cé bio dam

Trong thoi han 03 (ba) ngay lam viéc ké tir ngay dugc cip Gidy ching nhén déng ky chao ban
chimng quyén c6 bao dam, TCBS cong bd Ban Céo Bach va Ban thong bao phat hanh trén trang thong
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tin dién tir cia S& Giao dich ching khoan va ctia TCBS theo quy dinh phép ludt v& céng b thong tin
trén thi trudng ching khoan.

Chiing quyén ¢6 bao dam chi duge chao ban sau khi t6 chitc phat hanh di dugc cép Gidy chimg
nhan ding ky chio ban chimg quyén c6 bao dam va cong bé Ban c4o bach, Ban théng bao phat hanh

theo quy dinh ké trén.
Cich thire ding ky mua chimg quyén cé bao dam

Nha diu tu truc tiép dang ky mua ching quyén c6 bao dam tai tru s& chinh va chi nhanh cia
TCBS sau khi c6 chip thuan v& viéc phét hanh chimg quyén c6 bao dam ciia UBCK va theo céc ndi
dung quy dinh tai Théng bao phat hanh chiing quyén c6 bao dam ciia TCBS, cu thé:

- Ty 1& ndp tién dang ky mua ching quyén cé bao dam : 100% gia tri ding ky mua.

- Khéi lugng ding ky mua téi thiéu: quy dinh cu thé trong Thdng bao chio ban chimng quyén c6
bao dam nhung khéng nho hon 100 chimg quyén c6 bao dam/Ian ding ky.

- Khéi luogng dang ky mua tbi da: quy dinh cu thé trong Théng béo chio ban ching quyén c6 bao
dam.

- Budc gia: 10 dong.
- Buéc khdi lugng: 100 chimg quyén c6 bao dam.

Trudng hop 1énh d3t mua ching quyén c6 bao dam khdng hop 18, sé tién dit mua khong thanh
cbng s& dugc hoan tra cho nha déu tu, chi tiét quy dinh tai Huéng dan ddt mua chimg quyén c6 bao dam
timg thoi ky ciia TCBS.

Phwong thirec thanh todn

Khi ding ky mua ching quyén c6 bao dam, nha dau tw ddng thoi thue hién ndp tién mua ching
quyén c6 bao dam vao tai khoan phong téa nhén tién mua chimg quyén cé bao dam cita Céng ty theo

théng tin sau:
- Chu tai khoan: CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN KY THUONG
- Sb tai khoan: 8680057934
- Mo tai Ngn hang Thuong mai C8 phin DAu tur va Phat trién Viét Nam — Chi nhanh Ha Thanh.
- Nbi dung: (Vi du) Nguyén Vin A, 001099000001, ndp tién mua 10.000 CW STB 06 thang

Ngén hang Thuong mai C5 phan Pau tu va Phat trién Viét Nam — Chi nhanh Ha Thanh khong
phai 12 nguoi ¢ lién quan ciia TCBS theo quy dinh ciia phap ludt chimg khodan.

Cich thirc xir Iy khi ching quyén cé bao ddm chwa dugce phin phdi hét

Trong trudng hop tdng sé lwong chirng quyén cé bao dam do cac nha diu tu dang ky mua thip
hon sé lwong chimg quyén c6 bao dam chao ban, TCBS duogc chuyén s chiing quyén c6 bao dam chua
phan phéi hét vao tai khoan tir doanh ciia TCBS va tiép tuc phan phdi thdng qua hoat dng tao 14p thi
trudng trén hé thdng giao dich ctia S& giao dich chiing khoén sau khi chiing quyén c6 bao dam dugc
niém yét trén S giao dich chtmg khoén.

Cich thite xir 1y khi s§ lwgng chitng quyén cé bio dam ding ky mua vuot s6 lwong chirng quyén
c6 bdo ddm chao ban

www.tcbs.com.vn 52

|

=1



S6 lugng chimg quyén c6
bao dam cuia tung nha ddute =

6.1.

Trong trudng hop tong sb chirng quyén c6 bao dam do cac nha dAu tu ding ky mua vuot qua sb
luong chimg quyén c6 bao dam chio bén, sé chiing quyén c6 bao dam cia timg nha dAu tu dwgc mua
s& dugc xac dinh dua trén nguyén tic phén bd theo ty 1 déng ky mua cac nha d4u tu, cu thé nhu sau:

S chimg quyén c6 bao dam cua

Téng sb chimg quyén timg nha dau tu dang ky mua

c6 bao dam chao ban H AP §  caw  com
duge mua Téng s6 chitng quyén cé bao dam ciia

céc nha déu tu dang ky mua

S lugng chiing quyén cé bao dam phén bé cho tirng nha déu tu s& dugc lam tron xudng dén hang
tram (100 ching quyén c6 bao dam), dng thoi téng s lugng chimg quyén c6 bao dam phan phéi cho
tAt ca cac nha dau tu khéng vuot qué téng sb lugng chimg quyén cé bao dam chio ban.

Trudng hop déi véi s lugng chiing quyén cé bao dam con du phét sinh sau khi lam tron xubng
(néu c6), sb ching quyén c6 bao dam nay s& dugc phéan bd vao tai khoan tu doanh ctia TCBS.

Trudng hop 1énh dit mua chung quyén c6 bao dam khéng hop 1&/ hogic chimg quyén c6 bao dam
duoc phan phdi theo ty 1& da @& cap & trén, sb tién dit mua khong thanh cong s& duoc hoan tra cho nha
déu tu, chi tiét quy dinh tai Huéng din dit mua chimg quyén c6 bao dam timg thdi ky ciia TCBS.

Pang ky niém yét chirng quyén c6 bao dim

Trong vong 03 ngay lam viéc ké tir ngay hoan thanh phin phdi, TCBS bio c4o két qua phan phéi
chirng quyén c6 bao dam cho UBCKNN va céng bé thong tin v& két qua phéan phéi ching quyén c6 bao
dam, ddng thoi ndp hd so ding ky luu ky chimg quyén c6 bao dam tai Téng cbng ty Luu ky va Bu trir
chitng khoan Viét Nam (VSDC) va hd so ding ky niém yét chimg quyén c6 bao dam S& Giao dich
Chimg khoan Thanh phé Hb Chi Minh (HOSE).

Thuc hién chirng quyén cé bao dam
Truwong hep thanh toan bang tién

- Quy trinh thanh toan: vdi gia dink ngay T la ngay ding ky cudi ciing, dong thoi la ngay déao han va

T durge tinh theo ngay lam viéc:

+  Chém nhét ngay T-7: VSDC giri Van ban théng bdo v& vide chdt danh sach ngudi s¢ hitu dé
thue hién ching quyén cé bao dam cho TCBS, S& giao dich chimg khoan (HOSE) va cac Thanh

vién luu ky ¢ 1ién quan cho.
+  Ngay T: TCBS gui thong bao gia thanh toan chitng quyén c6 bao dam cho VSDC.

+  Cham nhét vao 9h sang ngay T+1: VSDC gui Danh sach Ngudi so hitu ching quyén c6 bao
dam luu ky cho TCBS va céc Thanh vién luu ky ¢6 lién quan.

+  Cham nhét 11h sang ngay T+1: Thanh vién luu ky dbi chiéu thong tin trong Danh sach Nguoi
s& hitu ching quyén c6 bao dam do VSDC cung cap va giri cho VSDC théng bao xac nhén.
Trudng hop khong chép thuan do c6 sai sot hogc sai 1éch s lidu vé& sb du quyén phan bd trong
Danh sach Ngudi s¢ hitu chirng quyén c6 bao dam luu ky, TCBS/Thanh vién luu ky phai gui
vin ban cho VSDC d phéi hop véi VSDC diéu chinh, trong d6 néu rd cac ndi dung sai sét hodc
sai léch. Ngay sau khi diéu chinh, VSDC s& giri lai Danh sach dé hiéu chinh cho TCBS va cac

Thanh vién luu ky c6 lién quan.
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6.2.

+  Cham nhit ngay T+2: VSDC gui cho TCBS Danh sach tong hop Ngudi s hitu ching quyén co

bao dam.

+  Cham nhit ngay T+3: TCBS giri Théng béo xac nhan Danh sach tng hop Ngudi sd hifu ching
quyén co bao dam cho VSDC. Trudng hop khéng chép thuan thong tin trong Danh sach, TCBS
phai giri théng bdo bang van ban cho VSDC néu 3 ly do.

+  Cham nhét ngay T+3 (hoic 2 ngay lam viéc trude ngay thanh toan thyc hién ching quyén cb
bao dam): TCBS chuyén dii s6 tién thanh toan cho ngudi sd hitu ching quyén cé bao dam luu

ky vao tai khoan tién theo thong bao cua VSDC.

+  Ngay T+4: VSDC phan bb tién thanh todn cho Ngudi s¢ hitu ching quyén co bao dam luu ky
vao tai khoan cua Thanh vién luu ky [ién quan. Thanh vién luu ky chiu trach nhiém phan bé tién

cho nha déu tu so hifu chimg quyén ¢ bao dam trong ngay thanh toan.

+  Ngay T+5: 1 ngay thanh toan tién. Tai ngay nay. Thanh vién luu ky thuc hién phén b6 tién

thanh toan cho nha dau tu.

Sé tién thanh toan cho mot don vi chimg quyén cé bao dam mua: la sé tién thanh toan khi gia thanh
toan Ion hon gia thuc hién, dugc tinh theo cong thire [(Gia thanh toan - Gia thuc hién)/ Ty 1€ chuyén
doi].

S6 tién thanh todn rong 1a sb tién thanh todn giam trir cac chi phi thuc hién quyén (néu co).

Trudng hop nha dau tu khéng dit 1énh thuc hién chiing quyén cé bao dam, chimg quyén c6 bao dam

c6 1ai duge tu dong thuc hién theo phuong thirc thanh toan bang tién vao ngay ddo han.

Cic bién phap xir Iy trong trudng hop té chire phat hanh mit kha ning thanh todn cho nha

déiu tu chiing quyén c6 bio dam

Trong trudng hop td chirc phat hanh mét kha ning thanh toan, ngudi sé hitu chimng quyén c6 bao

dam dugc quyén thanh toan tir cac ngudn sau:

+  Tai san phong ngira riti ro (1a chitng khoan co s& ciia chimg quyén c6 bao dam, va cac ching
quyén c6 bao dam trén cung tai san co s¢ do cac td chirc khac phat hanh (néu c6) theo phuong
4n phong ngira riii ro néu tai muc 2 phén VII ciia Ban cdo bach nay) va cac tai san khac ¢6 trén

tai khoan tu doanh.

+  Tai san c6 trén tai khoan ky quy cho céc dot phat hanh chimg quyén c6é bao dam tai ngén hang
luu ky. Theo quy dinh hién tai, t6 chirc phat hanh phai ky quy tai san bao dam thanh todn la tién
hozc ching chi tién gui tai ngan hang lwu ky trong subt thai gian c6 hidu lyc clia chimg quyén
¢6 bao dam va duy tri t6i thiéu 12 50% gia tri chimg quyén c6 bao dam da phat hanh, khéng tinh
s6 chiing quyén c6 bao dam d3 hay niém yét. Tai san nay khéng duoc ding dé cim cb, thé chip,
1am tai san dam bao cho cc khoan vay hoac cc nghia vu tai chinh khéc ciia té chirc phét hanh
hay ciia bt cir bén thir ba khac.

Trudng hop khdng du tai san dé thanh toan cAc nghia vu lién quan dén chimg quyén c6 bao dam,

ngudi s¢ hitu chiing quyén c6 bao dam s& duoc coi 1a chii ng ¢6 dam bao mét phan cua Cong ty va

dugc huéng moi quyén lgi trong duong véi chit ng ¢6 dam bao mét phan theo quy dinh phép luat.

Trudng hop td chitc phat hanh mét kha nang thanh toan, viéc giai quyét quyén loi cho ngudi so hitu

chimg quyén c6 bao dam sé& dugc thuc hién theo quy dinh phéap luat ¢6 lién quan.
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Quyeén ctia nguoi sé hitu ching quyén c6 bdo dam

Quyén clia ngudi s¢ hitu chimg quyén c6 bao dam mua: Ngudi s& hitu ching quyén c6 bao dam mua
duogc nhén khoan tién chénh 1&ch khi gia ciia chimg khoan co s& cao hon gia thuc hién tai thoi diém thuc
hién.

Trudng hop khong du tai san @& thanh toan thyuc hién ching quyén c6 bao dam, viéc giai quyét quyén
loi cho ngudi sé hitu chimg quyén c6 bao dam thuc hién theo quy dinh phép lu4t lién quan ap dung d6i

véi chit no c6 bao ddm mét phan.

Trong trudng hop ching quyén cé bao dam bi hity niém yét do t6 chiic phat hanh dinh chi, tam ngimg
hoat ddng; hop nhét, sap nhép, giai thé, ph4 san hozc bi thu hoi Gidy phép thanh 14p va hoat déng; khi
bi phét hién hd so dang ky chao ban chitng quyén cé bao dam cé nhitng thdng tin sai 1&ch, bo s6t ndi
dung quan trong c6 thé anh hudng t&i quyét dinh d4u tu va gay thiét hai cho nha d4u tu; do chiing khoan
co s& bj hity niém yét; hodc do S& Giao dich Chimg khoan xét thdy cén thiét dé bao vé quyén loi ctia
nha ddu tu, thi cach tinh gia thanh toan chimg quyén c6 bao dam cho ngudi s& hitu chiing quyén c6 bao
dam ké tir ngay hity niém yét c6 hidu luc dugc ap dung theo cdng thic Black Scholes néu tai myc 1

phén VI ciia Ban Céo Bach nay.

Quyén duogc chuyén nhuong, ting cho, thira ké, cim cb, vay muon trong cic quan hé dan su theo quy

dinh cta phap luat hién hanh.

Céc quyén khac theo quy dinh ciia phap luat.

Piéu chinh chirng quyén ¢6 bao dam

Té chirc phat hanh phai didu chinh chimg quyén c6 bao dam trong céc trudng hop sau: Gia chimng khoan

co s& bi didu chinh do t§ chirc phét hanh chitng khon co s& chia cb tic bing tién mit, phat hanh cd

phiéu dé tra cb tirc, phat hanh cb phiéu dé tang vén cb phén tir ngudn vén chi s& hitu, phat hanh cd
phiéu moi...

Cach thirc didu chinh gi4 thuc hién va ty 18 chuyén dbi chiing quyén c6 bao dam khi chimg khoan co s&

¢6 su kién doanh nghiép nhu sau:

+ Thoi diém thuc hién diéu chinh: Ngay giao dich khong huéng quyén clia tii san co s3.

+ Gié thuc hién mé6i = Gia thuc hién cii x (Gi tham chiéu d3 diéu chinh ctia tai san co s& tai ngay giao
dich khéng huong quyén/ Gia tham chiéu chua diéu chinh cua tai san co sé tai ngay giao dich khéng
hudng quyén).

+ Ty 18 chuyén d8i méi = Ty 1& chuyén ddi cli x (Gia tham chiéu da diéu chinh ciia tai san co so tai
ngay giao dich khong huéng quyén/ Gia tham chiéu chua didu chinh ciia tai san co s& tai ngy giao
dich khong hudng quyén).

Ty 18 thuc hién diéu chinh cin lam tron t&i 4 chit s thip phan.

Gié thuc hién didu chinh cén 1am tron v& don vi ddng (0 chir s thip phan).

Viéc didu chinh khéc s& can cir theo quyét dinh didu chinh ciia S& Giao dich Ching khoén, t6 chiic phat
hanh s& thuc hién didu chinh.
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9. Cic khoan thué, phi, 1€ phi, gia dich vu phit sinh tir viéc giao dich hoic thyc hién chirng quyén cé

bdo dim theo quy dinh

Theo Céng vin sé 1468/BTC-CST vé viéc chinh sach thué dbi véi chiing quyén c6 bao dam ban
hanh ngay 05 thang 02 nam 2018 hudng dén v& thué gia tri gia ting, thué thu nhap doanh nghiép, thué
thu nhdp c4 nhan dbi véi ching quyn c6 bao dam c6 bao dam. Cy thé nhu sau:

9.1. Véthué Gia Tri Gia Ting

Cin cr quy dinh tai Khoan 2 Didu 3 Thong tu s6 77/2025/TT-BTC ngay 30/07/2025 cua B
Tai chinh thi cac hoat ddng lién quan t6i dau tu, phat hanh, chao ban chimng quyén c6 bao dam va
giao dich tao 14p thi trudng thude dbi trong khong chiu thué GTGT.

9.2. V& thué Thu Nhip Doanh Nghiép
9.2.1.  Pbi vé6i doanh nghiép trong nuée

Cin cir quy dinh tai Khoan 1 Didu 5 Théng tu 96/2015/TT-BTC va Khoan 1 Diéu 7 va
Khoan 2 Diéu 15 Théng tu sb 78/2014/TT-BTC, trudng hop trong ky tinh thué doanh nghiép
(bao gdm cbng ty chung khoan phét hanh chimg quyén va nha d4u tu 14 doanh nghiép duoc
thanh 18p va hoat ddng theo quy dinh cua phap ludt Viét Nam) cé thu nhép tir chung quyén co
bao dam (thu nhdp tir hoat dong dAu tu kinh doanh, chio ban va thanh toan chiing quyén, hoat
dong tao l4p thi trudng va phdng ngira rii ro clia chiing quyén c6 bao dam) thi khoan thu nhép
nay doanh nghiép phai ké khai, ndp thué TNDN v6i mirc thué suét 20% theo quy dinh.

Khoan chénh léch ting/giam do danh gi4 lai chimg quyén c6 bao dam va tai san co s&
cudi nam tai chinh, doanh nghiép khéng tinh vao thu nhap/chi phi khi xac dinh thu nhap chiu
thué TNDN.

9.2.2.  Dbi véi td chire nuéc ngoai sin xuit, kinh doanh tai Viét Nam khong theo Luit dau tu,

Luit doanh nghiép (nha thiu nwéc ngoai)

Cin ct quy dinh tai Khoan 2 Piéu 13 Théng tu s6 103/2014/TT-BTC ngay 06/8/2014
ctia Bd Tai chinh huéng dn thuc hién nghia vu thué 4p dung dbi véi td chirc, c4 nhan nuéc
ngoai kinh doanh tai Viét Nam hodc c6 thu nhép tai Viét Nam thi nha thau nudc ngoai cé thu
nhdp tir chuyén nhugng chimg quyén c6 bao dam 4p dung ty 1& thué 0,1% trén gia chuyén
nhuong chiing khoén timg 13n. Trong d6, cach tinh gia chuyén nhugng ching quyén c6 bao
dam tirg 14n 4p dung tuong tu nhur cach tinh thué TNCN tai diém 3 cong van nay.

9.3. Vé thué Thu Nhip C4 Nhin
Cbng ty chimg khoan, ngén hang Iuu ky noi c4 nhén, nha thau nuéc ngoai mé tai khoan luu
ky c6 trach nhiém khAu trir thué truéc khi thanh toan tién cho c4 nhén, nha thiu nuéc ngoai, cu thé
nhu sau:
9.3.1.  Trudng hop truéce ngiy dio han, nha diu tw chuyén nhwong chiing quyén cé bio dam

Do chiing quyén c¢6 bao dam dugc giao dich tuong tu nhu chiing khoan co s& nén khi
chuyén nhugng chiig quyén ¢6 bao dam thi thu nhép tir khoan chuyén nhugng chimg quyén
6 bao dam s& 4p dung thué dbi véi chuyén nhuong chimg khoan, dugc xac dinh bing gia
chuyén nhuong ching quyén c6 bao dam timg I4n nhén (x) véi thué suét 0,1%. Trong do:
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94.

9.5.

Gi4 chuyén nhuong chimg quyén c6 bao dam timg 14n 1a gia khép 1énh chimg quyén c6

bao dam trén S¢ giao dich chimg khoan nhan (x) S6 lugng chimg quyén c6 bao dam.

93.2. Trudng hep truée ngay ddo han, chirng quyén c6 bio ddm bi hity niém yét

Thu nhap tir chuyén nhuong chimg quyén cé bao dam duédc xac dinh bing gia chuyén
nhuong chimg quyén c6 bao dam c6 bao dam timg 14n nhén (x) v6i thué sut 0,1%.

Theo quy dinh tai diém a, b, e khoan 1 Diéu 9 Théng tu s 107/2016/TT-BTC ngay
29/6/2016 cita B Tai chinh hudng din chao ban va giao dich chitng quyén c6 bao dam thi gia
chuyén nhugng chimg quyén c6 bao dam la:

- Gi4 mua lai theo mirc gia thj trudng ciia t6 chirc phét hanh thong qua hoat dong tao
1ap thi trudng nhén (x) S8 luong ching quyén c6 bao dam (truéc ngay hity niém yét
¢6 hiéu luc); hoac

- Gia thanh toan chimg quyén c6 bao dam do 6 chirc phat hanh cong b nhan (x) Sé
luong chirng quyén c6 bao dam (sau ngay hity niém yét c6 hiéu luc).

Gia thanh toan coa chimg quyén cé bao dam theo quy dinh tai khoan 3 Didu 9 Thong tu

s6 107/2016/TT-BTC.

9.3.3.  Tai thoi diém nha diu tu thue hién quyén

Do hién hanh chi dang quy dinh viéc thuc hién quyén théng qua phuong thirc thanh toan
bing tién nén thoi didm phat sinh thu nhap 12 thoi diém 12 ddu tu thuc hién quyén. Tai thoi
diém thuc hién quyén chuyén giao bang tién, thu nhap ctia nha dAu tu ap dung mirc thué sudt
0,1% trén gia chuyén nhuong chiing quyén cé bao dam timg 14n. Trong d6, gi4 chuyén nhugng
chimg quyén c6 bao dam timg 14n bang gia thanh toan ciia chimg khoan co s& nhan (x) (Sb
luong chimg quyén c6 bao dam chia (:) cho Ty 18 chuyén d6i).

Gi4 thanh toan ctia chitng khoan co s¢ do S& giao dich ching khoan céng bb theo quy
dinh tai Didu 14 Théng tu sé 107/2016/TT-BTC.

Luu y: Trong mot sb trudng hop, sé tién thué phai ndp cé thé cao hon s6 tién thanh
toan ma nha dAu tu nhan dugc tir t§ chirc phat hanh, phu thuc vao tuong quan gilta gia thanh
to4n ciia chimg khodn co s& va ty 1¢ chuyén dbi.

Thoi didm xac dinh thu nhép tinh thué dbi véi nha diu tw
Théi diém xéc dinh thu nhap tinh thué 13 thoi diém nha du tu chuyén nhugng chimg quyén

¢6 bao dam mua trén hé théng giao dich ciia S& giao dich chimg khoan hoc thai diém chimg quyén
¢6 bao dam bj hity niém yét hodc thoi didm nha d4u tu thuc hién quyén.
Gia dich vu

Muic gia dich vu trong linh vuc chitng khoén ap dung tai S& Giao Dich Chimg Khodn Viét
Nam va céc cong ty con, Téng Céng Ty Luu Ky Va Bu Trir Ching Khoan Viét Nam dugc quy dinh
chi tiét tai Thong tr sb 83/2024/TT-BTC ban hanh ngay 26/11/2024 va Quyét dinh 1541/QD-BTC
ngay 29/04/2025. Cc mitc gia nay chua bao gdm thué gi4 tri gia ting (néu cb).

Can ctr vao muc gia quy dinh, cac t6 chiic cung cp dich vu trong linh vue chimg khoan quyét
dinh muc gia cu thé phu hop véi thuc té cung tng dich vu va quy dinh cua phép luat vé gia, phap

lugt c6 lién quan.

www.tcbs.com.vn 57

A 074

N~

N

N\NA~—"D 7

Y/ AP et SAPI\N N S 4z



10. Hoat dong tao lip thi truomg

Nhim dam bao thanh khoan cho céc chitng quyén c6 bao dam dang luu hanh, té chirc phat hanh cé nghia

vu tao 14p thi truong cho céac chiing quyén ¢6 bao dam do minh phat hanh, cu thé:

10.1.

Nghia vu yét gi4 tao Iap thi trwéng

Té chitc phat hanh phai tham gia d4t 1énb tao I4p thi trudng trong vong (05) phat ké tir khi c6 mét

trong cac su viéc sau day xay ra:

Chi c6 18nh bén mua hodc bén ban chitng quyén ¢ bao dam.

Khéng c6 1énh bén mua va bén ban chimg quyén c6 bao dam.

Ty 1€ chénh 1éch gia trén thj truong vuot qua 5%. Ty 1€ chénh léch gia la ty 18 phén trim cia (gi4
chao ban thap nhat - gia chao mua cao nhat)/gia chao mua cao nhat.

Khi tham gia dét 1énh, t6 chirc tao lap thi truong phai tuén thu:

Khéi lugng mdi [énh téi thiéu 1a 100 ching quyén c6 bao dam.

Gia dat lénh phai dam bao khong vuot ty 1€ chénh 1éch gia 5%.

Truong hgp khéng c¢é 1énh mua va l1énh ban ching quyén 6 bao dam, té chirc tao 1ap thi truong phai
yét gia hai chidu (d4t ca lénh chao mua va [énh chao ban).

Thoi gian ton tai ciia 1énh trén hé thémg giao dich tdi thiéu [a mot (01) phiit.

10.2. Mién trir nghia vu yét gi4 tao lap thi trudng
Trong cac trudng hgp sau, té chirc phat hanh khong phai thuc hién hoat dong tao 14p thi trudng:

- Dot khdp 1énh dinh ky xac dinh gia mé cira, nam (05) phat déu sau khi két thuc dot khap 1énh dinh
ky xac dinh gia md cira va dgt khdp 1énh dinh ky xéc dinh gia dong ctra;

- Tai san co s& ciia ching quyén co bao dam bi tam ngling giao dich;

- Khi gia ly thuyét ctia chimg quyén c6 bao dam dugc tinh theo cong thiic néu tai Ban céo bach cua
Té chirc phat hanh nho hon hodc bang 10 déng;

- S luong chimg quyén c6 bao dam trén tai khoan tao 1ap thi truong khéng dap img sé lugng toi thiéu
100 ching quyén ¢6 bao dam, t chirc phat hanh duoc mién dat 1énh ban;

- Khi chua c6 chitng quyén c¢6 bao dam nao dugc luu hanh (truong hop t6 chire phat hanh chua béan
dugc chling quyén cé bao dam nao cho nha dau tu), to chirc phat hanh duge mién dat [énh mua;

- Trudng hop thuc hién hiy niém yét chiing quyén ¢6 bao dam., t6 chiic phat hanh duoc mién dit [énh
ban:;

- Giaching quyén ¢6 bao dam tang trén (du mua tr?m), td chirc phat hanh dugc mién dit 1énh ban hoac
Gid chiing quyén cé bao dam giam san (du ban san), t6 chic phat hanh duoc mién dat 1énh mua;

- Gid ching khoan co so tang tran (du mua trén), t6 chirc phat hanh dugc mién dat 1énh ban ddi voi
chiing quyeén c6 bao dam mua;

- Gia chung khoan co s& giam san (du ban san), té chic phéat hanh dugc mién dit 1énh mua ddi véi
chimg quyén c6 bao dam mua;

- Chimng quyén cd bao dam dang & trang thai co i tir 30% trd 1én (tirc ching quyén c6 bao dam mua
dang c6 gia chimg khoén co s& cao hon 30% so voi gid thue hién), to chirc phat hanh dugc mién dat
1énh ban;
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Trong mudi bn (14) ngay trudc khi chitng quyén c6 bao dam déo han;
Khi x4y ra cac su kién bét kha khang nhu thién tai, héa hoan, chién tranh...;

Cac trudng hgp khéac duge So Giao dich Chitng khoén ap dung sau khicé y kién chdp thuan cia Uy
ban Chung khoan Nha nudc.

VIL QUAN TRI RUI RO CHUNG QUYEN CO BAO PAM

1. Quy trinh quan tri rii ro
1.1. Mouc tiéu

Quy trinh quan tri rai ro di voi nghiép vu chimg quyén c6 bao dam (sau ddy goi 1a "Quy trinh") dua

ra cac nguyén tic va huéng dén thuc hién céc budce quan tri riii ro d8i voi nghiép vu chao ban va giao

dich chimg quyén c6 bao dam tai Céng ty C6 phan Chimg khoan K§ Thuong (" Céng ty/TCBS").

Quy trinh x4c dinh céc céng viéc quan tri rii ro chinh va vai trd trach nhiém ciia cac bo phén nghiép

vu xuyén subt qua trinh thuc hién quan tri rii ro dbi véi céc budc va toan bd qua trinh thuc hién

nghiép vu chao ban va giao dich chitng quyén cé bao dam.

Thém quyén phé duyét cac san phém va cac han murc kinh doanh ¢é lién quan dugc quy dinh tai Quy

dinh hoat dong phé duyét nghiép vu tai TCBS va céc van ban phan quyén c6 lién quan dén Nghiép

vu chao ban va giao dich chiing quyén cé bao dam.

Quy trinh dugc xay dung nhim dat dugc cac muc tidu sau:

(i)  Nhan dién dugc cac rui ro tiém nang c6 thé xay ra dbi véi hoat dong kinh doanh chimg quyén
¢6 bao dam ctia td chitc phat hanh.

(i)  Xir ly mot cch nhanh chéng va hiéu qua déi vdi cdc vén d& lién quan dén céc rui ro da dugc
nhéan dién.

(iii) Dam béo tinh théng nhét gitra cac bd phén c6 lién quan trong qua trinh quan tri riii ro, dam
bao han ché & mirc thap nhét cac rii ro c6 thé xay ra trong hoat dong kinh doanh san phim
ching quyén cO bao dam.

1.2. Nguyén tic chung vé quan tri rai ro dbi véi nghiép vu chimg quyén ¢6 bao dam

Céc yéu tb rii ro chinh anh huréng dén nghiép vu chiing quyén c6 bao dam tai TCBS bao gbm:

()  Rii ro thanh toan: Rui ro khi t§ chtc phét hanh khong thé thuc hién dugc cac nghia vu da
cam két d8i v6i nha diu tu, ching han nhu t chirc phét hanh ching quyén c6 bao dam bi mét
kha nang thanh toan khi nha d4u tur thuc hién quyén;

(i)  Rdi ro thi trudng: Rui ro do su thay dbi gi4 ciia chimg quyén c6 bao dam va gid cua tai san
CO s0;

(ili) Rdi ro phap Iy: Rui ro khi tb chirc phat hanh vi pham hodc khong tuin thu cic quy dinh va
quy tic ctia phap luét hién hanh, din dén bj phat, canh cdo, tam ngirng hoat dng hoc bj rut
gidy phép nghiép vu, dang ky kinh doanh. Ngoai ra, rui ro c6 thé phat sinh khi Luét hogc cac
quy dinh phép Iy thay d6i hodc su dién giai va thi hanh Luét va cac quy dinh phép 1y nay thay
dbi khién cho viéc thuc hién nghiép vu chitng quyén c6 bao dam bj anh hudng. Nhiing thay
db6i v& Luét hay cac quy dinh phap 1y thudng duge thdng bao trudce khi c6 hiéu luc. Miic 46
anh huéng cia nhiing thay dbi nay déi véi td chic phét hanh s& dugc danh gia kip thoi;
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(iv) Rii ro hoat dgng: Rui ro do céc ly do cdng nghé (vi du hacker danh sép hé théng cong nghé
thdng tin), nhén vién (lira d4o, sai s6t do ¢b tinh hogc v6 tinh), tai san von, cac ly do bén ngoai
(thién tai, chién tranh....), do thiéu quy trinh vén hanh;

(v)  Cic rii ro khac: theo nhin dién trong timg thoi ky, img vdi déc thl hoat ddng ctiia TCBS.

- TCBS thiét 14p méi trudng kiém sodt riti ro di v6i nghiép vu chao bén va giao dich chiing quyén cé
bao dam théng qua chinh séch, quy dinh, quy trinh, hé thdng, kiém soét ndi bd va cac bién phép giam
thiéu rui ro pht hop.

- CAu triic hé théng quan tri riti ro déi v6i nghiép vu chimg quyén c6 bao dam, bao gbm céc phan 16p:
(i)  Quan tri cia HPQT ddi véi cong tic QTRR néi chung, QTRR d6i v6i nghiép vu chimg quyén

c6 bao dam néiriéng ;

(ii)) Cac cbng cy, phuong thitc QTRR phtt hgp quy dinh ndi bd ciia TCBS ;

(iii)  Van hoa rui ro theo quy dinh ndi bd ciia TCBS; trong d6 dam bao tdi thiéu quy dinh vai trd,
trach nhiém ciia céc c4 nhén, bd phan dugc giao vai trd, trach nhiém truc ti€p trong QTRR 46i
véi nghiép vu chitng quyén cé bao dam, bao gém :

Cép c6 thdm quyén phé duyét;

B phén Tu doanh ¢6 phiéu va chimg khoan phai sinh (B$ phan TD);

B6 phén Quan tri riii ro (B phén QTRR);

B6 phén Phan tich;

B phén Phéap ché ;

+ o+ o+ o+ o+ o+

B phan Kiém tra, Kiém soat ngi bs (B phan KSNB).
1.3. Nhiém vu ciia ciac by phén lién quan
1.3.1.  Cip cé thim quyén phé duyét
- Thuc hién phé duyét theo ding thim quyén, quy dinh va phap lut va chiu trach nhiém vé cac
quyét dinh c6 rii ro trong nghiép vu chao ban va giao dich chimg quyén c6 bao dam.
- Céc quyén han va trach nhiém khéc theo quy dinh clia phap luat, Didu 16 va cac ndi dung quy
dinh khéc ctta Cong ty.
1.3.2.  Bj phin Ty doanh cd phiéu va chirng khoan phai sinh
- Chii dong tim hidu, quan ly va d& xuét cac phuong 4n phat hanh ching quyén c6 bao dam
trong timg dot phat hanh d& téi da héa loi nhuan cho TCBS hoc uu tién cac myc dich chién
lugc va bao dam tudn thu theo quy dinh Phép ludt va cac quy dinh/quy trinh ndi bd cia TCBS;
- Chu ddng nhén dién rii ro tidm 4n va dé xuét cac bién phap kidm soat, giam thiéu cdc rdi ro
lién quan;
- Phdi hop v6i cac bd phén lién quan xir ly cac tinh hudng phat sinh trong qua trinh thyc hién
Quy trinh; d& xuét véi cac by phén c6 lién quan cac bién phap bao dam cho cac san phim
ching quyén c6 bao dam dugc hidu qua va an toan;
- Phéi hop v6i cac bo phan lién quan khi phat sinh rii ro trong qua trinh giao dich, cung cép san
pham va cac dich vu khéc ctia chimg quyén c6 bao dam t&i khach hang lién quan dén cac cong

viéc thudc trach nhiém cia minh;
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1.3.3.

1.3.4.

1.3.5.

Trong trudng hop phat hién ra cac rii ro tiém 4n trong qua trinh tac nghiép, thong bao ngay
cho céac bd phén c6 lién quan trong thoi gian sém nhat;

Chir dng trién khai hoat ddng phong nglra riii ro theo quy dinh phap luat;

Luu trit ddy du hd so ¢6 lién quan dén hoat dong phét hanh céc ching quyén c6 biao dam theo
quy dinh cia TCBS;

Céc quyén han va trach nhiém khéc theo quy dinh ctia phép luat, Diéu 18 va ndi dung quy dinh
khac cua TCBS.

B6 phédn Quan tri rii ro

Giém sat hoat ddng quan tri rai ro dbi v6i nghiép vu chio ban va giao dich ching quyén co
bao dam va thuc hién theo diing cac chiic nang nhiém vu dugc quy dinh tai Chinh saich QTRR
cua TCBS.

B4 phan QTRR c6 vai trd quan tri rii ro déc lap véi cac chirc nang, nhiém vy nhu sau:

+ Thuc hién viéc nhan dién, theo d&i, do ludng, kiém soat, phan tich, du bao va 18p bao céo
v& rii ro dbi v6i nghiép vu chao ban va giao dich ching quyén c6 bao dam.

+ Xay dyng, d& xuét, ra soét va diéu chinh: quy dinh, quy trinh, cdc cong cu do ludng, céc
md hinh canh béo rui ro cho nghiép vu chao ban va giao dich chiing quyén c6 bao dam.

+ Danh gia ddc 14p trang thai danh muc ching quyén c6 bao dim ciia TCBS timg thoi ky,
dam bao viéc xdy dung, van hanh va didu chinh danh muyc chimg quyén c6 bao dam cua
TCBS tudn thu cac quy dinh ctia UBCK va quy dinh ndi bg;

+ Giam sat doc 1ap viéc tuan thii cac han mirc theo quy dinh cia Phap luat, cac chinh sach rii
1o, quy trinh QTRR, ngudng quan tri, han murc kinh doanh theo quy dinh ndi bg cua TCBS.

B§ phin Phan tich

Panh gia chinh vé mi chimg khoan dugc @& xuét 1a tai san co s& phét hanh chimg quyén c6
bao dam, canh bao roi ro / nguy co tiém 4n lién quan dén hoat déng ctia cong ty thudc phuong
an phat hanh;

Tham vén, phdi hop chit ch& véi céc by phan c6 lién quan xit 1y cac tinh hudng phat sinh trong
qua trinh thuc hién Quy trinh;

Céc quyén han va trach nhiém khac theo quy dinh cia Phap luat, Diéu 18 va quy dinh khéc ciia
TCBS.

Bo phan Phip ché

Phéi hop véi Bo phan TD, Bd phin QTRR, B phén Phan tich tu vén danh gid nham nhan
dién céc riii ro lién quan dén phép 1y khi t& chitc phat hanh vi pham hozc khéng tuén thi cac
quy dinh va quy tic ciia phap ludt hién hanh, dan dén bi phat, canh cdo, tam ngimg hoat dong
hosc bi rut gidy phép nghiép vu, ding ky kinh doanh.

Tim hiéu, dénh gia, cép nhat v6i B phan TD, Bd phan QTRR, B4 phén Phén tich va cac bo
phan c6 lién quan nhimg thay déi vé quy dinh phép ludt timg thdi ky lién quan dén viée thuc

hién nghiép vu chimng quyén c6 bao dam tai TCBS.
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1.3.6. B phén Kiém tra, kiém soat ndi by

- Thyc hién kiém tra, ra soat v&i nghiép vu chao ban, giao dich va phong ngira rui ro d6i voi

chimg quyén cé bao dam theo quy dinh vé kiém tra kiém soét ndi bd ciia TCBS; kién nghi cac

bién phéap hoan thién, bién phép sira chita, khac phuc sai s6t; kién nghi cac bién phap xir ly vi

pham va theo d&i Kkét qua thuc hién cac kién nghi clia cac don vi, by phén.

1.4. Quy trinh chi tiét

1.4.1.  Quy trinh chung v& quan tri rii ro d8i véi nghiép vu chao ban va giao dich chiing quyén

¢6 bao dam

a. Luu db
Quy trinh QTRR d&i véi nghiép vu chao ban va giao dich CQCBD
TD/Phan tich/
QTRR O—  mnndinriice
|
TD/QTRR [ i ]
[©)
TD/QTRR [ * :
TD/QTRR v
[ Glam sz riive J———b O «érzhae
b.  Dién giai chi tiét
B¢ phéin thue
Bude Néi dung cong viéc hién/phéi hop
thue hién
Buéc 1 : Nhdn dién rii ro
TCBS nhén dién c4c rui ro chinh déi v&i nghiép vu chimg quyén | TD
¢6 bao dam bao gdm: Phan tich
- Rdi ro thj truong ; QTRR
- Rui ro thanh toan; Phap ché
I - Rui ro phép ly;
- Rai ro hoat dong;
- Rai ro khac.
Bd phan Phan tich danh gi4 cac yéu t6 co ban, mic d6 thanh
khoan va mirc d6 bién dong gia cho cac ma chirng khoan dugc
d& xuét 14 tai san co s& phat hanh chitng quyén c6 bao dam, canh
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Budéc

Ngi dung cong viéc

B¢ phén thuc
hién/phéi hop
thue hién

b4o rui ro / nguy co tiém 4n lién quan dén hoat déng ctia Cong
ty thudc phuong an phat hanh.

Budéce 2 :

Phan tich rii ro

2.1

Dua trén cac rui ro di nhén dién, bd phidn TD va QTRR danh

gi4, phén tich vé kha ning hay xéac sufit rii ro d6 xay ra va mirc

dd tac dong. Trén co s& do, phan loai va xép hang timg loai rti

ro dé c6 nhiing bién phép xtr ly phit hop.

TCBS xac dinh phuong phap danh gia déi véi timg rii ro (so

sanh vi thé phong ngira rii ro ly thuyét véi vi thé phong ngira

rii ro thuc t& cho cac ching quyén cé bao dam dang luu
hanh,...)

Bo phan TD va b phan QTRR thuc hién quan tri rii ro dbi vei

nghiép vu chimg quyén cé bao dam, trong d6 bao gbm viéc xay

dung va su dung cdng cy, phuong phap, mé hinh do luong rii
ro 1lam co s& quan trj rii ro.

Hé théng cong cu do ludng rii ro phii dam bao cac yéu t6 sau:

- Céc phuong phap dinh tinh hodc dinh luong duoc sir dung
dé x4y dung cbng cu do ludng tuong tng véi cac loai rui ro
khac nhau.

- Cac phuong phap, mé hinh do ludng rii ro phai dugc kiém
tra, danh gia dinh ky vé tinh chinh x4c va tinh hop ly, céc gia
dinh va tham sb cn dugc vin ban héa va hiéu chinh cho phu
hop quy dinh ndi b va thay ddi cta thi trudng;

- Viéc do ludng rui ro dam bao kip thoi, chinh xac dé theo d5i

rdi ro va kiém soét rii ro hiéu qua.

TD
QTRR

2.2

Bo phan TD phu trach xdy dung va st dung cac coéng cu lién
quan dén vi thé phong ngira rii ro cho chimg quyén c6 bao dam,
ddng thoi bd phan QTRR theo d3i va giam sat.

Quy dinh va coéng cu cu thé duoc trinh bay tai muc 2. Quy dinh
cu thé vé quan trij rii ro dbi v&i nghiép vu chio ban va giao dich

ching quyén c6 bao dam ciia Quy trinh nay.

D
QTRR

Buéc 3 :

Kiém soat rui ro

3.1

Viéc phén tich, danh gia rii ro s& giip cbng ty xdy dung dugc
chién luge kiém soat rii ro thong qua viéc lua chon chién lugc
giai quyét hay déi phé véi cac rii ro cho phi hop. Cac chién
luge thuong duoc ap dung dé giai quyét hay ddi phé vai rai ro

D
QTRR
KSNB
Phap ché
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Budéc

N¢i dung cong viée

B6 phéan thue
hién/phdi hop
thue hién

1a: tranh rui ro, chuyén giao rai ro, giam nhe rui ro, chap nhan

rii ro.

Dua trén dé xuét ké hoach kinh doanh ctia bd phén TD theo nhu

cAu timg thoi ky, bd phan QTRR x4y dung va danh gia doc 1ap

cac ngudng quan tri rui ro nhim quén trj mic do nim gitt cac
trang thai rii ro d6i véi nghiép vu chao ban va giao dich chimg
quyén c6 bao dam tai TCBS. Cac ngudng quan tri rii ro cén
duoc thudng xuyén theo ddi, tudn thi va ném rd bsi bd phan

TD.

Céc bo phén cting thuc hién theo d&i cac bién déng c6 anh hudng

dén nghiép vu chimg quyén c6 bao dam tai TCBS.

e Phuong an phong ngra riii ro thi trudng:

- Nguyén tic phong ngira riji ro: duy tri hé sé phong ngira rii
ro trung hoa delta.

- Cach thac thuc hién: mua/ban chitng khoan co s hodc mua
chimg quyén c6 bao dam cia t chirc phat hanh khéc.

- Co s& vat chit dé thuc hién: xdy dung hé théng tu dong vé
nghiép vu phong ngira rii ro, thiét 14p va theo d&i ngudng
quan tri cda ty 1€ chénh léch phong ngira rui ro. ..

e Phuong an phong ngura rui ro thanh toan:

- Nguyén tic phong ngla riti ro: duy tri dy trit dong tién sén
c6 dé dam bao thuc hién cac nghia vy thanh toan trong tuong
lai

- Cach thitc thuc hién: Dy phéng cac nghia vu thanh toan theo
timg khoang thoi gian tir gin dén xa trong subt qué trinh
phong ngira rii ro di véi nghiép vu phat hanh ching quyén
¢ bao dam.

- Co s6 vét chit dé thuc hién: xdy dung hé théng ghi nhan dy
dii cac nghia vu da cam két va thiét 14p céc bdo cdo vi
ngudng canh bao lién quan dén rii ro thanh toén.

e Phuong an phong ngira Rui ro phéap ly

- Nguyén tic phong ngira riii ro: tudn thii cac quy dinh phap
ly lién quan.

- Cach thirc thuc hién:

+ BO phan Phap ché cip nhét cc thay dbi quan trong trong
Vian Ban Phap Luét c6 lién quan dén hoat dong chao
ban/kinh doanh CW; va thoéng bao téi cac B6 phén TD,
B phan KSNB va céc bd phén c6 lién quan dé kip thai
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Buéc

Néi dung cdng viéc

B§ phin thye
hién/phdi hop
thue hién

danh gia anh huong/tic dong clia nhiing thay dbi Vin
Ban Phap Luit dén hoat dong kinh doanh CW va cac
hoat dong kinh doanh chung cuia Cong ty;

+ Dinh ky/bat thuong/khi c6 yéu clu ciia Cép cb thdm
quyén, B6 phan TD phéi hop véi B phan KSNB va céc
bd phén c6 lién quan thuc hién ra soat/danh gia cic van
ban ndi bd va‘hodc chinh sich san phdm cé lién quan
dén hoat dong chao ban/kinh doanh CW, d8 thuc hién
didu chinh/sira d8i phit hop kip thai véi quy dinh tai vin
ban phap luat va/hodc thuc t& van hanh, kinh doanh tai
TCBS.

+ Dinh ky, dao tao ndng cao nhén thirc cho can bg, nhan
vién ciia TCBS vé cac Rui ro phép ly.

- Phuong tién thyc hién : Van Ban Phap Luét, van ban ndi bo
cua TCBS.

e Phuong an phong ngtra rui ro hoat dong:

- Nguyén tic phong ngira rii ro: duy tri hé théng hoat dong
phong ngtra rii ro bao gbm con ngudi va hé théng dugc an
toan trong moi trudong hop.

- Cach thuc thuc hién: dinh ky cdp nhit va ra soat danh gia
tinh an toan cua hé théng hoat déng phong ngira rii ro.

- Co s6 vat chit dé thuc hién: xay dung hé théng tu dong danh
gi4 vé hoat dong trong nghiép vu phong ngira rii ro, thiét lap
céc canh bao an toan hé théng va truyén thong tinh tuan thi
dén nhan sy tham gia hoat dong phong ngira rii ro ching
quyén c6 bao dam.

3.2

Trang thai va céc ngudng quan tri dbi véi danh myc CW tai
TCBS dugc bao cdo hang ngay va bdo céo cu thé cac ngudng
quan tri ¢6 vi pham (néu co);

Pé hd trg cong tic quan ly danh muc CW ciia TCBS hang ngay,
b6 phan TD va b phan QTRR can c6 nhiing canh bao cho bd
phén lién quan va cac cip lanh dao khi trang thai rui ro dat mirc
canh bao som/ vuot ngudng quan tri duge phé duyét timg thoi
ky ho#c khi c6 nhiing théng tin x4u trén thi trudng c6 kha ning
anh huéng dén trang thai rti ro cia danh muc CW ciia TCBS.

TD
QTRR

www.tcbs.com.vn

65

V /A2 A P e N

e/ Z.E5 ~ -\ \

(Yo

"nvi



B0 phan thue
Buéc Néi dung cong viéc hién/phéi hop
thue hién

Khi xay ra vugt ngudng quan tri, B6 phan TD thyc hién phéi | TD

hgp véi bg phin QTRR va B phén Phén tich dua ra ké hoach/ QTRR
bién phap xt 1y rii ro nham dua trang thai CW vé murc tun thu. KSNB
33 | BOphan TD phdi hop véi QTRR va KgNB tim hiéu nguyén
nhin vuot ngudng quan tri, 14p bao cao vé trang thai rui ro, cac
bién phap d& ra va bao c4o két qua trién khai c4c bién phap cho

céc Chp thdm quyén.

Buée 4 : Giam sat hoat dong quan tri rii ro

Giam sét hoat dong quan tri riii ro 13 hoat déng giam sat va phdi | TD
hop trao ddi théng tin nham danh gia lai toan b qua trinh nhan QTRR
dién rii ro, phén tich rii ro, kiém soat va doi phé véi rii ro cia KSNB
cong ty. Cac bd phin nghiép vu can thong bao tién 46 thuc hién
cac ké hoach kiém so4t riii ro cho céc riii ro cu thé 1én cép trén
va cac phong ban lién quan khac dé chi déng thuc hién cac hanh
dong stra chira phu hop.

Sau khi xr ly rii ro theo phuong an dugc phé duyét, bd phan TD
4 | 1ap béo cdo két qua xir Iy rai ro, néu rd thiét hai, ton thit gip
phai cho bd phan QTRR va Cép c6 thdm quyén.

Bo phén QTRR giam sat doc 1ap cac ngudng quan trj rii ro. Bd
phan KSNB kiém tra, giam sat viéc tudn thi cac quy dinh phép
ludt va quy trinh/ quy dinh ndi bd cia TCBS.

Pinh ky, bé phan QTRR phéi hop cung bd phén KSNB va TD
thuc hién danh gia hoat dong phong ngtra ruii ro va dé xuét cac
giai phap didu chinh hoat déng quan tri, quy trinh, b4o céo Cép
¢6 thim quyén.

1.4.2. Quy dinh cu thé v& quén trj rii ro dbi véi nghiép vu chao ban va giao dich chirng quyén
c6 bio dam
a. Nguyén tic va phuong phip xéc dinh vi thé phong ngira rii ro cho chirng quyén c6 bao
dam
- Nguyén téc: Hoat dong phong ngira rii ro dugc thuc hién trén tai khoan ty doanh ctiia TCBS
va dam bao tun theo quy dinh v& ty 18 chénh léch phong ngira ti da cia UBCK.
- Viéc xac dinh Vi thé phong ngira rii ro Iy thuyét (P) dua trén phuong phép trung hoa Delta

(Delta neutral), cu thé nhu sau:

P = DeltaCALL X OI/k
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Trong dé:

+ P: 86 lvgng chimg khodn co s6 dir kién ndm giit dé phong ngira riii ro cho chiing quyén c6
bado dam.

+ Deltacyy,: Hé s8 phong ngira rii ro delta, 1a gid tri thay doi ciia gid chimg quyén c6 bao
dam teng voi mot thay déi rdt nhd trong gid chimg khodn co s6, dwgc tinh todn dia trén
cong thire Black Scholes.

+ Ol Vi thé mé, dwgc xdc dinh b&ng s6 leong ching quyén c6 bdo dam dang lwu hanh cia
dot phdt hanh.

+ k: Ty Ié chuyén d6i cia chimg quyén c6 béo dam.

Gi4 Iy thuyét cila ching quyén c6 bao dam mua theo cong thirc Black Scholes dugc xac dinh

theo cong thiic sau;

C . N(dl)s - N(dz)Xe_rcT

Véi

dz = dl - 0'\/—’1—1
Trong d6:

+

C: gid Iy thuyét cia chimg quyén c6 bdo dam mua;
N(d;), N(dy): xdc sudt phédn phdi chudn tich liiy;
X: gid thuc hién cia chitng quyén c6 béo dam;

S: gid chimg khodn co so hién tai;

+ o+ o+ o+

T: thoi gian con lgi dén khi ddo han (tinh theo ndm), 1a $6 ngay ké tir ngay tinh todn dén
ngay ddo han chimg quyén cé bdo dam/ 365;

+

re: 18 sudt phi riii ro (tinh theo nim);
+ o: dg bién dong gid ky vong cuia chitng khodn co s6 (tinh theo ndm);
+ k: Ty lé chuyén déi ciia chisg quyén c6 béao dam.
Gia tri hé s phong ngira rui ro delta ctia chitng quyén cé bao dam mua theo mé hinh Black
Scholes:
Deltacy;;, = N(dy)

Trong d6:
+ Deltacyy,: gid tri delta cua ching quyén cé bao dam mua;
+ N(d,): xde sudt phdn phdi chudn tich lily, v6i d, dwgc xdc dinh theo cong thirc dinh gid

Black Scholes
Vi thé phong ngira riii ro thuwe té dugc x4c dinh bing sb lugng chitng khoan co s& thuc c6
dung cho muc dich phong ngira riti ro va sd tién d3 ndp tuong Gng v6i phan chénh léch gitta
vi thé phong ngira rai ro Iy thuyét va vi thé phong ngira riii ro thuc té trén tai khoan tu doanh
cua TCBS.

- Ty 1& chénh l&ch giita vi thé phong ngira riii ro thuc t& va vi thé phdng ngira rii ro 1y thuyét

www.tcbs.com.vn 67

e N

M e £ bl s

124

[t

-

TR



trong ngay T (ty 1é chénh léch phong ngira thuc té) cia ching quyén c6 bao dam dugc xéac
dinh nhu sau:
A pr% = (Pr- pp)/Pr
Trong do:
+ A pr%: Dj chénh léch giita vi thé phong ngira riii ro Iy thuyét va vi thé phong ngiea rii ro
thiee 16 trong ngay T.
+ Pr: Vi thé phong ngira rii ro Iy thuyét trong ngay T ctia chiing quyén cé bdo dam.
+ pr: Vi thé phong ngira riii ro thue té trong ngay T cia chitng quyén c6 bdo dam.
b.  Quy trinh phong ngira rii ro ching quyén cé bao dam

B9 phén
[ Buée N¢i dung cdng viéc
| thue hién

1 Buéc 1: Xac dinh ngudng quan trj cla ty 1€ chénh 1éch phong ngira

Sau khi phuong 4n phat hanh ching quyén c6 bao dam dugc phé duyét,
B0 phén TD xem xét d8 xuét:

Ngudng quan tri = Ty 16 Chénh 1éch phong ngira t6i da — X% (X% dugc
quy dinh theo timg thoi ky).

Trong do:

+ Ngudng quan tri la ngudng chénh léch phong ngita ma TCBS chdp
nhdn duwgre, tuy theo mirc dg rii ro cua timg cé phiéu co 56, tuy nhién
ddim bao khéng cao hon 1y 1 chénh léch phong ngira téi da quy dinh

1.1 ctia UBCK.

TD

. TRR
+ Ty Ié chénh léch phong ngira t6i da la ty Ié chénh léch phong ngira Q

duwoc quy dinh boi UBCK theo tung thoi ky.
Néu ty 1& chénh léch phong ngira thuc té < ngudng quan tri, B phan TD
cd quyén chi dong thuc hién giao dich phong ngtra rii ro.
Cubi mdi ngay, bd phan TD s& dam bao duy tri ty 18 chénh léch phong
ngua thuc t& nam dudi ngudng quan tri.
BP QTRR giam sat hd trg danh gia hoat dong phong ngira rui ro cia BP
TD.

Cac ngudng quan tri dugc d8 xuét va sira d6i phai dugc Cép thim quyén
phé duyét bang vin ban (c6 thé sir dung hinh thic email). Cac ngudng
quan tri ndy s& duoc chuyén dén B phan TD, bd phin QTRR ngay sau Cép c6 thim
1.2 khi dugc phé duyét. quyén
Dua trén céc phé duyét nay, B6 phan TD linh hoat thuc hién céac giao
dich phong ngira trong ngay giao dich tity timg cb phiéu cu thé.

2 Budc 2: Hoat dong phong ngira hang ngay
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N§i dung cdng viéc

Bo phan
thire hién

21

B6 phdn TD chii dong thuc hién phong ngira theo ngudng quadn tri da
duwoc duyét

Trong ngay, bd phin TD chu ddng thuc hién phong ngira theo hé )
phong ngira (Delta) va dam bao ty 1& chénh léch phong ngira thuc té
khéng vuot qua ngudng quan trj dd dugc phé duyét.

Bd phan QTRR theo ddi va gidm sat, dam bao b phdn TD tuén thu cac
ngudng quan tri dd dugc phé duyét.

TD
QTRR

22

Cdc truomg hop ddc biét cdn cdp cd thdm quyén phé duyét:

Trong mét sb truong hop déc biét (vi du: thi trudng bién déng manh, céd
yéu té hodc su kién bat thudmg c6 kha ning anh huéng 16n téi cong tac
QTRR va/hoic hoat dong kinh doanh cia TCBS), bd phan TD c6 thé dé
xuét cdp thdm quyén phé duyét, chdp thuin ty 1¢ phong ngira ngoai
ngudng quan tri hién hanh (kém ly do d& xudt), va 4p dung theo ty 1& méi
sau khi dugc phé duyét.

Quyét dinh ctia C4p c6 thdm quyén phai dugc thé hién bang van ban (c6
thé sir dung hinh thirc email) va dugc chuyén xudng cho bd phan TD dé

| thuc hién viéc phong ngira.

Cudi ngay, bd phan TD thdng béo cho bs phan QTRR d8 phdi hop ra
sodt, ¢ y kién (néu co; trong vong 1 ngay..) d& cip thAm quyén xem xét
kip thoi, va/hosc dé theo ddi, giam sat, ddm bao tudn thu cac ngudng
dugc phé duyét mai

B phén QTRR theo d&i va giam sét, dam bao tuén thu cic ngudng quan

tri 48 dugc phé duyét.

TD
QTRR

Buéc 3: Hoat dong kiém soit sau phong ngira

3.1

Cdp nhdt vi thé chieng quyén c6 béo dam dang heu hanh

Hang ngay, sau gid giao dich B phan TD thuc hién cép nhat mi chimng
quyén c6 bao dam, sé luong ching quyén c6 bao dam dang luu hanh, hé
sé Delta twong @ng cua ting mé chimg quyén c6 bao dam, va s6 lugng
CKCS sir dung phong ngira dang trén tai khoan, sb lugng CKCS dang
trén dudng vé (CKCS mua ngay T, T-1) va giri cho B phan QTRR.

TD
QTRR

32

Ddnh gid mirc dp rii ro cua vi thé chisng quyén cé bao dam dang heu
hanh va dé xudt mua ban CKCS, thay déi s6 heong chimg quyén c6 bao
dam dang luu hanh

Dua trén sb liéu ma Bo phan TD gui bio céo cubi ngay, bd phan Quan

tri rii ro danh gia muc d6 ri ro cua cac ching quyén c6 bao dam dang

TD
QTRR
KSNB
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Biréc

N@i dung cdng viéc

B phéan

thire hién

Iru hanh va vi thé phong ngira rii ro tu’or;g mg d6i voi timg ma ch_ﬁr_lg
quyén c6 bao dam, tir d6 phdi hgp véi bo phan TD dua ra nhiing bién
phép kiém soét rai ro (néu cén).

Trong nhitng trudng hop sau, b phan TD cén xin phé duyét cia Cép c6
thidm quyén:

- Thay dbi Téng gia tri vén can thiét dé thuc hién phong ngira rui bing
viéc mua/ban chirng khoan co s& va thuc hién hoat dong tao 14p thi
trudng;

- Thay dbi ngudng quan tri.

B6 phin QTRR giam sat doc 1ap cdc ngudng quan tri rii ro. Bd phéan
KSNB kiém tra, giam sat viéc tuén thu cic quy dinh phép ludt va quy
trinh/ quy dinh ndi bd cia TCBS.

1.4.3.  Phwong phap kiém tra sirc chiu dung

a. Muc dich

- Ginp TCBS c¢6 cai nhin tdng quan v& céc tinh hudng cé thé xay ra dé c6 nhimg diéu chinh va

du phong phi hop;

b. Tén suét

- Thuyc hién dinh ky theo quy dinh ting th&i ky. B phan QTRR thuc hién va giri Cép c6 thdm
quyén va b phan TD kém béo c4o cip nhét vi thé ching quyén c6 bao dam dang huu hanh va

dua ra canh bao (néu can).

c. Cac bude trien khai

- Pua ra céc gia dinh khac nhau vé thay ddi gia, cb tiic, d6 bién ddng,... ctia c6 phiéu co sd;

- Trén co s& d6 tinh toan hé sb Delta va cac trang thai tuong img ciia danh myc chimg quyén co
bao dam (sé lugng cb phiéu cin mua/ban, 15/1oi nhuén du kién cia hoat ddng mua ban,...).

2. Phwong an phong ngtra rdi ro cho chirng quyén c6 bio ddm

2.1. Phuong 4n bido dim thanh toin cho ngudi s& hiru chimg quyén c6 bio dim

Viéc thanh toan cho ngudi s& hifu chimg quyén c6 bao dam dugc bao dam biing cac ngudn tai san

sau:

(i)  Tai san phong ngira rii ro va cac tai san khéc c6 trén tai khoan tu doanh;

(i)  Tai san c6 trén tai khoan ky quy tai ngn hang luu ky;

(i) Bao ldnh thanh toan hodc tai san khac (néu cb).

Trudng hop khong di tai san dé thanh toan thuc hién chimg quyén ¢6 bao dam, viéc giai quyét quyén

loi cho ngudi s& hitu ching quyén c6 bao dam thuc hién theo quy dinh phép luat lién quan ap dung déi voi

chi1 ng ¢6 bao dam mdt phan.

www.tcbs.com.vn

70




2.2. Phuwong 4n phong ngira rii ro cho chirng quyén c6 bao dim

2.2.1. Muc dich phong ngira rii ro
Pé dam bao kha ning thanh toan ctia TCBS cho ngudi s¢ hitu ching quyén c6 bao dam
tai ngay d4o han va han ché mét c4c hiéu qua nhitng tdn thét do cac loai hinh rii ro géy ra.
2.2.2.  Tb chirc thue hién phong ngira rii ro
a. Cép ¢6 thim quyén phé duyét
- Xac dinh han mirc ti da cho chi phi phong ngtra rili ro.
- Chi dao va xtr 1y kip thoi v6i nhimg tinh hubng phat sinh ton thét tai chinh trong qua trinh giao
dich chirng quyén cé dam bao.
b. B¢ phian Quan tri rii ro
- Nhén dién nhing rii ro s& xay ra, do ludng va dwa han mac phil hop trong kinh doanh san
phim chimg quyén c6 bao dam.
- Xay dung quy trinh kiém soat, phan tan rili ro trong hoat dong kinh doanh san phdm chiing
quyén c6 bao dam.
- Rasoat hidu qua quy trinh quan tri riii ro d6i véi san phém chimng quyén c6 bao dam dinh ky.
c. B phan Kiém tra, kiém soat ngi by
- Dinh ky kiém tra tinh tuan thii véi cdc quy dinh phap luét cling nhu quy dinh ndi b cia cac
b0 phan tham gia trong qua trinh phat hanh chung quyén c6 bao dam ciing nhu thuc hién giao
dich phong ngira rii ro.
d. B phan Tu doanh cb phiéu va chirng khoan phai sinh
- Nhan dién nhitng riii ro s& xdy ra, hang ngay thuc hién giao dich mua/ban ching khoén co s¢
hoiic ching quyén ¢ bao dam dé dam bao ty 16 phong ngira rii ro.
- La bd phan truc tiép thuc hién hoat ddng phong ngira rui ro cho chimg quyén c6 bao dam, cu
thé gdm 2 (hai) nhén su dudi day:
(i) Ong Nguyén Giang Nam
Vui long xem thong tin tai muc V.1.7. Théng tin vé nhdn sw quan Iy rii ro lién quan t6i hoat
dgng phat hanh chieng quyén c6 bao dam.
(ii) Ba Lo Hai Trang
Vui long xem théng tin tai muc V.1.7. Thong tin vé nhdn sw quan Iy rii ro lién quan t6i hoat
déng phat hanh chiing quyén c6 bao dam.
2.2.3.  Nguyén tic thye hién tdng quat
a. Chirng khoan phong ngira rii ro
T4 chirc phat hanh thyc hién phong ngira rdi ro cho chimg quyén c6 bao dam phat hanh
bang cach sir dung chiing khoén co s& clia chiing quyén c6 bao dam va dam bao tuén tha quy
dinh ciila UBCK, SGDCK. Ngoai ra t6 chirc phét hanh ciing c6 thé sir dung céc loai ching
khoan khéc c6 ciing chitng khoén co s& ciia ching quyén c6 bao dam (néu co).
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b. Vi thé phong ngira rii ro

Tb chirc phat hanh thuc hién hoat ddng phong ngira rui ro trén tai khoan tu doanh va

tudn thu nguyén tic trung hoa Delta (Delta Neutral), 13 phuong phap ma cac vi thé ciia chimg

khoan co s& va vi thé ciia chiing quyén c6 bao dam c6 thé b trir riti ro cho nhau.

TCBS s& thuc hién viéc mua, ban, vay va céc giao dich khac pht hop véi quy dinh phap

lugt ddi vai chimg khoan co s& va chimg quyén ¢6 bao dam. Trong d6, TCBS s& tinh toén vi

thé phong ngira rii ro 1y thuyét (1a s lugng chiing khoan co sé&r du kién cin nim giir dé phong

ngira rii ro cho chiing quyén c¢é bao dam) theo hé sb Delta dugc xac dinh tir cdng thic Black

and Scholes dbi véi cac chirng quyén c6 bao dam kiéu Chéu Au.

- Heé s6 phong ngtra rii ro ctia chitng quyén c6 bao dam mua (Hg s6 DeltacarL) duoc td

chirc phat hanh tinh theo céng thuc:
Deltacaw. = N(d1)
Trong dé:
+ Deltacary: gia tri delta ciia chiing quyén ¢ bao dam Mua
+ N(dy) 4 x4c suat phan phéi chudn tich lily, v&i d; dugc xac dinh theo cong thic dudi
day:

In (%) + (Tc + 5‘2—2) T
oVT

+ X: Gia thuc hién cila ching quyén c6 bao dam

d1=

+ S: Gia chimg khoan co s& hién tai
+ T: Thoi gian con lai dén khi d4o han: 14 s ngay ké tir ngay tinh toan dén ngay dao
han chimg quyén c6 bao dam
+ r.: Lai suét phirairo
+ o: db bién dong gia ky vong cua ching khoan co sé.
Vi thé phong ngira riii ro 1y thuyét dé phong ngira rii ro duge tinh theo cng thirc:
P = Deltacy, X Ol /k
Trong dé:
+ P: sb lugng chimg khoén co sé can du kién nam giit d& phong ngira rii ro.
+ Deltacary: gid tri Delta cua chimg quyén c6 bao dam Mua
+ OI: Vi thé m&, duoc xac dinh bing sé lugng chirng quyén c6 bao dam dang luu hanh
clia dot phat hanh.
+ k: Ty 18 chuyén ddi ciia chimg quyén c6 bao dam va cb phiéu
Dua trén vi thé phong ngira riti ro 1y thuyét, TCBS s& thuc hién mua vao hozc ban ra
ching khoén co s¢ duy tri B§ chénh léch gitta vi thé phong ngira riii ro ly thuyét va vi
thé phong ngira riii ro thuc t& ctia chiing quyén c6 bao dam (A pr%) khéng vuot qua
20% trong vong 3 ngay lam viéc lién tuc.
A pr% = (Pr- pr)/Pr

Trong dé:
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3.

+ A pr%: Db chénh léch gifta vi thé phong ngira rti ro 1y thuyét va vi thé phong ngira
riii ro thuc té trong ngay T.
+ Pr: Vi thé phong ngira rii ro ly thuyét trong ngay T ciia chimg quyén c6 bao dam.
+ pr: Vi thé phong ngira riii ro thuc té trong ngay T ciia chimg quyén ¢6 bao dam, dugc
x4c dinh bang sb lugng chiing khoén co s thuc c6 ding cho muc dich phong ngira
rii ro va sb tién d3 ndp tuong tmg v6i phan chénh léch giita vi thé phong nglra rii ro
1y thuyét va vi thé phong ngira ri ro thuc té trén tai khoan tu doanh ciia TCBS.
Trudng hop, chénh 1&ch gifra vi thé phong ngira rui ro 1y thuyét va vi thé phong ngira
rii ro thuc t& vuot qué 20%, TCBS s& thuc hién hoat dong mua/ban dé didu chinh vi thé
chitng quyén c6 bao dam dang luu hanh v/hosc didu chinh sb luong ching khoén co
s& cu thé cho timg chiing quyén c6 bao dam; nhim can bing lai chénh léch gitra vi thé

phong ngira riii ro ly thuyét va vi thé phong ngira rti ro thuc € < 20%.

Kinh nghiém phat hanh ching quyén cé6 bio dam cia té chirc phat hanh

B phén Tu doanh ¢b phiéu va chimg khoan phai sinh ciia TCBS phdi hop v6i BO phan Phén tich trong

viéc lwa chon chirng khoan co s&, tao 1dp thi trrong cho chiing quyén c6 bao dam hang ngay, két hop v6i Bb

phan Quan tri rai ro dé quan tri riii ro cho céc chimg quyén TCBS phat hanh. C4c nhan su phu trach d4 duoc

dao tao day du vé cac ndi dung va nghié€p vu lién quan.

Cho dén nay, TCBS di c6 kinh nghiém thyc hién cac dot phat hanh va niém yét chiing quyén c6 bao

dam, va ludn dam bao thuc hién ddy dit c4c nghia vu ciia td chirc phat hanh theo quy dinh phép lujt trong cong

tac phat hanh, niém yét, tao I4p thi truong, thanh toan thuc hién chimg quyén c6 bao dam.

- Cacching quyén TCBS d3 phat hanh va déo han:

Gia .
ek Loai | Thoi e Ty 1¢ Téng sb S6 lwgng
Ma chirng ) Ngay dao a thuc ] .

STT 8 chirng han chuyén <5 lwgng chao | dang niém

quyén 3 ; han z. hi¢n . <

quyén | (thang) doi* 8 ban yét

(dong)*
1 CFPT2507 Mua 6 05/08/2025 8:1 155.000 1.000.000 0
2 CHPG2509 Mua 6 05/08/2025 3:1 28.000 1.500.000 0
3 CMBB2508 Mua 6 05/08/2025 | 2:1 23.000 1.500.000 0
- Cécching quyén TCBS dang niém yét trén thi trudng:
: i o Gia s P
! Loai Thaoi P Ty 1é Tong so6 So lugng
M3 chirng . Ngay dao 2 thue - -

STT A ching han chuyén i lugng chao | dang niém

quyen A 5 han z.. hién . £

quyen | (thang) doi* 5 ban yet

(dong)*

1 CFPT2508 Mua 12 05/02/2026 | 8:1 160.000 1.000.000 1.000.000
2 CHPG2510 Mua 12 05/02/2026 | 3:1 29.000 1.500.000 1.500.000
a 3 CMBB2507 Mua 12 05/02/2026 | 2:1 24.000 1.500.000 1.500.000

(%) Ty Ié chuyén déi va gid thuc hién ghi nhén tai ngay phdt hanh chimg quyén c6 bao dam.
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VIII. CAC POI TAC LIEN QUAN DEN DGT CHAO BAN
1. T4 chirc kidm todn

Coéng ty TNHH Ernst & Young Viét Nam

Pia chi . S6 2, Pudng Hai Tridu, Phudng Sai Gon, Thanh phd H6 Chi Minh, Viét Nam
S8 fax : (84-28) 3824 5250

S dién thoai : (84-28) 3824 5252

Website .+ https://www.ey.com

2.  Ngin hang luu ky
Ngéin hiang TMCP Dau tu va phat tridn Viét Nam (BIDV) — Chi nhanh Ha Thanh

Pja chi : S6 74 Tho Nhudm, phuong Cira Nam, Thanh phd Ha Nbi, Viét Nam
Giy phép hoat ) $6 510/QP-DKHBLK do Uy ban Chitng khoan Nha nuéc cép ngay
dong Iuu ky " 01/08/2006

S6 dién thoai : (84-24) 3941 1844

Website :  https:/bidv.com.vn/

Ngéan hang luu ky khong phai 12 ngudi ¢6 lién quan cia TCBS theo quy dinh clia phap luét chimg khoén.
IX. XUNG POT LOQIICH

Ching t6i va chi nhanh cta ching tdi tham gia vao cic hoat dong déu tu, mbi gidi, tu van va céc hoat
ddng khac va c6 thé c6 cac thdéng tin quan trong vé Cong ty vd/ hoic cac chimg khoan co s& hodc phat hanh
hoic cip nhat cic bio céo nghién ciru v& Cong ty va/ hoic chimg khoan co sd. Cac hoat dong, thdng tin va/
ho#c cic bao cdo nghién ciru nhu vy c6 thé lién quan d&n hodc anh hudng dén Céng ty v/ hoic cac chimg
khoan co sé vi c6 thé gy ra nhimg hiu qua bt loi cho nha diu tu hoc tao ra mau thufn quyén lgi lién quan
dén viéc phat hanh chimg quyén c6 bao dam. Ching t6i khong cé nghia vu céng b8 nhitng théng tin nhur viy
va c6 thé phat hanh béo c4o nghién ciru va tham gia vao bat ki hoat dong nao nhu véy ma khong li€n quan
dén viéc phét hanh chimg quyén c6 bao dam. »

Trong qué trinh kinh doanh théng thudng, ching tdi c thé thyc hién céc giao dich cho tai khoan cia
khach hang chiing t6i va c6 thé tham gia vao mot hoic nhidu giao dich lién quan dén cac ching khoan co s&
hoc cac san phim phai sinh c6 lién quan. Didu nay c6 thé gian tiép anh huéng dén loi ich cia nha dau tur.

X. CAMKET

Té Chirc Phat Hanh cam két chiu trach nhiém hoan toan v& tinh chinh x4c, trung thuc ctia ndi dung

thong tin va céc tai li€u dinh kém trong Ban Céo Bach nay.

XI. PHU LUC

1. Ban sao hop 18 Gidy phép thanh 14p va hoat ddng ciia t§ chirc phat hanh;
Diéu 18 cita TS Chirc Phat Hanh;

Nghi quyét cita Hoi ddng quén trj lién quan dén viéc phét hanh va chio ban chiing quyén cé bao dam;

Eal

Biéo c4o tai chinh ciia Té Chirc Phat Hanh: B4o céo tai chinh kiém toan nim 2024.
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Ha Noi, ngay } thang A aam 2025

TO CHUC PHAT HANH
CONG TY CO PHAN
CHUNG KHOAN KY THUONG
NGUOI PAI DIEN THEO PHAP LUAT CUA CONG TY
CHU TICH HQI PONG QUAN TRI

Ha Noi, ngay ¥ thang|2nam 2025
NGAN HANG LUU KY
NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN
PAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM
CHI NHANH HA THANH

Chiing t6i x4c nhan thuc hién viéc luu ky, gidm sat tai san do td chirc phat hanh ching quyén ky quy dé bao
dam thanh toan cho céc chiing quyén d3 phét hanh theo diing cic nghia vu trach nhiém cia Ngén hang luu ky quy dinh
trong Nghi dinh 245/2025/ND-CP ngay 11/09/2025 v& viéc sira ddi, bd sung mot sb diu cia Nghi dinh 155/2020/ND-
CP ngay 31/12/2020 cta Chinh phu quy dinh chi tiét thi hanh mét sé didu cia Luat ching khoén va Thong tu )

yTruimg BO tai chinh vé viéc huéng dan chio bén va giao dich ching quyén
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