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Céap nhat chinh treng giai doan cudi 2024-3Q2025:

= TCBS ghi nhan mic ting manh vé van chi trong giai doan 972025, qua dé cling ¢d d3ng ké bé d§m vin va hd trg cai thign

don béy véa dw dja ting truémg hoat ddng. Van chii s¢ hQu clia Céng ty tang tir khoang 26,3 nghin ty dong tir cudi 2024 lén 42,5
nghin ty dong tai 30/09/2025. Mirc ting nay chi y8u dén tir viéc ting thém 12,1 nghin ty dbng tin mat théng qua céc dgt phét
hanh ¢ phiéu (gom viéc phat hanh riéng 1& g&n 1,4 nghin ty ddng va tirviéc chao bén ra céng chdng 10,7 nghin ty dong). Nhdy do,
1y L& gdn béy cai thién, phan dnh qua ty 18 Ng vay/vEn chu s& hitu gidm tir khoang 1,0 (5n (2024) xudng 0,8 (Bn. Bén canh do, sau
dgt IPO ciia TCBS, Ng&n hang Techcombank vén giir ty 1& s& hitu chi phdi dat 79,8%.

= Doanh thu va l¢i nhuin trong 972025 téng trwéng manh vdi cd cdu 6n djnh va da dang, dirgc hd trg boi quy mé khach hang

md réng va thl phén cai thign. Trong 912025, tdng doanh thu clia TCBS dat 7.886 ty ddng, cao hon cé nam 2024 (7.642 ty ddng)
va cao hon dang ké so v8i 2023 (5.276 ty dong). Cd ciu doanh thu ti8p tuc duy trl 6n dinh va cAn bing véi mang ddu turty doanh
chiém 36,19 (2024: 39,2%), doanh thu l&i cho vay ky qu§ chiém 34,0%( 2024: 34,3%), doanh thu tu'v3n chiém 20,3% (2024:
9,5%), va doanh thu phf giao djch chiém 8,8% (2024: 8,5%). Q3/2025 ghi nhan tang trudng vugt trdi, véi doanh thu chiém gan
40% t8ng doanh thu 972025, di kém tang trudng nén tang bao gbm: gia trj giao djch méi gidi dat 432.029 ty ddng (gép 1,8 13n
Q1/2025 v2 0,9 [&n Q2/2025), s§ lurgng tai khoan md& mdi 50.872 (gdp 1,1 lan Q1/2025 va 0,7 lan Q2/2025), ciing du'nd cho vay
ky quy tang 31% so vof Q1/2055 va 19% so vdi Q2/2025). Thi phan mai giéf cd phigu, chimg chi quy va chiing quygn cé dam bio
(CCQ,CQCHB) duy tri & nhém dén dau, vdi vi tri Top 3 trén san HOSE (7,75%) va Top 2 trén s&n HNX (8,81%). V& hiéu qua sinh
losi, LNTT Ly ké 9T2025 dat gan 5.068 ty ddng (+319% so vdi 9T2024), hoan thanh gan 90% k& hoach (@i nhuin nam, du chi phi tai
chinh tang phén énh nhu cu vdn lén hon cho hoat ddng cho vay ky quy.

« Hoat dgng cho vay ky quy m& rong nhanh duge hé trg béi nén van chii mdi, giiip TCBS gitr vitng vi thé top 1 vé thi phan dur

ng cho vey ky qu¥ tai cudi Q3/2025. Cdu tnic danh muyc tiép tuc dugc déng gop chinh béi nhém cé phigu vén héa Lén véi
me d§ tap trung du’ ng theo ma chi’ng khodn va theo khiach hang gidm déng ké. Tai 30/09/2025, tdng du' n¢f cho vay (bao
g0m cho vay ky quy va cho vay (mg trude tign bén) clia TCBS tiép tye mé rng, dat 41.713 ty dong (+61% so vdi cudi ndm 2024),
phén dnh nhu c3u s dung don by ciia khich hang cao hdn trong bdi canh thanh khosn thi truding cai thién. Chat lugng du ng
duy tri t8t, vdi du ng qué han dat 15,3 ty ddng (chiém 0,04% t8ng dw ng) cling véi ty & ng x&u thap dat 0,02% tal cudi Q3/2025,
cho théy rii ro tfn dung phét sinh & mic th8p va dugc kiém so4t. CEu tric danh miyc cd xu hwdng than trong han khi ty trong ¢
phigu v8n héa (&n tang 12n va chiém 93,6% (2024: 89,5%); dit danh myc vBn chiém phan Lén béi cd phigu nhém Ngan hang
(48%) va Bat ddng sdn (21%). Mire d6 tp trung tidp tuc xu huéng gidm dang k&, thé hién qua ty trong Top 25 khéch hang ¢é dv
ng ldn nhat gidm con 29% (2024: 39%) va Top § ma cé du ng'\dn nhat giém con 29% (2024: 35%) tai cudi Q3/2025.

» Danh muc ti*doanh trong 972025 phan dnh kh3u vi i ro ¢6 xu hu'éng can béing hon giiva rii ro va khé ning thanh khodn

so véi cudi 2024 nhd gia ting ty trong trai phidu Chinh pha, trong khi rii ro tap trung van nidm & trai phi€u doanh nghiép
chura niém yét, mic di chura gay ap lwre 1€n hd sd tin dyng. V& quy mé va co cdu tdng thé, gla tri danh muc (AFS + FVTPL) tai
30/09/2025 dat khodng 27,1 nghin ty dBng (2024: 17,7 nghin ty ddng) véi viéc duy tri chién luge giao dich chli d8ng. Danh muc
nghing v& tréi phigu {67%), trong d6 trdi phi€u chura niém yét chi@m 51% tdng danh muyc va tip trung vao cic doanh nghigp bat
déng san va cdngty dy én (BOS Trudng Minh, Vinhomes, Capitaland, Vinfast) vdi Top 10 chiém 91% va Top 3 chiém 51% danh
muc tréi phi€u chuta niém yét. Trong khi dé, danh muc trai phigu niém yét dugc md rong vdi khoadng 95% |3 trdi phigu Chinh phd,
déng vai trd b dém an todn va ngudn thanh khoan. V& higéu qué danh muc, i bén rdng 13i sdn FVTPL trong 9T2025 dat 2.297,4
ty ddng, cht y&u dén tir ban tréi phiu chua niém yét (1.801,3 ty dong); dong thiti, danh gié lai FVTPL ghi nhan chénh léch tang
rong, trong khi AFS cé chénh léch dénh gid nho, cho théy ap lwre digu chinh theo gia trj thj tredng dugic kiém soét du quy md
danh muc tang. Ngoai ra, danh muc HTM tang 18n han 3,4 nghin ty dong (U 2,7 nghin ty ddng), bao gdm toan b & hgp dong tign
guri giup 6n dinh thu nhép 18i, du tinh linh hoat thanh khoén gidm do mat phan dugc str dung lam tai san bio ddm cho nghia vy
chiing quyén va thé tin dung.

» Cd cdu ngudn von clia TCBS van mang tinh ngan han va xoay vong, nhung dugc hd trg béi mire 46 da dang héa dai tac

trong va ngoai nudc véi du’ dia han mire tudng dai tat. Tai 30/09/2025, 18ng du ng'vay va gidy tdf c6 gid cla TCBS dat 35.742 ty
ddng vdi co cdu chi yéu 13 ng vay ngén han chiém khoang §7,2% tdng ngudn huy déng, vdi phin 16n cac khoan vay ¢6 ky han
ngén (40-180 ngay) va tip trung déo han trong Q4/2025. Téng han mirc tin dyung VND dat khoang 38,6 nghin ty dong (chua tinh
han mite vay qudc t& khodng 365 triéu USD), tuong duong 1,1 [an dv ng'va dén tir nhidu ddi téc, ha trg khia néng xoay vong vén
linh hoat va giam thiéu rdi ro tai c8p v6n cla TCBS. Chi phi huy déng binh quéan cia TCBS ¢d xu hwdng giam nhe dat 6,3%/n&m
tinh d@&n cudi Q3/2025 (2024: 6,7%).

Béa cdo gin nhit: Bdo ¢d0.Xép hang Tinnkiém T5 chyt phat hanh Lan d&u TCBS:Neay 04 Thang 06 Nam 2025
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TONG QUAN XEP HANG TiN NHIEM

Tén Cong ty Loai xép hang Ngay bdo cao Pieém XHTN Trién vong
Céng ty Ca phian Chimg khodn K¢ Thwong (‘TCBS') XHTN Té chire phat hainh - Cép nhit 31/12/2025 AA- On dinh

Phan logi nganh: T8 chitc tai chinh | Céng ty chimg khodn Tom tit kétqu
XHTN XHTN

Rai ro nganh: FiinRatings p dyng murc x&p hang ‘bbb’ d6i vdi nganh dich vy chimg khodn tei Vit Nam, Iy f 3
phdn dnh cac rii ro déc thi cla nganh va téc déng tir moi truomg kinh doanh. Trong giai doan 2025 - andau_Capnhjt

cudi Q3/2025 (2024: tir 22,9%), duy tri kha nang quan tri chi phf van hanh mt céch 3n dinh. pptipt N P
tin nhiém cta TCBS néu:

Vi thé nii ro “phu hgp’: FiinRatings danh gid khung quan trj ri ro ctia TCBS tiép tuc van hanh higu qua, - . . .
k& thifa n2n tAng tir Ngan hang me va dugc h trg béi hé théng céng nghd vb kidm sodt ni bé chat che. « H3trg'tir Ngan hang me va/hojc chét lrgng tin dung Ngan
Trong 9T2025, rdii ro tin dung phét sinh & mirc thdp, danh myc cho vay ¢é xu huéng phin tén va thén hang me c6 syt suy gidm, diic bigt trong céc glal doan thi
trong hon, trong khi hoat déng ty doanh dugtc can bing hon gida rii ro va thanh khoan, du vin ton tai truding o6 bign déng Ldn, gay dnh hudng dén tinh 3n dinh trongy
r0i ro tép trung nh&t dinh & danh muc trai phigu doanh nghiép chuta niém yét. Tuy nhién, higu qué hoat hogt dgng kinh doanh cla Congty; L -
d6ng tw doanh ghi nhén xu hudng tich cure, véi ngudn I3i chi yéu dén tir giao dich tréi phidu doanh ¢ Mang i khach hing ciia TCBS bj thu hep va thi phn méi.
nghiép chita nidm y&t, qua dé ciing 8 dénh gid vi thé i ro ca TCBS & murc phiy hefp trong khung xép gidi ctia Cong ty c6 sy syt giam dang k&, &nh hudng dén kha
nang duy tri vi thé kinh doanh cla Cong ty;

hang hign tai.

. P . - . * Murc don béy tai chinh clia Cng 1y tiép tuc tang manh trong
Kha nang huy déng vdn va thanh khodn ‘phu hop': TCBS ti&p tuc duy tri kha nang tidp cén da dang khi kha ndng sinh 13 gidm, thép hon dy phong ciis chiing 163
ngudn huy ddng, vdi han mUc tin dyng twong d8i ddi d3o va mang Wi ddi tac ryng. Mic db co cdu ciing véi sy bidn dang cac v Lgi nhuan; va/hodc
ngudn von van thién vé ngén han va xoay vang, FiinRatings danh gla rui ro téi cép vén dugc kidm soét & L | W et e

y . o e SEw - ! . s - = Vjthé ndi ro ctia Cong ty suy gidm do khdu vi rdi ro gia ting

mure phii hap, nh& nang lyc quan trj ngudin van va thanh khodn higu qua. Chi phivén binh quan giém v& trong céc nghigp vuvé ngdn hang dau u, ty doanh, va/hodc
khoang 6,3% trong 972025 (2024: 6,7%; 2023: 6,5%), g6p phan gidm 4p lyc chi phi tai chinh trong béi ndi 1dng céc quy dinh ndi b3 V& cho vay ki quy.

canh dur ng cho vay ky quy t&ng manh. Ngoai ra, ty 18 Tai sén thanh khodn cao / Ng'vay ngén han céi
thién dang ké lan 46,0% tai cudl Q3/2025 (2024: 23,5%).

Bang biéu 01: Céc chi s& chinh cta TCBS (2019 - 9T2025)
Nam tai chinh (ket thie 31/12) Banv 2018 2020 2021 2022 2023 2024 972025
Thi phin moi gioh 8 phigu, CCQ, CQCED (HOSE) “ - - AS57% _ 512% _ 632%  7.18%  7,75%"
Téng doarih thu da digu chinh T dong 2.1441 3.220,2 5.106,3 5.0193 5.078,0 7.410,9 7.618,5
ROE tinh theo 04 quy gén nhat) % 37.6%  398%  39.8%  24,0% 13,9% 15,4% 14.1%
AOA (tinh theo 04 quy gan nhai) W 27.3%  28,6% 185.4% 9,6% 5.5% 7.9% 7.3%
_Ng'vay/Vén chii s& hitu (VCSH) _ 30 o3 0.3 13 0.8 0.8 1.0 0.8
CIR digu chinh (tinh theo 04 quy gin nhat) % 18,5% 20,1%  24,3% _ 31.5% 30,8% 22,9 21,5%
_Danh mue d phigu /VCSH R - W 14,0%  7,3% 7.0%  9.8% 4,6% 4,3% 4,1%.
Danh myc tréi phiéu / VCSH S % 39.9% 307%  84,0% _ 65,5% 57,5% 62,9%  42,8%
Danh muc cho vay ky qui/ VESH w® 38,7% 70,9%  171,5% 85,1% 70,3% 98,5%  98,2%
% 472,9%  651.9%  390.9% 269,1% 348.5%  381.4%  563,79%"

Ty L& vBn kha dung
Ngudn: FiinHatings, TCBS

2026, FiinRatings ky vong nli ro tfn dung ctia ngénh c6 thé cai thign nhavao tang trrdng gl nhudn tiy M&c XHTN co bén a- e
hoat déng cho vay ky quy vé phan phéi tréi phidu. Tuy nhién, hd so'tin dung céc cong ty trong nganh ¢6 _—Ngénhéng
thé gie tang sy phan héa, d&n tif ap lyc chit lugng 131 sén vn hidn hitu, d3c bidt tai céc cong ty khdng MECcXHTN co bdn libk bbb
¢6 sy hd trg' tif ngén hang me, do céc khodn cho vay ky quy c6 mifc dé tép trung cao va danh myc tréi ~ Djeh vy chifng khoin i
phidu rdi ro. (Chi tiét tai Nganh dichiyw.chang khivan VIEr Mard{Thang 5/2025)) Csic yBu 8 digu chinh:

; . " A o A L ey : .\ Vi thé kinh doanh +2 +2
Tom tit oo s ¥ kI€n xép hang tin nhiém (XHTN): Diém Xép hang TIn nhigm T4 chirc phit hanh cba HO 50'v8n v Khé néng sinh tof +7 +1
TCBS dugc duy t @ muc ‘AA-' vél trién vong ‘On dinh', phan dnh quan diém ctia FiinRatings ring hd s Vith& rdiro 0 P
tin nhiém cla TCBS tiép tuc &n dinh trong 12-24 théng tdi. Dénh gié ndy duge hd trg bdi vai trd chién H{uyddngvﬁn va Thanh khodn 0 o
luge ciia TCBS trong hé sinh thai cua Ngan hang me Techcombank, cung vdi vj thé kinh doanh viing Digm XHTN don 16 P
chéc, hd sovin dugc cing cb déng ké trong ST2025, va kha nang sinh (&1 duy trt § mifc cao so vél z 2 2
nganh. Céc thay ddi va hoat ddng kinh doanh clia TCBS trong glai doan 8T2025 nhin chung theo hudng Yéutshbug - +2 22
tich cyrc va kha quan, qua do ti€p tuc cling 8 vigc duy tri m&e xEp hang hién tai voi tridn vong &n dinh. ::IN don ;Ifh:' hanh P A —3 AR
Tac dong tr Tap doan me: FiinRatings danh gis ha sg tin nhiém ctia TCBS tiép tuc dugc hudng Lei tich EnVongXSphene adin i
cyfe tir cc hé trgva téc dong t Ngan hang me Techcombank. Bénh gié clis chiing t5i xem xét céc y&u
t8 lign quan d&n (i) tAm quan trong ctia TCBS trong chién luge phit tri€n cta Techcombank; (i) céc Trén vang x&p hang: Trién vong ‘On dinh’ phén &nh ky vong coa
cam két, kha nang, cng nhu lich sirvd viéc hd trg tir Ngan hang me d4c biét trong théfi di$m TCBS gp FiinRatings vé khé nang TCBS 88 gil vi*ng mdt x&p hang tin nhiém
Kkhé khan, va (jii} néng tuc tin nhiém thudc nhém d&u nganh cua Ngan hang me. Trong bi canh dé; trong 12-24 théng tdi.
FiinRatings dénh gid TCBS c6 vai trd ¢t 15i trong chién luge trung han cta Ngén hang me, qua d6 duy Kich ban nang hang: Ching t3i c6 the xem xét cdc yau t& sau mt
tri viéc didu chinh mi*c XHTN clia TCBS tuang duong vdi mire dim XHTN cia Techcombank. cach dic 1&p hodc dBng that trong vide dénh gid néng diém x&p
Vi th€ kinh doanh 'Rat tt’: TCBS tigp tuc duy tri vj th€ dén dau thj truding trong cdc mang mai gidi, cha hang tin nhiém ctia TCBS néu:
vay ky quy, tir doanh trsi phiéu, va ngan hang d3u tu. Trong 972025, quy md hogt dong, ca sd khach .. . . . ;
hang v thi phan tiép tuc dugc mé rdng, qua d6 cling ¢d sy 8n dinh ctia mé hinh kinh doanh. FiinRatings] * :;:Rar:nizgétrgng‘l’ ?‘na;-ngétt’llfr r;r::'::;N d’;:ég ':Ef':ag: :;']Nf:"
ky vong TCBS sé& duy trl vj th# kinh doanh hign tai trong trung han, nhd I¢i thé vé& quy md, nén téng cdng 6 :‘r czi thign dén:lfé trong khi tiép tuc duy trl sir hé trqghieﬁ
nghé, nang lyc quén tri va sy h8 trg tir Ngan hang me. taivei TCBS: :
Cd cdu ngudn vén va kha nang sinh Lit ‘Tt": HE savdn clia TCBS dugc céi thién o rét trong 9T2025 o Thj phin méi gidi cla TCBS ¢6 9y tENg ruréing virgt ol va dat
nhd céc dot phét hanh ¢& phigu, gidp tarig maih vén chi s hifu va gidm ddn béy-tai chinh. T 1€ ng ty 18 vugt trdl so vél céc cong ty corniai trong nganh; va/hose
vay/AGn chii s& hitu giém v& mifc th&p hdn irang binh nganh, trong khi kha néng sinh 18 tiép tuc duy tri « Céingtyc6 chidn ludc da dang héa gidm thidu rli ro tap trung |
& nhém dBu, vdi lgi nhuan Ly k€ 8T2025 tang trudng tot so véi cling kir. Céc chi s8 hiéu qua hogt déng déng ké trong khi vAn duy tri dugc bién lgf nhuan va higu qua
va sinh i nhin chung duy tri phis hgip val mitc dénh gia hién tai: ROAE (trugt 4 quy) dat 14,1% va ROAA hoat ddng hién tai.
(trugt 4 quy) dat 7,3%, th3p hon so vdi mire ndm 2024 (ROAE 15,4%; ROAA?,S%)‘nhu’ngvén cao hon Kich ban ha bac: Ching t6i c6 thé xem xét céc yéu t6 sau mit
trung binh nganh do quy md vdn t3ng nhanh. CIR ti&p tyc dugc cai thidn, gidm xuéng 21,5% tinh 161 céich ddc 13p hodc ddng thi trong viéc dsnh gia ha diém x&p hang)|

Ghi chui (%) 56 Iy tai cugi 032025

https://fiinratings.vn Ngay 31 Thang 12 Nam 2025
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Kich ban dw phong

Cac gia dinh chinh

Chi sd thj trugng

Bang biéu 02: Céc gia dinh chinh clia kich ban du’ phong co s&

Kich bén co sa 2025-2026

Thanh khoan thi trudng hdng ngay cd nadm 2025 - 2026 tidp tuc duy tri mirc trung binh cue gial doan 2024 -9T2025, dat
khodng 23.500 ty ddng/phién, tudng dudng mire binh quén cla giai doan 2024-9T2025,

Mang méi gidi va luu
ky

Thi phan: TCBS giif viing vi thé Top 2-3 ctia nganh v8 thi phdn moi gidi.

Phi giaa dich binh quan duy trl 8n dinh trong 2025-2026, béng trung binh clia 2 ndm gn nhét, do tir 2023 TCBS bt diu ap
dyng chinh sdch zero-fee.

Doanh thu Iy ky tang trudng theo midc trung binh clia 3 ndm gan nhat.

Chi phi hoat déng méi gidi va lutu ky chiém 40-42% t8ng chi phi hoat déng theo nhur k& hoach TCBS dé ra trong 2025-2026

Mang cho vay ki quy

L&i suat cho vay ky quy trung binh trong khoang 11,5-12,5%/nam trong 2025- 2026.

Du ng cho vay ky quy duy tri ting trudng &n dinh theo ty 1é trung binh 3 nam gin nh&t vdi Téng gid trj giao dich clia nha dau tv
tai TCBS (cé phigu va chitng khoan khac khdng gom tréi phigu). Tang gié tri gieo dich ndy trong 2025-2026 dudc wdc tinh dira
tcén gia dinh TCBS gi@ nguyén mdc thj phan trén tdng gia tri giao djch toan thj trudng cla ném 2024.

Ty (& cho vay ky quy / ¥6n chi s& hitu duy tri quanh mi¥e 0,2 -1,0 (8n trong 2025-2026.

Gilr nguyén ké hoach v& doanh thu tif vin va bao [anh phat hanh ctia TCBS da dua ra (Doanh thu méng nay trong 9T2025 da

Mé 4n hang dg P S 7 0 - e
w ngngan hang dau dat 826 k& hoach) , vdi Kl vong daanh thu tU msng:nky £& duy tri 6n dinh nh& viio tip khach hang 1dn 8u ndm va ludn cé sy
chudn bj v ké hoach tai chinh va ke Hoach phiat hanh sdm,
- C3u tridc danh muc AFS+FVTPL durge ki vong duy tri 8n dinh &1y 1€ cGa cudi thang 9/2025, vdi ngudn thu chinh tr phan phai
Mang twdoanh thi? cdp tréi phi€u doanh nghiép khdng niém yét.
- S3dutign gifi HTM duge gia dinh duy tri khodng 10% téng ng vay ngén han ngén hang
Chi phi l&i vay - Chi phi l3i vay binh quén tang 0,2%/ ndm tif mi¥c chi phi quy di thea ném clia 972025, quanh mite §,5%-6,7%

Chi phiquan ly

Chi phi quan I duy tri quanh ngu@ng 7% thu nhap hoat déng (khong tinh thu nhap tai chinh va thu nhap khic), quanh mic
trung binh cuia giai doan 2024-ST2025.

PAu tur dai han

TCBS duy ti khoan dBu tir dai han cus 9T2025 trong 2025-2026, khang ddu tu dai han mdi.

Huy déng vén

i

Khéng ca tign mdi tif phét hanh cd phi€u trong 2026; 2025.4a phathanh cb phiguriéngléva IPOthanhcong - _ . -

Trai phigu riéng l&: Phat hanh tdng 3.000 ty dbng trong Q4/2025-Q4/2026 véi ky han 15-30 thang; Hién tgi 500 ty dong tréi phiu
riéng lé da phét hanh th&nh céng trong Q4/2025.

Tri phidu phét hanh ra céng chiing: Gia dinh gidm 50% tif k& hoach phat hanh 5.000 ty dong trong Q4/2025-2026 clia TCBS

Ngudn; FiinRatings

Bang bi&u 03: Céc chi s chinh ciia TCBS trong kich ban du* phéng co s& 2025-2026

Kichbanco's¢ Thy'c té D phongcosé
Oon vj: 1 ddng, %, l5n 2022A 20234 2024A 2025F 2026F
Tong tai sén 26.081,5 43.788,4 53.2441 84.640,4 108.512,9
Cca phr‘gu & TSTC phéi sinh 1.085,8 1.448,6 1.138,7 1.775,0 1.876,0
Tréi phiéu 7.197,5 13.592,1 16.549,1 18.284,6 19.729,8
Cac khodn ndm giir dén ngay déa han ngéan han 2.228;8 1.282,0 2.232,1 3.451.4 4.350,0
Chirnig chiquy, chitng chi tign g, chiing khodn khéc 11.6 365.6 7:5 7.227.3 7.428,3
Du'ng' cho vay ki quy 9.354,8 16.619,2 25.911,2 42.883.1 47.171,4
B3u tu'dai han - 3.033,4 3.533.4 3.043,7 3.043,7
Tong ngvay 8.580,2 19.017,7 25.104,3 37.403,1 56.537,5
Tdng thu nhap hoat ddng, thu nhap tai chinh, va thu nhap khéc 3.538,1 3.528,5 5.368,0 7.346,6 9.414,0
Thu nhédp moi gidi chimg khoan 738,0 299,5 348,3 443,2 575,3
Thu nhap t nghiép vy cho vay 1.502,8 1.597,7 2.615,9 3.876,1 5.626,9
Thi nhép ti7 nghiép vungn hang déu i 1.458,0 1.025,6 1.344,3 1.667.8 1.809,5
Thu nhép réng tir nghiép vy tif doanh 978.8 1.877,4 2.788,6 3.656,3 3.686,9
Thu nhap tai chinh va thu nhap khéc (1.140,5) {1.271,7) (1.728,1) (2.286,6) (2.284,8)
Chi phi quén Ly (480,4) (500,2) (566,9) (678,2) (825,0)
Lgi nhu@n trude thué 3.057.7 3.028,3 4.802,1 6.489,5 7.400,3
Ngtvay / Vén chil sé& hitu 0.8 0,8 1,0 0.8 1,1
ROAE 23.9% 13.9% 15.4% 14,9% 12,8%
ROAA 9,6% 6,9% 7,9% 7,6% 6,1%
Du nd cha vay ky quy / Von chl s& hiru 0.9 0.7 1,0 1,0 1,0
Chi phivon binh quan -6,0% -6,5% -6,7% -6,5% -6,7%
Ngudn FiinRatings, TCBS
Ghi chii: A—Thure t8: F - Du phdng
https:/ftiinratings vn Ngay 31 Thang 12 Nam 2025 3
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ENLIGHTEN THE MARKET

Phuwong phap ludn xép hang tin nhiém

Phuong phép ludn xEp hang tin nhiém giai thich cdch tiép cin ctia FiinRatings d8 danh gia rli ro tin dung cla cac doanh
nghiép tai Vit Nam. Phuang phap ludn nay nham muc dich gilp céc congty, nha diu tu'va nhing thanh vién thitrudng
khéc hiéu c4ch thitc va céc tiéu chi dinh lugng cling nhur dinh tinh quan trong ma ching téi xemn xét trong viéc gidi thich két
qua x&p hang tin nhiém néi chung, va déi véi ting nganh cu thé ma chdng téi thuc hién.

Ngoai ra, mdt sd thuat ngl¥ dugc st dung trong bao cdo nay, déc biét la mot s8 tir chuyén nganh dugc s&r dung dé thé hién
quan diém ctia chung tdi v& x&p hang céc y&u t6 lién quan, cé y nghia cu thé dugc néu trong céc tiéu chi clia chldng tdi, do
dé nén dude doc clng vdi céc tiéu chi dé. Vui long xem céc Phuang phép xép hang va tiéu chilién quan theo duding dan
dudi day:

e Phudng phap ludn Xep hang Tin nhidm (XHTN) Cong ty ching khodn

o  Phiyongphapluan Nang bac x8p hangtin nhiém dudi tic déng cliatip doan.

e  Phudng phapluan x&p hang tin nhiém cho ngan hang

Ho#c tham khéo duing dan sau dé biét thém chi tiét vé phudng phap xép hang tin nhiém 4p dung chung:
e Phudng Phap Ludn Xgp Hang Tin NRi&dm

Lich sir Xép hang tin nhiém

Cong ty C6 phan Ching khoan Ky Thuong (‘TCBS')

AeTeaTin ST Loai)(H'[Nm~,_ JEPN Eemm Ee— Ngiyc&ng b3 Piém XHTE, L = o Trié_n Vg!_[g ]
XHTN L3n d3u-T6 chire phat hanh 04/06/2025 AA- 6[\ dinh
Cap nhat xép hang tin nhiém - T4 chiyc phat hanh 31/12/2025 AA- 3n dinh

https:¢/fiinratings va Ngay 31 Thang 12 Nam 2025 4
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ENLIGHTEN THE MARKET
Ké khai théng tin vé s& hiru lién quan

Tai thoi diém céng bé béo cdo, thdng tin ké khai sau day dugc thue hién theo quy djnh hién hanh va nhdm thé hién s tuan
thu trong viéc thu'c hién va cdng bé két qua xép hang tin nhiém:

e Tylé sd hu c6 phan tai FiinRatings ctia TCBS: khdng cé

o Ty sd hitu ¢ phln tai TCBS cla FiinRatings: khéng cé

e Ty lésdhitu cd phan tai TCBS clia céc nhan vién khéc ctia FiinRatings: khdng cd
e Gié tri trdi phi€u cla FiinRatings s hitu bdi TCBS: khang cé

s  Gia trj trai phigu clia TCBS sd hitu bé&i FilnRatings: khéng cé

e Gi4tri cdc cong cu ng khdc cuia FiinRatings sd h'u bdi TCBS: khong ¢d

e Gia tri cac cong cy ng khéc cla TCBS s& hitu bdi FiinRatings: khéng c6

FiinRatings dugc dé cap & trén bao gdm Céng ty Cd phan FiinRatings, thanh vién ban giam déc, thanh vién hoi dong xép
hang tin nhiém, cac nhan su cla FiinRatings tham gia hoat déng x&p hang tin nhiém nay. S6 liéu trén dudc ra sodt ké tir
ngay chinh thic ky Hgp déng xEp hang tin nhiém vdi Cdng ty va cap nhat d&n ngay phat hanh bao céo nay.

FiinRatings duy tri mét chinh sach ddc lap nghiém ngat ddi nhdm dap &ng céc quy dinh hién hanh trong viéc cung cép dich
vu xép hang tin nhiém tai Viét Nam ciing nhir nh3m tuan thil cac chinh sach ndi bd vé tranh mau thuan Igi ich va dam bao
tinh khach quan va ddc lap trong viéc phan tich va dua ra y ki€n x&p hang tin nhiém. Theo d4, cac nhan sy trire ti€p tham
gia x€p hang tin nhiém khéng duwgc phép s& hiru va thuc hién bat ky giao dich n3o d&i véi chitng khoan, ¢8 phan hay cong
cu ng clia don vj duge xEp hang tin nhiém khi FiinRatings da thi€t lap mdi quan hé x&p hang tin nhiém.

C& phan FiinRatings

= Tl
.1.0':_,_.—-.._‘__‘{1.
‘ o &ﬁtﬁf_ﬁéﬂkﬁ X&p hang Tin ihiém s5: 02-C57-2025
f B '

3 0 PHAN

\;\‘_FIINRATING )

CHONG THUC BAN A0 DUNG VOTBAN CHINH
S6 chiing thUC:E..T.U..s...ﬂlwén $0r..§...8€T/BS

Ngay: 014 -02- 2026

L& Hong Khang

Giédm d8c, Trudng Bo phan Phéan tich . o i
i Ngudi thuc hi€n ching thuc

Ha N&i, ngay 31 thang 12 nam 2025

CONG CHUNG VIEN

/VW Dinks FBao Yim
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ENLIGHTEN THE MARKET

Phu luc 2: Khéi niém va dinh nghia céc chi sd tai chinh

Chisé Céng thirc
. . Doanh thu 1y doanh d& didu chinh + Doanh thu dich vu méi gidi dd@-diéu chinh + Doanh thu dich
h tl
Boanitthudidushinh _ vutwvdnvaluu ky g3 digu chinh + Doanh thu khdc
) PL/
Doanh thu dich v t doanh digu chinh L!:lrl;;;thqp da thr.rs hign va chura thyc hién trir di i khoan L6 tir cac tai sén tai chinh (FVTI AFS/
Ty L& chi phi trén thu nhép (“CIR™) (Chi phibén héng &quan ly+ Chi phl bén hang tryc tiép) / Doanh thu hoat déng
*'Fy'_l-é chi phi trén thu nhip digu chmiﬁwm"chl‘li"m (Chi phi bén hang & quén ly + Chi phl’ ban héng ruc tnép L& tiftai san ti chlnh) /Doankh thu da dlgu
diéu chinh) ____chinh .
Nguon vén ngén han / Tai san lwu déng Taisan Wwu dong /{Ng ngan han +Tréi phiu ngdn han)
ROE Loi nhuan sau thué/ Trung binh Van chd sd hitu hai ndm liér: ke
ROA Loi nhun sau thué&/ Trung binh Téng tai s&n hai ndm lign k&
V6n ch s¢& hitu digu chinh Vén chi s& hitu dugc bao cdo - Gid tri thi trerng cua khoén déu twvio ¢d phleu chua niém yét
Ng7 V8n chdl s& hitu digu chinh Tong N¢ / Tong vén chd s& hu da digu chinh
Ty 1 von kha dung(CAR) {Ri ro thj trudng + RIJi ro thanh toén + Rui ro hogt ddng) / V8n kha dung
Danh muc cé phiéu/ Vén chi s& hivu (Co phiéu niém yét va chua niém yét) / Téng vin chii sd hitu
Danh muyc tréi phiéu/ V8n chti sd hiru {Tréi phiu niém y&t va chura niém yat) /Tong vin chi s¢ hiu
Danh myc cho vay/ Vén chu sd hiru Du ng cho vay ky quy / Von chi s& hitu dugc bao cio
. . . ., = _(_V6n chil s hire ;}l"lvayd;h;:}:rfgnﬁ céc khoan digu chinh thea ty 1é cla FiinRatings gor
l:lgupn vén &n dinh / Nhu chu st dyng vGn (Céc khoan phai thu + Danh muyc cho vay ki quy + Tai san dai han va cac khodn ngoai bang + T3
ondinh
_____santaichinh) e

Chiphi huy déng van binfrquan

. ﬁ'm ghilai vay_]rungwﬁna 1tvay halnam lign ke
. ) 4 tong dudng tién + Danh muc ¢d phidu niém yét va chimg chi gt quy  digu chinh then iy It
Taisa i (Tien v

= r_\ li!an_h 5‘“_:“5_"50_“ I Ngveyngln hgn clia FiinRatings, sau duf phéng) / Ng vay ngan han
L. . . B Balait {Ti&n va tudng direng tign + Danh muyc €& phiéu niém yét va chufng chiquy digu chinh theo yie
Tai san thanh khoan cao / Tang tai sén o ctia FlinRatings, sau du phong) ITdngtél an

https://fiinratings.vn Ngay 31 Thang 12 Nam 2025
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ENLIGHTEN THE MARKET

Phu luc 3: Thang diém x&p hang tin nhiém

Chuing t6i st dung thang diém x&p hang dudi dé xac dinh diém x&p hang tin nhiém cho tét cé cac doanh nghiép phat hanh
trong cac nganh va linh virc méa ching t6i x&p hang tai Viét Nam. Thang diém nay dudc xay dung va ap dung bdi FiinRatings
va khéng ¢6 gid tri hoéc y nghia tudng duwrong vdi thang diém xép hang cua bat ky t8 chirc xEp hang tin nhiém nao khac.

Pinh nghia va giai thich

Thang diém x€p hang

Nhém 1: N&ng luc dép (ng nghta vu tai chinh T6t Nhat AAA
AA+
Nhém 2: Ning lue dap ¢'ng nghta vu tai chinh Rat Tét AA
AA-
A+
Nhém 3: Ning luc ddp Ung nghia vy tai chinh T8t nhung c6 thé bj anh hudng bdi didu A
kién kinh té b&t Lgi va thay d8i hoan canh
A-
BBB+
Nhoém 4: Ning luc dap (ng nghia vy tai chinh & mic Khd nhung dé bj anh hudng hon BBB
trude cac dign bién bat lgicha nén kinh t&
BBB-
BB+
Nhém 5: Kha nang dap &ng cac nghia vu tai chinh Trung binh BB
BB-
B+
Nhém 6: Nang luwee ddp (ng nghia vu tai chinh Yéu. Nhay cam vdi cdc digu kién kinh N
doanh, tai chinh va kinh t&. Rii ro cao.
B-
CCC+
ccc
Nhém 7: Kha n&ng dap trng nghta vy tai chinh Rat Yéu va kha nang v& ngf cao. Rat ece
nhay cam véi cac digu kién kinh doanh, tai chinh va kinh t&. Rui ro rat cao.
cC
C
Nhém 8: Mat kha nang thanh toan. Khdng thanh todn céc nghia vu ng ding han (SD —
M4t kha nang thanh toan mét phan) hodc khéng thé thurc hién duge cac nghia vu tai chinh —

(D - M3t kha nang thanh toan). Mdc D ciing sé dudc st dung khi doanh nghi&p ndp don
yéu cau pha san hoac thure hién cac hanh dong tuong tu.

https:/fiiinratings.vn Ngay 31 Thang 12 Nam 2025
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Ky Thirong (‘TCBS")
ENLIGHTEN THE MARKET ' S

Tuyén b8 mién trach nhiém va ban quyén

Khéng ndi dung nao (bao gbm x&p hang, phan tich lién quan dén tin dung va dtrli¢u, dinh gid, md hinh, phan mém hodc &ng dung
hodc san phdm khéc) hodc bat ky ph&n nao trong d6 (NGi dung) cé thé dudc stva déi, thiét k& nguge, sao chép hodc phén phdi
dudi bit ky hinh thirc nao bing bat ky phudng tién nao, hadc dugc uu trir trong co sd dif ligu hodc hé thong truy xust, ma khéng
¢6 sif cho phép trudc béng van bén cia FiinRetings.

Ni dung trong béo céo nay s& khdng dugc st dung cho bat ky myc dich bat hgp phap hodc trai phép nao. FiinRatings cling nhu
céc gidm ddc, quan ly, nhan vién hoic dai ly (goi chung la Bén FiinRatings) khéng dam béo tinh chinh xée, day du, kip théfi hodc
sén cé clia Néi dung. B&n FiinRatings khéng chiu tréch nhiém v& bat ky sai s6t hoéc thiéu sét ndo (do s0 sudt hodc nguyén nhan
khac), batké nguyén nhan L2 gl, d6i véi két qua thu dugc tirviéc st dung N§i dung nay, hodc vé bao mét hodc duy tri bat ky dir
igu dBu v3o ndo ctia ngudi diing. Ni dung dugc cung cAp trén co'sd "nguyén trang”. BEN FIINRATINGS TU CHOI BAT KY VA TAT
CA CAC BAO DAM TRUIC TIEP HOAC GIAN TIEP, BAO GOM, NHUNG KHONG GIO1 HAN BOI V31 BAT KY BAO DAM NAO VE TINH
KHA DUNG HOAC TiNH PHU HO'P V&I MUC BICH CY THE HOAC (NG DUNG NOI DUNG. Trong moi truting hgp, céc bén
FiinRatings s& khéng chiu trach nhiém vdi bat ky bén nao vé bat ky thiét hai truc ti€p, gidn tiép, cling nhu vé cac hau qua, chi phi,
phi phép ly ho&c¢ t8n that (bao gdm, nhung khong gidi han, thu nhap bj mat hodc bj mét gl nhuan va chi phi co héi hodc tén that
do so sudt) lién quan dén bat ky viéc sl dung N&i dung nao ngay cé khi dugc thong bdo vE kha néng xay ra nhirng thiét hai dé.

Céc phan tich lién quan dén tin dung va cac phan tich khéc, bao gom x&p hang va céc tuyén ba trong Noi dung & céc tuyén b vé
y kién v& quan diém cla chuing tdi vao ngay ching dugc thé hién va khong phai [a tuyén bd v& thyc t&. Cac y ki€n, phan tich va
quy&t dinh xdc nh&n xEp hang cla FiinRatings (& thong tin tham khao, khdng phai la céc khuyén nghi dé mua, ndm git ho&c ban
bat ky chifng khodn va/hodc cdng cu nd, cong cy tai chinh nao hodc d& dua ra bat ky quyét dinh déu tu nao. FiinRatings khéng c6
nghta vu cap nhat N6i dung sau khi xudt bdn dudi bat ky hinh thic hodic dinh dang nao. Ngi dung khong nén dugc duwa vao hoan
toan vao va khdng dude thay thé cho ky nang, kha nang phan doan va kinh nghiém ctia ngudi doc, cip quan ly, nhan vién, ¢& van
va / hodc khéch hang khi thuc hién d8u tu' va cdc quyét dinh kinh doanh khéc.

ma FiinRatings cho 3 dang tin cdy, FiinRatings khang thurc hién kiém tra va khong cé nghia vy tham djnh hoéc xac minh doc lap
b3t ky thong tin ndo ma FiinRatings nhan dugc. Céc 8n pham lién quan d8n x8p hang c6 thé duge xuat ban vi nhigu ly do ma
khéng nhat thigt phy thudc vao hanh dang cita hdi dong xép hang, bao gdm nhung khdng gidi han & viéc xuit ban bén cép nhét
dinh k¥ v& x8p hang tin dung va c4c phan tich lién quan.

FiinRatings tlr chdi b4t ky nghia vu nao phat sinh tirviéc cong bd xép hang tin nhiém nay, thu hdi hoiic dinh chi két qua x€p hang
tin nhiém ciing nhut bat ky trach nhiém phap ly nao dél vdi bat ky thiét hal nao dugc cho la da phai ganh chju vi lién quan dén viée
alr dung két qué x€p hang tin nhiém.

Cangty C3 ph3n FiinRatings L4 céng ty con cua Céng ty C8 phan FiinGroup Viét Nam chuyén cung cap dich vu x8p hang tin
nhiém. FiinRatings hoat déng ddc lap va tach bidt vdi cac dan vi kinh doanh khdc ctia FiinGroup nham dam béo tinh déc lép va
khéch quan clia cac hoat dang tuang ng. Do dé, FiinRatings cé thé cé thang tin khong c6 s&n ddi vdi cac dan vj kinh doanh khac
clia FiinGroup. FiinRatings da thiét 13p cac chinh sach va thil tyc dé duy trl tinh béo mat cha céc thdng tin khéng céng khai lién
quan dén hoat dong x&p hang tin nhiém.,

FiinRatings ¢6 thé nhan dugc doanh thu cho céc x&p hang va mét s phan tich nhat dinh, thudng La tir céc td chitc phat hanh
hodc bao lanh phat hanh chimg khoan ho3c tir nhitng ngudi cé nghia vu lién quan. FiinRatings c6 quyén phd bién cac ¥ kign va
phan tich cia minh. C4c phan tich va x8p hang cong khai cUa FiinRatings du'ge cung cap trén céc trang web clia FilnRatings va
¢6 thé dugc phan phdi thong qua céc phudng tién khac, bao gdm thong qua céc 8n pham clia FiinRatings va cac nha phan phdi
thudc bén thit ba. Théng tin v mdc phi dich vy X&p hang tin nhiém xin vui ldng tham khao tai hips:/iinratings.vo

FIINRATINGS, FIIN, va FIINGROUP la cac nhan higu da dang ky ban quyén thudc Cang ty C8 Phan FiinGroup Viét Nam.

htips://tiinratings.vn Ngay 31 Thang 12 Nam 2025
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Phu luc

Phu luc 1: Tém tat bio céo tai chinh cia TCBS

Bang can doi ké toan

(B vis by déng) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Tign va cdc khodan twgng duong tién 1.125,2 2.404,8 4.582,2 2.864,6 5.291,5
Tai san tai chinh FVTPL + HTM + AFS 7.086,7 10.512,1 16.332,8 18.819,9 30.568,9
Du nof cho vay 15.852,0 9.354,6 16.619,2 25.911,2 41.713,0
Tai séntai chinh dai han B - 3.033,4 3.533,4 3.043,7
Tai sén cd dinh 88,5 84,7 64,6 50,7 65,7
Céc tai san khéc 394,9 3.735,3 3.156,2 964,2 1.090,2 _
Tang tai sdn 24.547,3 26.091,5 43.788,4 53.244,1 81.773,0 A
Vay va phat hanh gidy t& ¢6 gia ngén han 7.395,5 6.871,8 18.061,9 24.087,9 34.742,3 -
Vay v3 phét hanh gify t& cé gla dai han 4.297,6 1.708,6 955,8 1.006,4 999,9 3
Céc khoan ng phéi tré khac 3.609,0 6.522,1 1.141,3 1.842,9 3.652,4 3
Tong ng phai trd 15.302,0 15.102,3 20.158,9 26.947,2 39.294,7 '
Vén ch sd hiu 1.124,2 1.126,1 11.368,9 18.613,2 31.720,1 ""b :Ia
Vi&n gop - c6 phan phé théng 1.124,2 1.126,1 11.368,9 19.613,2 31.720,1 -
C8 phiéu quy - - - - - N 2
VGn chii s hiru khac 222,9 (10,6) (16.5) (5,0) 19,3 =0
Lo nhudn gitf lai 7.898,1 9.873,7 12.277.1 6.688,7 10.739,0 i
Téngvén chl s& hivu 9.245,2 10.989,3 23.629,5 26.297,0 42.478,3 . A
-
?
Bpocdothunhge — - _"t_'; = ‘-".'.-':.'";
Bon vi- ty dang) : 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 =~ 31.12.2024 30.09.2025
Doanh thu ti hoat déng kinh daanh 5.194,7 5.218,2 5.257,1 76153 7.852,4
Chi phi hoat dang (610,5) (990,8) (684,1) {695,5) (749,6)
Doarih thu tir hoat dgng tai chinh 12,4 24,5 18,8 26,5 34,3
Chi phi tai chinh (413,6) {738,4) (1.081,8) (1.577,1) (1.613,1)
Chi phi bén hang va quan ly (372,8) (480,4) (500,2) (566,9) (456,3)
Lgi nhu@n hoat dong 3.810,3 3.033,1 3.029,9 4.802,4 5.067,7
Chi phi thué thu nhap doanh nghiép (743,8) (631,0) (624,9) (952.4) (1.017,1)
Loi nhuan rong 3.066,1 2.426,7 2.403,4 3.849,7 4.050,3

Bao cao lwu chuyén tién té

(din vi: by déng) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2025
Lai nhuan {1&) trurde thud 3.809,9 3.057,7 3.028,3 4.802,1 5.067.4
L3] (18) tir HDKD trude thay déi va vin lwu dong 4.043,7 3.533,4 3.614,7 §.763,9 5.990,8
Luu chuyén tign thuln tir hoat déng kinh doanh (10.477,6) 5.084,8 (9.348,4) (4.179,8) {20.252,2)
Luu chuyén ti&n thuln tir hoat déng dBu tu (55,9) {18,9) (3.038,9) {15,5) (68.9)
Lus chuyén tign thudn ti hoat déng tai chinh 10.04%,7 (3.786,3) 14,564,7 2.477.8 22,748,0
Luu chuyén tién thudn trong ky (483,8) 1.279.6 2177,4 {1.717,8) 2.426,9
Tién va cac khoan twong durang tién dau ky 1.609.0 1.125,2 2.404,8 4.582,2 2.864,6
Tien va cdc khoan tu'ong duong tién cudl ky 1.125,2 2.404,8 4.582,2 2.864,6 5.291,5
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