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Cong ty Cb phan Chirng khoan Ky Thuong

THONG TIN CHUNG

CONG TY

Cong ty Co phan Chirng khoan Ky Thuong (“Cong ty”) duoc thanh |ap va hoat dong theo Gidy phép
Hoat déng Kinh doanh Chirng khoan sb 125/GP-UBCK do Uy ban Chirng khoan Nha nudc cap ngay
30 thang 05 nam 2018. Céng ty C6 phan Chirng khoan Ky Thuong duoc chuyén dbi hinh thirc phap
ly tr Cong ty TNHH Ching khoan Ky Thuong theo Quyét dinh sb 222/QP-UBCK ngay 19 thang 03
nam 2018.

Tai ngay 31 thang 12 nam 2025..t6ng von gop cla chl s& hivu clia Cong ty la 23.113.080.210.000
VND theo gidy phép diéu chinh sé 93/GPBC-UBCK do Ch tich Uy ban Chirng khoan Nha nwdéc cap
ngay 19 thang 09 nam 2025.

Hoat déng chinh clia Cong ty bao gdm mai gioi chirng khoan, tw doanh chirng khoan, cung cép dich
vu twr van dau tw chieng khodn va bao lanh phat hanh chirng khoan.

Cong ty c6 tru s& chinh dat tai Tang 27, tang 28 va tang 29, Téa C5 D'Capitale, S6 119 Tran Duy
Huwng, Phweng Yén Hoa, Thanh phd Ha Noi, Viet Nam.
HOI DPONG QUAN TRI

Cac thanh vién Héi ddng Quan tri trong ndm va tai ngay lap bao céo nay nhu sau:

Ho va tén Chtrc vu Ngay bé nhiém/ mién nhiém

Ong Nguyén Xuan Minh Ch tich B4 nhiém ngay 26 thang 04 nam 2023
cho nhiém ky 2023-2028

Ba Nguyén Thi Dju Phé Ch tich B& nhiém ngay 30 thang 12 nam 2024
cho théi gian con lai cda nhiém ky 2023-
2028

Thanh vién doc lap B nhiém ngay 24 thang 12 nam 2024
cho thi gian con lai cGia nhiém ky 2023-

2028
Ong Phan Thanh Sen Thanh vién Mi&n nhiém ngay 25 thang 08 nam 2025
Ba Nguyén Thi Thu Hién Thanh vién B& nhiem ngay 26 thang 04 nam 2023
cho nhiém ky 2023-2028

B& nhiém ngay 26 thang 04 nam 2023
cho nhiém ky 2023-2028
Thanh vién BG nhiém ngay 04 thang 12 nam 2023
cho nhiém ky 2023-2028

Ong Alexandre Charles Thanh vién
Emmanuel Macaire

Ong Lé Huy Hoang

BAN KIEM SOAT

Cac thanh vién Ban Kiém soat trong nam va tai ngay lap bao céo nay nhuw sau:

Ho va tén Chtre vu Ngay bé nhiém

Ong Bang Van Khai Trwédng ban B nhiém ngay 26 thang 04 nam 2023
cho nhiém ky 2023-2028

Ba Hoang Thj Kim Cuc Thanh vién B& nhiém ngay 26 thang 04 nam 2023
cho nhiém ky 2023-2028

Ba Lé Thi Thu Huwong Thanh vién B& nhiém ngay 26 thang 04 nam 2023

cho nhiém ky 2023-2028
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Cong ty Co phan Chirng khoan Ky Thuong

THONG TIN CHUNG (tiép theo)

BAN TONG GIAM BOC

Céc thanh vién Ban Tong Giam déc cla Cong ty trong nam va tai ngay lap bao cao nay nhw sau:

Ngay b6 nhiém/tai bé nhiém/mién nhiém

Ho va tén Chtre vu

Ba Nguyén Thij Thu Hién Téng Giam déc

Ba Pham Diéu Linh Ph6 Téng Giam déc
Ba Bui Thj Thu Hang Phé Téng Giam déc
Ba Tran Thj Thu Trang Pho Téng Giam déc
Ba Nguyén Thi Hoat Pho Téng Giam déc
Ong Nguyén Tuén Cuwong Phé Téng Giam déc
Ong Ng6 Hoang Ha Pho6 Téng Giam déc

Nguoi phu trach
quan tri Céng ty
Ong Nguyé&n B&ng Minh Pho Téng Giam déc

NGU'O'1 BAI DIEN THEO PHAP LUAT

Nguoi dai dién theo phap luat cia Cong ty trong nam va tai ngay lap béo céo nay la Ong Nguyén

Xuan Minh, Chu tich H6i déng Quan trj Céng ty.

Ba Tran Thi Thu Trang, Phé Téng Giam déc duoc Ong Nguyén Xuan Minh Gy quyén ky bao cao tj 1é
an toan tai chinh kém theo Gidy Uy quyén sé 020511/21/UQ-TCBS ky ngay 05 thang 11 nam 2021.

KIEM TOAN VIEN

T&i b nhiém ngay 29 thang 01 nam 2024
B& nhiém ngay 10 thang 10 nam 2018

B6 nhiém ngay 15 thang 08 nam 2020

B4 nhiém ngay 05 thang 11 nam 2021
Mién nhiém ngay 01 thang 02 nam 2025
B nhiém ngay 20 thang 08 nam 2022

B6 nhiém ngay 04 thang 05 ndm 2023

BG nhiém ngay 18 thang 09 ndm 2025

B6 nhiém ngay 01 thang 02 nam 2025

Céng ty Trach nhiém hitu han Ernst & Young Viét Nam |a céng ty kiém toan cho Coéng ty.
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Céng ty C6 phan Chirng khoan Ky Thuong

BAO CAO CUA BAN TONG GIAM BOC

Ban Téng Giam déc Céng ty Cé phan Chteng khoan K§ Thuong (“Céng ty") trinh bay béo céo nay va
bao c&o ty 1& an toan tai chinh clia Cong ty tai ngay 31 thang 12 nam 2025.

TRACH NHIEM CUA BAN TONG GIAM DOC DOI VOI BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH

Ban Téng Giam dbc Cong ty cam két da tuan tha nhikng yéu cau clia Théng tw s& 91/2020/TT-BTC
ngay 13 thang 11 nam 2020 cua B Tai chinh (“Théng tw 91") quy dinh chi tiéu an toan tai chinh va
bién phap xw ly i voi cac té chive kinh doanh ching khoan khong dap trng chi tiéu an toan tai chinh,
Thong tw s6 102/2025/TT-BTC ngay 29 thang 10 ndm 2025 ctia Bo Tai chinh (“Théng tw 102") stra
dbi, b6 sung mét sé diéu clia Thong tw 91 va Thuyét minh s6 2.1 clia bao cao ty 1& an toan tai chinh
trong viéc lap va trinh bay bao céo ty |& an toan tai chinh tai ngay 31 thang 12 nam 2025.

CONG BO CUA BAN TONG GIAM BOC

Theo y kién clia Ban Téng Giam déc COng ty, béo céo ty I& an toan tai chinh kém theo dwoc lap va
tnnh bay phu hop v&i cac quy dinh clia Théng tw 91, Thong tw 102 va Thuyét minh sé 2.1 cla bao
&-an.toan tai chinh.

Ba Tran Thi Thu Trang
Phé Téng Giam déc

Ha Noi, Viét Nam

Ngay 27 thang 02 nam 2026
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S6 tham chiéu; 12837671/E-69120047/ATTC
BAO CAOQ KIEM TOAN BOC LAP

Kinh givi:  Cac c6 déng
Céng ty Co phan Ching khoan Ky Thwong

Chdng t6i da thwe hién kiém toan bao cdo ty & an toan tai chinh kém theo ctia Céng ty Cé phan Chirng
khoan Ky Thwong (“Cong ty) tai ngay 31 thang 12 nam 2025, dugc lap ngay 27 thang 02 nam 2026 va
dwoc trinh bay tlr trang 06 dén trang 36. Bao cao nay da dwoc Ban Téng Giam ddc Céng ty 1ap theo cac
quy dinh ctia Théng tw s6 91/2020/TT-BTC ngay 13 thang 11 nam 2020 ciia B6 Tai chinh (“Théng tw 917)
quy dinh chitiéu an toan tai chinh va bién phap xtr ly d6i véi to chire kinh doanh chirng khoan khong dap
rng chi tiéu an toan tai chinh, Thong tw s6 102/2025/TT-BTC ngay 29 thang 10 nam 2025 cua B Tai
chinh (“Théng tw 102") stra di, bd sung mét sb didu ciia Thong tw 91 va Thuyét minh sé 2.1 clia bao céo
ty I& an toan tai chinh.

Trach nhiém cda Ban Téng Giam déc

Ban Téng Giam ddc Cfmg ty chiu trach nhiém vé viéc lap va trinh bay béo cdo ty I& an toan tai chinh phi
hop véi cac quy dinh cda Théng tw 91, Théng tw 102 va Thuyet minh s6 2.1 ctia bao cao ty 1€ an toan tai
chinh. Ban Téng Giam dbc Cong ty cling chiu trach nhiém vé kiém soat néi bé ma Ban Tdng Giam déc
Cadng ty xac dinh |a can thiét dé dam bao cho viéc Iap va trinh bay bdo cdo ty 1& an toan tai chinh khéng
c6 sai s6t trong yéu do gian 1an hodc nham lan.

Trach nhiém cta Kiém toan vién

Trach nhiém clia ching t6i 1a dwa ra y kién vé b&o céo ty I& an toan tai chinh dwa trén két qua kiém toan
cua chung t6i. Chang t6i da thuc hién cong tac kiém toan theo Chudn muwec Viét Nam. Cac chudn muc nay
yéu cau ching t6i tuan thd chuin mwe va cac quy dinh vé dao dirc nghé nghiép, lap ké hoach va thyc
hién cudc kiém toan dé dat dwoc sy dam bao hop ly vé viéc liéu bao céo ty 1€ an toan tai chinh ctia Cong
ty ¢6 con sai sét trong yéu hay khéng.

Céng vigc kiém toan bao gdm thwe hién cac thi tuc nhdm thu thap céc bang chivng kiém toan vé cac sé
liBu thuyét minh trén béo cdo ty 1& an toan tai chinh. Céc tha tuc ktem toan dwgc Iwa chon dwa trén xét
doan ctia kiém toan vién, bao gﬁm danh gia rdi ro co sai s6t trong yéu trong bao céo ty & an toan tai chinh
do gian lan hodc nham I&n. Khi thye hién danh gid cc rli ro nay, kiém toan vién da xem xét kiém soat
nodi bo cla Cong ty lién quan dén viéc lap va trinh bay bao cdo ty I& an toan tai chinh trung thwc, hop ly
nham thlet ké cac thu tuc kiém toan phil ho'p véi tinh hinh the té, tuy nhién khong nham muc dich dwa
ra y kién vé hiéu qua cla kiém soat néi bo clia Céng ty. Céng viéc klem toan ciing bao gdm danh gia tinh
thich hop clia cac chinh sach 18p bao cao dwegce ap dung ciing nhw danh gia viéc trinh bay téng thé bao
cao ty |é an toan tai chinh.

Chng téi tin twéng rang cac bang chwng kiém todn ma chdng t6i d4 thu thap dwoc la day dii va thich hop
dé lam co s& cho y kién kiém toan cla chiing tai.

Y kién cua Kiém toéan vién
Theo ¥ kién clia ching t8i, bdo céo ty 1& an loan tai chinh ngay 31 thang 12 nam 2025 cta Céng ty da

dwoc lap va trinh bay, trén cac khia canh trong yéu, phl hop véi cac quy dinh cda Théng tw 91, Théng tw
102 va Thuyét minh sé 2.1 clia bdo céo ty 1& an toan tai chinh.

A member firm of Ernst & Young Glabal Limited
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Chinh sach lap bao cao

Khéng phi nhan y kién néu trén, chting t6i xin lvu y ngwoi doc dén Thuyét minh s6 2.1 va Thuyét minh
s6 3 m6 ta cac van ban phap quy ap dung, cac dién giai va cac chinh sach Iap bdo cao ty 1& an toan tai
chinh chii yéu. Bong thdi nhu trinh bay trong Thuyét minh sé 2.2, bao cao ty & an toan tai chinh dwoc lap
nham tuan thd cac quy dinh vé 1ap va cong bd théng tin vé& bao cdo ty 1é an toan tai chinh cla Céng ty.
Do d6, bo cao nay co6 thé khéng pht hop dé st dung cho cac muc dich khac.

Cong ty Trach nhiém Hiru han Ernst & Young Viét Nam
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NGl B Brtrong Nga Nguyén Van Trung
Pho Tong Giam déc Kiém toan vién
S6 Giay CNDKHN kiém toan: 0763-2024-004-1 S6 Giay CNDKHN kiém toan: 3847-2026-004-1

Ha Noi, Viét Nam

Ngay 27 thang 2 nam 2026

A member firm of Erpst & Young Global Limited




Céng ty Cb phan Chirng khoan Ky Thuong CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM

S6 Céng van: Pac lap - Ty do - Hanh phtc
000 o0o
V/Iv: Béo céo ty |é an toan tai chinh Ha Noi, ngay 27 thang 02 nam 2026

BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHIiNH

Tai thei diém: 31 thang 12 nam 2025

Kinh gtri: Uy ban Chirng khoan Nha nwéc
Chuing t6i cam doan rang:

(1) Bao céo duoc xay dirng trén co’ s& sb lieu dwoc cap nhat tai ngay lap bao cao theo dung quy
dinh tai Théng tw s6 91/2020/TT-BTC ngay 13 thang 11 nam 2020 cua Bo Tai chinh ("Thong tw
91") quy dinh chi tiéu an toan tai chinh va bién phap xt |y ddi vai td chire kinh doanh chirng khoan
khéng dap trng chi tiéu an toan tai chinh va Théng tw s6 102/2025/TT-BTC ngay 29 thang 10 ndm
2025 cla B6 Tai chinh (‘Théng tw 102”) stra d6i, bé sung mét sd diéu cia Thong tu so
91/2020/TT-BTC quy dinh chi tiéu an toan tai chinh va bién phap xt ly dbi véi td chire kinh doanh
chirng khoan khéng dap trng chi tiéu an toan tai chinh;

(2) Déi voi nhirng van dé co thé anh hudng dén tinh hinh tai chinh cla Cong ty phat sinh sau ngay
lap bao céo nay, ching téi cap nhat trong ndm bao cao tiép theo;

(3) Ching t6i xin hoan toan chiu trach nhiém trudc phap luat vé tinh chinh xac va trung thwe cta noi
dung bao cdo.

Ha Noi, Viét Nam

N 1y
/

Ba Pham Thuy Van Ba Ninh Thi Hwong Ba Tran Thi Thu Trang
Ké toan treéng Giam déc cao cap Kiém soat Pho Téng Giam doc
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Céng ty Co phan Chirng khoan Ky Thuong

BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH
tai ngay 31 thang 12 n&m 2025

BANG TONG HOP CAC CHi TIEU RUI RO VA VON KHA DUNG

Don vi tinh: VND

Thuyét Gia tri rii ro/
STT | CAC CHITIEU minh Vén khé dung
1 | Téng gia tri rti ro thj trwdng 4 7.434.894.096.491
2 | Tdng gia tri rti ro thanh toan 5 271.969.251.597
3 | Téng gia tri rdi ro hoat ddng 6 517.455.939.254
4 | Téng gia trj rdi ro (4=1+243) 8.224.319.287.342
5 | Vén kha dung 7 40.265.098.030.829
6 | Ty Ié vén kha dung (6=5/4) (%) 489,59%

1§/ =

Ha NGi, Viet Nam

tfigng 02 nam 2026

Ba Pham Thuy Van Ba Ninh Thi Hwong Ba Tran Thi Thu Trang
Ké toan Trudng Giam déc cao cap Kiém soat Pho Téng Giam doc
noi bd
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Cong ty Cé phan Chirng khoan Ky Thuong

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

1.

2.1

2.2

2.3

THONG TIN DOANH NGHIEP

Cong ty Cé phan Chirng khoan Ky Thuong (“Cong ty”) 1a mot cong ty cé phan duoc chuyén
@i hinh thtec phap Iy tir Cong ty TNHH Chirng khoan Ky Thuong theo Quyét dinh s6 222/Qb-
UBCK ngay 19 thang 03 nam 2018, va ké thira toan b6 quyén va loi ich hop phap, chiu trach
nhiém ve cac khodn ne va cac nghia vu khac ciia Cong ty TNHH Chirng khoan Ky Thuong.
Cong ty Cé phan Chirng khoan Ky Thwong hoat dong theo Gidy phép Hoat dong Kinh doanh
Chteng khoan sé 125/GP-UBCK do Uy ban Chirng khoan Nha nudc cap ngay 30 thang 05
nam 2018 va Gidy chirng nhan dang ky doanh nghiép cong ty cé phan s6 0102935813 do S&
Ké hoach va Pau tu thanh phé Ha Noi (nay la S& Tai chinh Thanh phé Ha Néi) cap lan dau
ngay 30 thang 05 nam 2018, cép thay d6i gan nhat lan th» 11 ngay 26 thang 09 nam 2025.

Hoat dong chinh clia Cong ty bao gbém mdi gidi chirng khoan, tw doanh chirng khoan, cung
cép dich vu tw van dau tw chirng khoan va bao lanh phat hanh chirng khoan.

Céng ty co tru s& chinh dat tai Tang 27, tng 28 va tang 29, Toa C5 D'Capitale, S6 119 Tran
Duy Hwng, Phwong Yén Hoa, Thanh phé Ha Noi, Viét Nam.

S6 Iwong nhan vién clia Cong ty tai ngay 31 thang 12 ném 2025 la: 588 ngudi (tai ngay 31
thang 12 nam 2024: 491 nguoi).

Quy mé vén

Tai ngay 31 thang 12 nam 2025, tdng vén diéu |é cda Cong ty la 23.113.080.210.000 VND,
vén chi s& hivu la: 44.099.580.183.375 VND, tdng tai san la: 80.632.256.999.009 VND.

CO SO TRINH BAY
Cac van ban phap quy ap dung

Bao c&o ty |& an toan tai chinh cla Coéng ty dwoc Iap va trinh bay phi hop voi quy dinh trong
Théng tw sé 91/2020/TT-BTC ngay 13 thang 11 nam 2020 cta Bo Tai chinh quy dinh chi tiéu
an toan tai chinh va bién phap xt ly déi véi té chire kinh doanh chirng khoan khéng dap rng
chi tiéu an toan tai chinh (“Théng fw 917) va Thong tw sb 102/2025/TT-BTC ngay 29 thang 10
nam 2025 clia B6 Tai chinh stra ddi, bd sung mét sb diéu cia Thong tw 91 (“Théng tw 102”).
Bao cao ty 1& an toan tai chinh nay dwoc lap trén co sé so liéu tai chinh clia Cong ty tai ngay
két thuc nam tai chinh.

Muc dich Iap bao cdo ty Ié an toan tai chinh

Bao c4o ty Ié an toan tai chinh dwoc |ap nhdm tuan tha cac quy dinh vé 1ap va cong bo thong
tin v& bao c4o ty |& an toan tai chinh clia Cong ty va khéng pht hop dé sir dung cho céc muc
dich khac.

DPaéng tién trén béo céo

Céng ty thue hién lap bao cao bang dong Viet Nam (“VND”).

I



Cong ty Co phan Chirng khoan Ky Thuong

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3.
3.1

3.2

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU
Ty Ié vén kha dung

Ty 1& vén kha dung clia Céng ty duoc xac dinh theo cong thire quy dinh trong Théng tw 91
nhw sau:

Vén kha dung x 100%
Téng gia tri rdi ro

Ty |& von kha dung =

Trong @6, téng gia trj ri ro la tdng cac gia tri rdi ro thi trwéng, gia tri rdi ro thanh toan va gia
tri rdi ro hoat déng.

Vén kha dung
Theo quy dinh cta Théng tw 91 duoc sira ddi, bé sung bdi Théng tw 102, vén kha dung la
von cht s& hitu cé thé chuyén déi thanh tién trong vong 90 ngay, cu thé nhu sau:

Von gop clia chii s& hitu, khéng bao gém von cd phan wu dai hoan lai (néu co);

Thang dw vén ¢é phan, khéng bao gém vén cb phan wu @i hoan lai (néu co);

Quyén chon chuyén déi trai phiéu - CAu phan vén (déi véi cong ty chirng khoan cé phat
hanh trai phieu chuyén doi);

Vén khéac clia chili s& hivu;

Chénh léch danh gia tai san theo gia tri hop ly;

Cheénh l&ch ty gia héi doai;

Quy dw trlr bd sung vén diéu l&;

Quy du phong tai chinh va rdi ro nghiép vuy;

Quy khac thude vén chi s& hiru dugc trich lap phu hop vaéi quy dinh clia phép luat;

Loi nhuan sau thué chwa phan phéi khéng bao gém gia tri cac khoan theo quy dinh tai
khoan 3 Biéu 5 va khoan 1 Bieu 7 Théng tw 91 sira d6i, bd sung bdi Phu luc Il Théng tw
102;

Sé dw dw phong suy giam gia tri tai san;

Nam muoi phan trém (50%) phan gia tri tng thém cla tai san cé dinh dwoc dinh gia lai
theo quy dinh cta phap luat (trong trwdng hop dinh gia tang), hodc trir @i toan bd phan
gia tri gidm di (trong truéng hep dinh gia giam);

Céac khodn gidm trv (Thuyét minh sé 3.2.1);
Céc khoan tang thém (Thuyét minh sé 3.2.2); va
Vén khac (néu co).
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Céng ty Cé phan Chirng khoan Ky Thwong

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3.2

3.2.1

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)

Vén kha dung (tiép theo)

Céc khoan giam triy

Von kha dung clia Céng ty dwoc didu chinh gidm béi gia tri clia cac khodn muc sau:

B

B

v

Cé phiéu quy (néu co);

Toan bd phéan gia tri gidm di clia cdc tai san tai chinh ghi nhan theo gia tri ghi sé trén co
s& chénh léch gitra gia tri thi treéng va gid tri ghi s6 cla tai san, khéng bao gébm cac
chtrng khoan duoc phat hanh béi cac té chive cé lién quan voéi Cong ty va chirng khoan
cé thoi gian bi han ché chuyén nhwong cén lai trén 90 ngay ké tir ngay tinh toan ty 1& an
toan tai chinh;

Gia tri ky quy trong trwéng hep Cong ty ky quy tai san dam bao dé ngan hang thuc hién
bao lanh thanh toan khi phat hanh ching quyén c6 bao dam, duoc xac dinh |a gia tri nho
nhat clia cac gia tri: gia tri bao lanh thanh toan ctia ngan hang va gia tri tai san dam béo
(dwoc xac dinh bang Khéi lwong tai sén x Gia tai sén x (1 — Hé sé rli ro thi truong)):
Gié tri tai san clia Céng ty duoc diing dé dam bao cho cac nghia vu véi cac té chire, ca
nhan khac c6 théi han con lai trén 90 ngay (dwoc xac dinh bang Khéi lvong tai san x Gia
tai san x (1 — Hé so rdi ro thj trwéng)). Trwéng hop tai san dam bao duoc s dung cho
nhiéu nghia vu clia Céng ty, khodn giam trir duoc tinh theo ty & twong (rng cho méi nghia
vu cla Cong ty (Gia tri con lai clia nghia vy/tai san dam bao);

Cac tai san ng_én han bao gom: cac khoan tra triéc, cac khoan phai thu va tam &ng co
thoi han thu hoi hodc thei han thanh toan con lai trén 90 ngay, va cac tai san ngan han
khac;

Cac tai san dai han;

Céc khoan ngoai trir, cé y kién tréi ngwoc hodc tir chéi dua ra y kién trén bao céo tai
chinh da duwoc kiém toan, soat xét (néu co);

Chtrng khoan phat hanh b&i céc té chire c6 lién quan véi Coéng ty trong cac truéng hop
dwoi day:

e Lacodngty me, cong ty con cla Cong ty;
e Lacong ty con clia cong ty me clia Cong ty.

Chtrng khoan co thoi gian bi han ché chuyén nhwong con lai trén 90 ngay ké tir ngay
tinh toan ty Ié an toan tai chinh;

Cac khoan thiét hai tinh theo gia tri hop déng trong trrérng hop déi tac da hoan toan méat
kha nang thanh toan.

Khi x&c dinh cac chi tiéu tai san giam trir khéi vén kha dung, Céng ty duoc diéu chinh gidm
phan gia tri gidm trir nhw sau:

B

Déi voi tai san dung G& d&m bao cho nghia vu clia chinh té chirc kinh doanh chirng khoan
ho&c cho bén thir ba, khi tinh giam trir dwroc gidam di gia tri nhé nhat clia cac gia tri sau:
gia tri thi trwo'ng cla tai san dd, gia tri s6 sach, gia tri con lai clia nghia vu;

Dai voi tai san duoc dam bao bang tai san cla khach hang, khi tinh giam trir dwoc giam
di gia tri nhé nhét cla cac gia tri sau: gia trj cla tai sdn bdo dam, gia tri s sach.

Trong d6, gia tri thi triong clia tai sén bao dam khi tinh phan diéu chinh giam phén gia tri
giam trir khoi vén kha dung duoc xac dinh bang Khéi lwong tai sdn dam bao x Gia tai san x
(1 — Hé sb rdi ro thi treéng) phu hop véi quy dinh clia Théng tw 91 va Théng tw 102.
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Cong ty Co phan Chirng khoan Ky Thuwong

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3.2

321

3.2.2

3.3

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)
Vén kha dung (tiép theo)
Céc khoan giam tri (tiép theo)

Phan giam trir khdi vén kha dung clia cac chi tiéu trong tai san ngan han, dai han khéng bao
gbm cac chi tiéu sau:

» Cac tai san phai xac dinh rdi ro thj trwong theo quy dinh ctia Théng tw 91 va Thong tw
102 trie chu'ng khoan dwoc phat hanh bdi céng ty con, cong ty me hoac cong ty con clia
céng ty me cla Cong ty hodc cac chirng khoan coé thb’l gian bi han ché chuyén nhuong
con lai trén 90 ngay keé tir ngay tinh toan;

» Céac hop dong, giao dich phéi x&c dinh rdi ro thanh khoan theo quy dinh cia Théng tw 91
va Thong tw 102;

» Céc khoan dv phong suy giam gia tri tai san;
» Duw phong phai thu kho doi.

Céng ty khdng tinh gia tri cac loai rdi ro dbi véi cac chi tiéu tai san da giam trir khdi vén kha
dung.

Céc khoan tang thém

Vén kha dung clia Cong ty dwoc digu chinh tang thém b&i cac khodn muc sau:

Toan bc} phan gia tri tang thém clia cac khoan dau tw, tai san tai chinh ghi nhan theo gia
tri ghi so trén co s& chénh |éch gilra gia trj th trwdng va gia tri ghi s6, khéng bao gdm cac
chirng khoan dwgc phat hanh béi cac té chire c6 lién quan voi Cong ty va cac chirng
khoan co thoi gian bi han ché chuyén nhwong con lai trén 90 ngay ké tir ngay tinh toan
ty 1& an toan tai chinh; va

Cac khodn ng c6 thé chuyén déi thanh vén chil sé hivu, bao gom tral phiéu chuyén dbi,
c6 phiéu wu dai va cac céng cu ne khac da dwoc dang ky bé sung vén kha dung voi Uy
ban chitng khoan nha nuwédc va théa man tat cd cac quy dinh tai Khoan 2 Diéu 7 cia
Théng tw 91 dwoc stra ddi, bd sung bdi Diéu 4 clia Théng tw 102.

Téng gla tri cac khoan no duoc st dung dé bd sung vén kha dung t6i da bang 50% phan vén
chl sé& htru. Déi vei cac khoan no co thé chuyen @di thanh vén chii s& hiru va cac khoan no
da dang ky bb sung vao von khé dung véi Uy ban Chirng khoan Nha nuérc, Cong ty kh&u trir
20% gia tr| ban dau méi ném trong thoi gian nam (05) nam cudi cling trwéc khr dén han thanh
toanichuyen déi thanh cb phiéu phd thong va khau trir 25% gia tri con lai moi quy trong thoi
han bon (04) quy cudi ciing trwéc khi dén han thanh toanz‘chuyén ddi thanh cé phiéu phd
théng.

Gia tri rai ro thi trwéng

Gia tri rdi ro thi tru=o'ng 12 gia tri tu'o'ng u*ng vei mirc d6 ton that c6 thé xay ra khi gia thi trudng
clia tai san dang s& hiru va du kién sé s& hiru theo cam két bdo lanh phat hanh bién dong
theo chiéu hwéng bét Ioi. Gia tri rdi ro thi trvong cTu'o’c xac dinh déi véi cac tai san dwoc quy
dinh tai khoan 2, Piéu 9, Thong tLP 91, bao gom tién va cac khoan twong duong tién, cong
cu thj treong tién té, trai phleu cb phleu quy/cé phiéu clia cong ty dau tw chirng khoan; duoc
Caéng ty xac dinh khi két thiic ngay giao dich theo cong thirc sau:

Gia tri rdi ro thj tréng = Vi thé rong x Gia tai sén x Hé s6 rdi ro thi treong
Trong do, vj thé rong déi voi mot chu'ng khoan tai moét thei diém la sb Iwcng chwng khoan

dang nam gilr clia Céng ty tai thoi diém tinh toan, sau khi da diéu chinh gidm bét s6 chitng
khoan cho vay va tang thém s6 chirng khoan di vay phu hop véi quy dinh cia phap luat.
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Céng ty Cé phan Chirng khoan Ky Thwong

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3.

3.3

3.3.1

3.32

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)
Gia tri rdi ro thi trwong (tiép theo)

Gia trj rti ro thj trwdrng cla chirng khoan chwa phan phdi hét tir cac hop déng bao lanh phat
hanh theo hinh thirc cam két chac chan, chirng quyén cé dam bdo do Cong ty phat hanh,

hop déng twong lai dwoc xac dinh theo cac céng thire cu thé dwoc trinh bay trong Thuyét
minh s6 3.3.2.

Céc tai san khong dwoc xac dinh gia tr rdi ro thj treéng bao gdm:

» Cb phiéu quy;

» Chtrng khoan phat hanh b&i cac td chirc cé lién quan véi Cong ty trong cac truéng hop
dudi day:
e Lacongty me, cong ty con clia Céng ty;
e Lacéngty con cla cong ty me ctia Cong ty;

B Chu'ng khodn c6 thei gian bi han ché chuyén nhwong con lai trén chin mwoi (90) ngay
ké tir ngay tinh toan;

» Trai phiéu, cac cong cu no, gidy t& co gia trén thj trwong tién té da dao han;

-  Chtrng khoan d’a dwec phong ngira rli ro béi chirng quyen ban hodc ho’p dong twong
lai; chirng quyen ban va hop déng quyén ban dwoc dung dé phong ngtra rdi ro cho chirng
khoan co sg@.

Hé sé rili ro thi trrong

Hé s6 rli ro thj trwéng duore xac dinh cho tirng khodn muc tai san theo quy dinh tai Phu luc I,
Théng tw 102,

Gia tai san
a. Tién va céc khoan tuong duwong tién, céng cu thi truong tién té

Gia tri cha tién bang VND la s6 du tai khodn tai ngay tinh todn. Gia tri cta tién bang ngoai té
|2 gia tri quy déi ra VND theo ty gia tai cac tb chire tin dung dwoc phép kinh doanh ngoai héi
tai ngay tinh toan.

Gia tri cla tién gui ky han, cac khoan twong dwong tién, chu'ng chi tién glri va cac cong cu
thi trwérng tién té béang gia tri tién gli/gia mua cong lai Iuyr ké.

b. Trai phiéu

Gia tri cta trai phleu niém yet la gia binh quan tai ngay giao dich gan nhét cong lai Ity ke tinh
tlr ky tra l&i cuong phiéu gan nhat dén ngay giao dich (néu gia binh quan chwa bao goém &
Iy ké). Trong trweng hop trai phiéu khOng co giao dich nhiéu hon muei [&m (15) ngay tinh
den ngay tinh toén ho&c bj hiy niém yét, gia tri cla trai phiéu niém yet la gia tri I&n nhat trong
cac gla tri da bao gom lai Ity ké sau: Gia cla ky tinh toan gan nhat nhwng khéng qua chin
muoi (90) ngay tinh dén ngay tinh todn; Gia mua; Ménh gia; Gia xac dinh theo quy dinh noi
b6 cia Céng ty.

Gia tri cla trai phiéu chwa niém yét la gia binh quan cua gia trai phiéu trén hé théng giao dich
tar S¢& giao dich chwng khoan tai ngay giao dich gan nhét cong lai Ity ke tinh tc ky tra lai
cudng phiéu gan nhat dén ngay giao dich (néu gia binh quan chua bao gém Iai Ity ké). Trong
treong hop trai phiéu chwa duoc giao dich tap trung tai S& giao dich chirng khoan hoac trai
phiéu khéng cé giao dich nhigu hon 15 ngdy tinh dén ngay tinh toan ho&c tréi phiéu bj hay
dang ky giao dich, gia tri cda trai phiéu chua ntem yet la gia trj I&n nhét trong cac gia tri da
bao gorn i 1y ké sau: Gia cda ky tinh toan gan nhat nhung khéng qua chin muwoi (90) ngay
tinh @én ngay tinh toan; Gia mua; Ménh gia; Gia xac dinh theo quy dinh néi bé clia Cong ty.
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Cong ty Cé phan Chirng khoan Ky Thuong

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3.
3.3

332

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)
Gia tri rdi ro thj trwong (tiép theo)
Gia tai san (tiép theo)

b. Tréi phiéu (tiép theo)

Gié trai phiéu co6 giao dich duoc tinh theo cong thirc trén nhu'ng bién d6 dao déng gia khéng
qua 10% gia trai phiéu binh quan clia 15 ngay giao dich gan nhét trucc do.

c. C6 phiéu
Gié tri clia cb phiéu niém yét la gia déng clra (hodc tén gm khac theo Quy ché do So' giao

dich chu'ng khoan ban hanh) clia ngay giao dich gan nhat ngay tinh toan déi véi cb phiéu
niém yét trén S& Giao dich Chirng khoan.

Gia tri clia cé phiéu clia cong ty dai chung dang ky giao dich trén hé théng UpCom Ia gla tham
chiéu (hogc tén goi khac theo Quy ché do Sé& giao dich ching khoan ban hanh) cla ngay
giao dich gan nhat ngay tinh toan.

Trwerng hop cd phléu niém yét hodc cd phréu dang ky giao dich trén hé thong UpCom khéng
cé giao dich nhiéu hon 15 ngay tinh dén ngay tinh toan hodc bj hdy niém yet hily dang ky
giao dich, gia tri clia cé phiéu la gia tl'] I&n nhéat trong céc gia trj sau: Gia tri s6 sach; Gia mua;
Gia xac djnh theo quy dinh néi bd clia Cong ty.

Truo'ng hqp cb phiéu b dinh chi giao dich, hdy niém yét hoc hiy dang ky giao dich, gia tri
clia cb phiéu la gia tri I&n nhat trong cac gia tri sau: Gia cua ky tinh toan gan nhat nhung
khong qua 90 ngay tinh dén ngay tinh toan; Gia tri s sach; Ménh gia; Gia xac dinh theo quy
dinh ndi bé clia Cong ty.

Gié trj clia ¢6 phiéu da dang ky' lwu ky nhung chwa niém yét, chua dang ky giao djch 1a gla
tri trung binh dwa trén bao gia cla t6i thiéu ba (03} cong ty chirng khoan khong lién quan dén
Cong ty tai ngay glao dich g&n nhét trerdc théi diém tinh toan. Tru’o*ng hcrp c phiéu khong
c6 d bao gia tir toi thiéu ba (03) cong ty chumg khoan, gia tri cua co phleu la gia tri Ion nhét
trong cac gia tri sau: Gia tir cac bao gia; Gia clia ky bao cao gan nhat; Gia tri so sach; Gia
mua; Gia theo quy dinh ndi bé clia Céng ty.

Gla tri cd phiéu cla té chirc trong tinh trang giai the pha san bang 80% gia tri thanh Iy ctia
cb phiéu d6 tai ngay 1ap bang can déi ké toan gan nhét, hoac gia theo quy dinh ndi bd cla
Cong ty.

Gia tri ¢b phan, phan vén gép khac Ia gia tri Ién nhét trong cac gia tri sau: gia tri sb sach; gia
mua/gia tri von gop; gia theo quy dinh ndi bd ctia Céng ty.

d. Chieng chi quy dau tw chirng khodn/Cé phiéu cia Cong ty dau tw chirng khoan

Gia tri cla Chwng chi quy dai chiing niém yét/Cé phiéu cta cong ty dau tu chirng khoan dai
chtng la gia dong ctra (hoéc tén gm khac theo Quy ché do Sé& giao dich chirng khoan ban
hanh) cla ngay giao dich gan nhat trwéc ngay tinh toan. Trong trwdng hop khéng co giao
dich nhiéu hon 15 ngayr tinh dén ngay tinh toan hoadc hly niém yét do chuyen S¢ giao dich
chirng khoan, gia tri cia Chirng chi quy dai ching niém yét/Cé phiéu cla cong ty dau tw
chung khoan dal chiing dwoc xac dinh 1 gia tri I&én nhat trong cac mie gia sau: (i) Gia tri tai
san rong trén mot chirng chi quy/cd phiéu dwoc cong bd théng tin theo quy dinh tai ngay gan
nhét triréc ngay tinh toan; (i) Gia mua; (i) Gia xac dinh theo quy dinh ndi bé cla Coéng ty.

Gia tri Quy thanh vién/Cé phleu cla Cong ty dau tw chirng khoan riéng |é béng gia tri tai san
rong trén mét don vi phan vén gép/cd phiéu tai ky bao cao/ky dinh gia gan nhét trwdce ngay
tinh toan.

Gia tri cla Chung chi quy dai ching khéng niém yét la gia tri tai san rong trén mét chivng chi
quy dwoc cong bo théng tin theo quy dinh tai ngay gan nhat trixéc ngay tinh toan

Gia trj clia cac Chirng chi quy/co phiéu khac 1a gia tri theo quy dinh néi bd clia Cong ty.
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Coéng ty C6 phan Chirng khoan Ky Thwong

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3.3

3.32

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)

Gia trj rdi ro thi trwéng (tiép theo)

Gi4 tai san (tiép theo)

e.

Chirng khodn chua phén phéi hét trong thoi gian phdn phéi va cé gia giao dich thdp hon
gia bao lanh phéat hanh tir cac hop déng béo lanh phat hanh theo hinh thire cam két chic
chén

Gia tri rtii ro thi frudng clia céc chieng khoan nay dwoc xéc dinh theo cong thirc sau:

Gia tri rdi ro thj trwéng

= {S6 chirng khoan con lai chua phan phéi, hosc @& phan phéi nhing chira nhan thanh toan
x Gia bao lanh phat hanh — Gia tri tai san dam bdo (néu c6)} x Hé sé rUi ro phat hanh

Hé sé rti ro thi . (Gia bao lanh phat hanh — Gia giao dich)
trwong Gia bao lanh phat hanh

X ‘IOD%}

Truong hop phat hanh Ian dau ra céng ching, ké ca d4u gia cd phan hoa Ian dau. dau thau
trai phiéu, thi gié giao dich béng gia tri sé sach trén mot b phiéu clia td chire phat hanh dwoc
xac dinh tai thoi diém gan nhéat, hodc gia khai diém (néu khéng xac dinh duoc gia tri s6 sach),
hodc ménh gia (doi v&i trai phiéu).

Hé s6 rUi ro thi trwéng dwoc xac dinh theo Thuyét minh s6 3.3.1,

Hé sb rlii ro phat hanh dwroc xac dinh can cir vao khoang théi gian con lai tinh t&i thei
diém két thuc dot phan phoi theo quy dinh tai hop dong, nhwng khéng virot qua théi han
duoc phép phan phdi theo quy dinh clia phap luat, nhw sau:

e Tinh t6i ngay cudi cung clia thei han phan pl'!éi, néu khoang thei gian con lai 1a trén
sau muoi (60) ngay: hé so rii ro phat hanh bang 20%:

* Tinh t6i ngay cudi ciing cda thoi han phan phéi, néu khoéng thoi gian con lai 13 ti ba
muoi (30) toi sau muoi (60) ngay: hé so rli ro phat hanh bang 40%;

e Tinh t6i ngay cuéi cling clia thoi han phan phdi, néu khodng thi gian con lai la duoi
ba muoi (30) ngay: hé so rii ro phat hanh béng 60%;

 Trong théi gian ké tiv ngay két thic thei han phan phai t¢i ngay phai thanh toan cho
to chirc phat hanh: hé s6 rdi ro phat hanh bang 80%:

e Sau ngay cudi cling phai thanh toan cho té chiic phat hanh, Cong ty phai xac dinh
gia tri rdi ro thi treéng d6i véi s6 chirng khoan khéng thé phan phéi hét theo cong
thirc xac dinh gia tri rdi ro thi tredng tai Thuy_ét mfnh $0 3.3, phli hop v&i quy dinh tai
Khoan 4, Biéu 9, Théng tu 91 duoc sira dbi, bd sung b&i Phu luc | va Phu luc Il
Théng tw 102;

e Gia trj tai san bao dam cua khach hang duwoc xac dinh nhw sau:

Gia trj tai san dam bao
= Khoi luong tai san dam bao x Gia tai san x (1 — Hé sé ri ro thj trueng)
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Céng ty Cé phan Chirng khoan Ky Thuong

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3. CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)
3.3 Gia tri rdi ro thi trirdng (tiép theo)
3.3.2 Gié tai sén (tiép theo)

f. Chitng quyén c6 ddm bdo do Céng ty phat hanh

» Gia tri rdi ro thi treeng cla chirng quyén cé dam béo dang Iwu hanh do Céng ty phat
hanh, trwéng hop ¢ 1ai, dwgc xac dinh theo cong thirc sau:

Gia tri rti ro thi truerng = Max {((Pox Qo/k — P1 x Q1) x r = MD), 0}

Trong doé:
Po: la gia binh quan gia dong clra clia chirng khoan co sé trong 05 ngay giao dich lién
trwéc ngay tinh toan;
Qo: & s6 lwgng chirng quyén dang lwu hanh cla cong ty chirng khoan;
k: la ty 18 chuyén déi;
P1: la gia cta chirng khoan co s& dwoc xac dinh theo quy dinh tai Phu luc Il, Théng
tw 102,
Q1: 1a s6 lveng chirng khoan co' s& ma cong ty chirng khoan ding dé dam bao cho
nghia vu thanh toan chirng quyén cé bao dam do minh phat hanh;
r: 1a hé sé rdi ro thj treerng cla chirng quyén duwoc xac dinh theo quy dinh tai Phu luc
[, Théng tw 102;
MD: Ia gia tri ky quy khi céng ty chirng khoan phat hanh ching quyén cé bdo dam.

Chtrng khoan co s& dé tinh toan rdi ro thj treéng theo céng thirc néu trén phai dap trng
cac dieu kién sau: da cé trong phwong an phat hanh hoéc da dang ky véi Uy ban Chirng
khoan Nha nudc vé viéc st dung chirng khoan nay dé phong ngira rdi ro khi phat hanh
chirng quyén c6 dam bao; va la chirng khoan co s& clia chirng quyén cé dam bao;

» Trwong hop chirng quyén cé dGam bao do Cong ty phat hanh khong cé Iai, Cong ty khong
thwe hién tinh rdi ro thi trwérng véi chirng quyén c6 dam bao da phat hanh ma tinh toan
rdi ro thi trwéng cda chirng khoan co sé hinh thanh tir hoat dong phong ngtra rti ro cho
chirng quyén da phat hanh;

» Cong ty cling thire hién tinh toan rli ro thj trieeng d6i véi phan chénh léch dwong gitra
gia tri chirng khoan co' s& dwoc Cong ty ding dé phong ngira rdi ro cho chirng quyén cé
dam bdo do Céng ty phat hanh va gia tri chirng khoan co sé& can thiét dé phong ngira rdi
ro cho chirng quyén c6 dam bao (twong (tng va&i gia tri phong ngira).

a
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g. Hop déng tuong lai
Gia tri rti ro thj tredrng d@6i véi hop ddng twong lai dwoc xac dinh theo céng thire sau:

Gia trj rdii ro thj trweong = Max {((Gia tri thanh toan cubi ngay — Gia tri chirng khoan mua vao)
x Hé so ri ro thi trwérng cla hop dong twong lai — Gia trj ky quy), 0}
Trong dé:

Gia tri thanh toan cubi ngay = Gia thanh toan cudi ngay x Khéi lwgng mé;

»  Gia tri chirng khoan mua vao la gia tri chirng khoan co' s¢ ma Céng ty mua vao dé dam
bao cho nghia vu thanh toan hop déng twong lai;

»  Gia tri ky quy la phan gia trj tai san ma Céng ty ky quy cho giao dich d4u tw, tw doanh va
tao lap thi truérng lién quan dén hop déng twong lai.
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Cong ty C6 phan Ching khoan Ky Thuong

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3.3

3.3.3

3.4

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)
Gia tri rai ro thj trirdng (tiép theo)
Gia trj rdi ro thi trieéing tang thém

Gia tri rdi ro thi trwéng clia cac tai san sé duoc diéu chinh tang thém trong triréng hop Céng

ty dau tw qua nhiéu vao tai san do, ngoai trir chirng khoan dang trong thi gian bao lanh phat

hanh theo hinh thirc cam két chéc chén, trai phiéu Chinh ph, tréi phiéu dwroc Chinh phi bao

lanh. Gia tri rlii ro dwoc diéu chinh tang theo nguyén tic sau:

» Tang thém 10% trong trudng hop téng gia trj clia khodn dau tw vao chirng khoan, phan
von gop clia mét to chire chiém tiy trén 10% dén 15% vén chl sé& hivu cla Cong ty;

> Téng thém 20% trong trwérng hop tong gia tri clia khoadn dau tw vao chirng khoan, phan
v6n gop clia mét t chirc chiém tir trén 15% dén 25% vén chil s& hivu clia Cong ty:

» Tang thém 30% trong trueng hop tbng gia tri clia khodn dau tw vao chirng khoan, phan
von gép ctia mot té chirc chiém tir trén 25% tré 1én vén chi s hiru cla Cong ty.

Céac khoan co tire, trai tre, gid trj quyén wu dai cda chirng khoan (néu co) hoac Iai cla tién
gtri, cac khoan twong duwong tién, cong cu chuyén nhwong, gidy to co gia dwoc didu chinh
tang thém vao gia trj tai san khi xac dinh gia trj rdi ro thi trwéng.

Gia trj rai ro thanh toan

Gia tri rtii ro thanh toan I gié tri twong (rng v&i mire d6 ton thét cé thé xay ra khi déi tac khong
thé thanh toan dung han ho&c chuyén giao tai san dung han nhw cam ket. Gia tri rii ro thanh
toan dwoc xac dinh khi két thic ngay giao dich cla cac hop déng, giao dich nhw sau:

> DOi voi hop déng tién giri cé ky han tai cac t6 chirc tin dung; chirng chi tién giti do cac
t6 chir tin dung phat hanh; hop déng vay, muwen chieng khoan phi hop vé&i quy dinh cla
phap luat; hop dong ban cé cam két mua lai chirng khoan phu hep véi quy dinh clia phap
luat; hop déng mua co cam két ban lai chirng khoan phu he'p vai quy dinh clta phap luat;
hgp dong cho vay mua ky quj chirng khoan niém yét phi hop véi quy dinh cla phap
luat; cac khoan phai thu trong hoat dong kinh doanh ching khoan pht hop véi quy dinh
clia phap luat, cac khoan phai thu khéc va cac hop déng, giao dich, cac khoan st dung
von khac tiém an rdi ro thanh toan:

Gia tri rdi ro thanh toan triéc thoi han nhan chuyén giao chiing khoan, tién va thanh Iy
hop dong, dwoc xac dinh theo céng thue:

Gié trj rai ro thanh toan = Gia trj tai san tiém an ri ro thanh toan x Hé sé riii ro thanh toan
theo déi tac

> D0i voi hop dong bao lanh phat hanh ky voi cac t chire khac trong t6 hop bao lanh phat
hanh theo hinh thirc cam két chac chan ma Céng ty la té chirc bdo lanh phat hanh chinh,
gia tri rdi ro thanh toan dwoc xac dinh bang 30% gia trj con lai clia cac hop ddng béo lanh
phat hanh chwa dugc thanh toan;

> B0i voi cac khoan phai thu, trai phiéu d& dao han, cac gidy t& c6 gia, cong cu no da dao
han ma chwa dwoc thanh toan, cac khodn phai thu khac va tai san co khac qua han,
chirng khoan chua nhan chuyén giao dung han, ké ca chivng khoan, tién chwa nhan duoc
tr cac hop dong tién givi co ky han tai cac t chire tin dung; chiing chi tién gii do cac 8
chire tin dung phat hanh; hop dong vay, muon chitng khoan phit hop voi quy dinh cua
phap luat; hop déng ban c6 cam két mua lai chirng khoan phi hop vai quy dinh ctia phap
luat; hop déng mua coé cam két ban lai chirng khoan phi hop véi quy dinh cta phap luat;
hop ddng cho vay mua ky quy chirng khoan phu hop véi quy dinh clia phap luat da dao
han, cac khoan phai thu trong hoat déng kinh doanh chitng khoan ph hop v&i quy dinh
cta phap luat, gia tri rdi ro thanh toan duoc xac dinh theo nguyén tac sau:

Gia tri rti ro thanh toan = Gia trj tai san tiém an rli ro thanh toan x Hé sé rdi ro thanh toan
theo thoi gian
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Cong ty C6 phan Chirng khoan K§ Thwong

THUYET MINH BAO CAOQ TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3. CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)

34 Gia tri rdi ro thanh toan (tiép theo)

3.4.1 Heé sb rdi ro thanh toan

Hé s6 rui ro thanh toan dwoc xac dinh theo dbi tac va theo thei gian theo quy dinh tai Phu luc

lll, Théng tw 91.

3.4.2 Gia tri tai sén tiém &n rdi ro thanh toan

a. Hoat déng vay, cho vay chirng khoan, giao dich ky quy, giao djch mua bén lai cho khéach

hang hodc cho ban than Céng ty

Gia trj tai san tiém an rti ro thanh toan la gia trj thi trwéng clia hgp dong tinh theo nguyén téc
nhw sau:

> Gia tri tai san tiém an rdi ro thanh toan nhw sau:

STT

Loai hinh giao dich

Gia trj tai san tiém an rai ro thanh toan

T

Tién glii c6 ky han, ching chi tién gui,
khodn tién cho vay khéng c6 tai sén bao
dam; cac hop dong, giao dich, cac
khoan sir dung vén theo Diém k, Khoan
1, Diéu 10, Théng tw 91 dwoc stra Goi,
bé sung theo khoan 1, Piéu 7 Théng tw
102.

Toan bd s6 du tai khoan tién giri, chirng
chi tién gri, gia tri khodn cho vay, gia tri
hop dong, gia tri giao dich cong voi cac
khoan co tirc, trai tire, gia tri quyén wu
dai (d6i voi chirng khoan) hoac lai tién
gUi, 1ai cho vay, khoan phu phi khac (d6i
va&i khodn tin dung)

Cho vay chirng khoan

Max {(Gia tri thj trieérng clia hop déng —
Gia tri tai san dam bao (néu co)), 0}

Vay chirng khoan

Max {(Gia trj tai san dam bao — Gia trj thi
trieéng clia hop déng), 0}

Hop déng mua chirng khoan cé cam két
ban lai

Max {(Gia tri ho'p ddng tinh theo gia mua
— Gia trj thi trwong clia Hop dong x (1 —
Hé s6 rlii ro thi trwéng)), 0}

Hop déng ban chirng khoan c6 cam két
mua lai

Max {(Gia tri thi trwong clia hop déng x
(1—Hé s ri ro thj treéng) — Gid tri hop
dong tinh theo gia ban), 0}

Hop dong cho vay mua ky quj (cho
khach hang vay mua chirng khoan)/Cac
thda thuan kinh té co cung ban chat

Max {(Sé dv no — Gia tri tai san dam
bdo), 0}

Sé du no la gia tri khoan vay, l1ai vay va cac loai phi.

Gié tri tai san bdo dam cla khach hang dwoc xac dinh theo Thuyét minh s6 3.4.3. Trong
treong hop tai san bao dam cla khach hang khong co6 gia tham khao theo thj treeng, thi

duoc xac dinh theo quy dinh ndi b ctia Cong ty.

Gia tai san duoc xac dinh theo Thuyét minh sé 3.3.2.
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Coéng ty Cé phéan Chirng khoan Ky Thuong

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3.4

3.4.2

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)
Gia trj rai ro thanh todn (tiép theo)

Gi4 tri tai san tiém &n rdi ro thanh toan (tiép theo)

b. Hoat déng giao djch chirng khoan

Gia tri tai san tiém &n rli ro trong hoat déng giao dich chitng khoan dwoc xac dinh theo
nguyén téc sau:

STT Thoi gian Gia tri tai san tiém an rdi ro

A - Déi véi céc giao dich ban chirng khoan (bén ban 1a Cong ty hodc khach hang ctia Céng
ty trong hoat dong mbi gidi)

1 Trwéce théi han nhan thanh toan | 0

Gia tri thj trwerng clia hop dong (trong trwong
hop Gia thi treéng thap hon Gia giao dich)

2. Sau théi han nhan thanh toan
0 (trong trwdng hop Gia thi trrong cao hon

Gia giao djch)

B — Béi v&i céac giao dich mua chirng khoan (bén mua la Cong ty hoac khach hang cua
Céng ty)

1. Trwoe thei han nhan chuyén 0
giao chirng khoan

Gia tri thi trwéng clia hop dbng (trong trreng

5 Sau thoi han nhan chuyén giao | hop Gid thi truong thap hon Gia giao dich)
chirng khoan 0 (trong trwéng hop Gia thi trvéng cao hon
Gia giao dich)

Thoi han thanh toan/nhan chuyén giao chirng khoan la T+2 (d6i v&i cb phiéu niém yét), T+1
(@61 voi trai phiéu niém yét); T+n (ddi véi cac giao dich théa thuan ngoai hé théng giao dich
trong n ngay theo thoa thuan cla hai bén) ho&c theo quy dinh cu thé (déi véi chirng khoan
phai sinh).

c. Céc khodn phai thu, tréi phiéu da déo han, cac céng cu no da déo han

Gia tri tai san tiém &n rli ro thanh todn I& gia tri khoan phai thu tinh theo ménh gia, cong thém
cac khoan lai chuva dugc thanh toan, chi phi cé lién quan va trir di khoan thanh toan da thuc
nhan truéec d6 (néu co).

d. Céc khoan phai thu, cac khoan phai thu khéc va céc hop déng, giao dich, cac khodn st
dung vén khéc tai san c6 khéc tiém an rui ro thanh toan

D6 voi cac hop dbng, giao dich dwoc quy dinh tai Diém k, Khoan 1, Diéu 10, Théng tw 91
s(ra dbi bd sung tai khoan 1, Biéu 7, Théng tw 102 dwoc xac dinh nhw sau:

e Hop dong, thoa thuan d&t coc mua bat dong san, cac théa thuan kinh té c6 cuing ban
chét: Gia tri rli ro thanh todn = Gia tri khoan dat coc x 150%:

» Cac khoan cho vay, phai thu khach hang: Gia tri rti ro thanh toan = Gia tri khoan cho
vay, phai thu x 150%;

e Cac hop ddng, giao dich khac: Gia tri rli ro thanh toan = Gia trj toan bo tai san tiém
an rdi ro thanh toan x 100%.
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Coéng ty Cb phan Chirng khoan Ky Thwong

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3.4

3.4.2

3.4.3

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)
Gia tri rdi ro thanh toan (tiép theo)
Gia trj tai san tiém &n rdi ro thanh toan (tiép theo)

d. Céc khoan phai thu, céc khoan phai thu khac va céc hop dong, giao dich, cac khoan st
dung vén khac tai sén cé khéc tiém an rdi ro thanh toén (tiép theo)

Doi v&i cac khoan tam (rng 6 thdi gian hoan (rng con lai dwdi 90 ngay (khéng bao gbém
khoan dwoc gia han), gia tri rdi ro thanh toan dwoc xac dinh theo nguyén tac sau :

Hé so

AL Gia trj ruai ro thanh toan
rii ro

Gia tri tai san tiém an rui ro thanh toan

chiém tr 0% dén 2% von chl s& 8%

als s -~ . P « X . h - . ) -
Gia tri hitu tai thoi diem tinh toan Gi i 10 o thani fosr =

92050 [ chiém tir tren 2% dén dudi 5% vén s, | Oié tr tai san tiém &n rdi
Khodn chd s& hieu tai thei diém tinh toan ° | ro thanh toan x Hé s6 rUi
tamung | chiém tir 5% trér Ién von chd s& | oo | GG

hiru tai thoi diém tinh toan

Giam trir gia tri tai san dém bao

Céng ty diéu chinh gi@m trir phan gia trj tai san bao dam cla ddi tac, khach hang, tree giao
dich, hop déng quy dinh tai diém k khodn 1 va diém b khoan 10 Piéu 10 Théng tw 91, sua
ddi bd sung tai khoan 1 va khoan 2 Diéu 7 Thong tw 102, khi xac dinh gia tri tai san tiém an
rdi ro thanh toan trong trieéng ho'p cac he'p dong, giao dich nay dap (rng day dd cac diéu kién
sau:

> Do tac, khach hang cé tai san bao dam thuc hién nghia vu clia minh va tai san bao @am
la tién, cac khoan tuwong dwong tién, gidy t& cé gia, cong cu chuyén nhwong trén thi

truéng tién té, chirng khoan niém yet dang ky giao dich trén S& Giao dich chirng khoan
Viét Nam va céng ty con, trai phiéu Chinh phd, trai phiéu dwoc Bo Tai chinh bao lanh

phat hanh;
Cong ty cé quyén dinh doat, quan Iy, s& dung, chuyén nhwong tai san bdo dam trong
trieeng hop ddi tac khong thwe hién nghia vu thanh toan day di va dung thei han da thoa
thuan tai cac hop déng.

Gia trj tai sa&n giam trir dwoe xac dinh nhw sau:

Gia tri tai san dam bao = Khéi lwong tai san x Gia tai san x (1 — Hé sé rdi ro thi truong)

Gié tai san dwoc xac dinh theo Thuyét minh sé 3.3.2.
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Cong ty Co phan Ching khoan Ky Thuwong

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

3.

34

3.4.4

3.4.5

3.5

CAC CHINH SACH LAP BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH CHU YEU (tiép theo)
Gia trj rdi ro thanh toan (tiép theo)
Gia trj rdi ro thanh toan tang thém

Gia tri rii ro thanh toan phai duoc diéu chinh tang thém trong cac trvéng hop sau:

»- Tang thém 10% trong trwd'ng hop gla tri hop dong tién gtki, chirng chi tién glri, khoan cho
vay, khoan phal thu trong han, hop dong mua c6 cam két ban lai chtrng khoan, ho’p déng
ban c6 cam két mua lai chirng khoan, téng gia tri cac khoan vay déi voi mCJt t6 chire, ca
nh&n va nhom té chire, ca nhan lién quan (néu co), chiém tir trén 10% dén 15% Vén chi
s& hiry;

»  Tang thém 20% trong trwdng hop gla tri hop ddng tién gli, chirng chi tién gli, khoan cho
vay, khoan phal thu trong han, hop dong mua c6 cam két ban lai chieng khoan, ho'p dong
ban c6 cam két mua lai chung khoan, tong gia trj cac khoan vay déi véi mot té chire, ca
nhan va nhém té chire, ca nhan lién quan (néu cd), chiém t trén 15% dén 25% Vén chi
s& hiry;

» Tang thém 30% trong truo'ng hop gia tri hop déng tién gLPI chieng chi tién gtri, khoan cho
vay, khoan phal thu trong han, hop d’éng mua c6 cam két ban lai chirng khoan, hop déng
ban c6 cam két mua lai chirng khoan, téng glé tri cac khodn vay doi vei mét té chire, ca
nhan va nhém té chirc, ca nhan lién quan (néu c6), hogc mot ca nhan va cac bén lién
quan t&i ca nhan do (néu co), chiém tir trén 25% Von chii sé htku trd 1én.

Bu trir rong song phwong gié tri tai sén tiém én rai ro thanh toén

Gia frj tai san tiém an rdi ro thanh toan dwoc bu trir rong song phrong khi:

» RUiro thanh toén lién quan téi ciing mot dbi tac;

» Rdiro thanh toan phat sinh déi véi cing mét loai hinh giao dich;

» Viéc bl trir rong song phwong da duoc cac bén théng nhat trwdc bang van ban.

Gia tri rdi ro hoat déng

Gia tri rlij ro hoat dong la gia tri tiong (*ng véi mirc do tén that co thé xay ra do 16i k¥ thuat,
|DI hé thdng va quy trinh nghiép vu, 16i con ngudi trong qua trinh tac nghiép, hodc do thiéu
von kinh doanh phét sinh tir cac khodn chi phi, 16 tir hoat doéng dau tw, hodc do cac nguyén
nhan khach quan khac.

Gia tri rdi ro hoat déng clia Cong ty duoc xac d|nh bang 25% chi _phi dé tinh rdi ro hoat dong
cua Coéng ty trong vong muwoi hai (12) thang lién ké tinh téi thoi diém tinh toan, hodc 20% Vén
diéu & tdi thiéu cho cac nghiép vu kinh doanh ctia té chire kinh doanh chirng khoan theo quy
dinh cla phap luat, tuy thudc vao gia tri nao Ién hon.

Chi phi dé tinh rdi ro hoat déng clia Céng ty dwoc xac dinh bing tong chi phi phat sinh trong
nam, trte di: chi phi khau hao; chi phrihoan nhap dw phong suy giam gia tri cac tai san tai
chmh ngan han, dai han va tai san thé chap; chi phffhoan nhap dw phong suy giam gia tri cac
khoan phai thu; chi phn*hoén nhap duw phong suy giam gié tri cac tai san ngan han khéc; phan
chénh Iéch giam vé danh gi4 lai cac tai san tai chinh ghi nhan thong qua 1&iN6 (“FVTPL"); chi
phi lai vay; chi phi chénh léch do danh gla lai phai tré chitng quyén dang Iwu hanh; chi phi
ho&c thu nhéap khoan chénh léch ty gia héi doai chura thire hién; chi phi tai chinh va cac chi
phi khéng bang tién khac trong hoat déng kinh doanh ciia Céng ty.
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Coéng ty Cé phan Chirng khoan Ky Thuong

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

4.

BANG TiNH GIA TRI RUI RO THI TRUONG

Céc hang muc dau twr

Hé s6

rairo Quy mé rii ro Gia trj rai ro
% VND VND
(1) (2) (3=1)x(2)

I. Tién va cac khoan tuong dwong tién, céng

cu thj trwdrng tién té

1. | Tién mat (VND) va tién glvi ngan hang
khong ky han

3.108.078.221.717

2. | Cac khoan twong dwong tién

3. Giay 1o co gia, cong cu chuyén nhwcrng
trén thi trwong tién t&, chiing chi tién gl

202.853.408.208

Il. Trai phiéu Chinh phu

77.580.879.116

4. | Trai phiéu Chinh phui khéng tra |3i

Trai phiéu Chinh phu tré 14i suét cuc‘mg
phiéu: Trai phiéu Chinh phd (bao gdm
c6ng trai va trai phiéu cong trinh da phat
hanh trwdc day), trai phieu Chinh phi
cac nudc thudc khéi OECD hodc dugc
bdo lanh b&i Chinh phu hodc Ngan han
Trung uong cla cac nwéc thude khoi
nay, trai phleu duoc phat hanh bdi cac td
chirc quéc té IBRD, ADB, |IADB, AFDB,
EIB va EBRD, Tréi phiéu chinh quyén dia
phuong.

3

2.586.029.303.861

77.580.879.116

Ill. Trai phiéu niém yét va chwa niém yét ctia té chikc tin dung

6.1 | Trai phiéu td chirc tin dung cé thi gian
dao han con lai duéi 01 nédm, ke ca trai
phiéu chuyén déi

6.2 | Traiphiéu td chirc tin dung c6 thoi gian
dao han con lai tir 01 nam dén duwéi 03
nam, ké ca trai phiéu chuyén doi

6.3 | Traiphiéu té chirc tin dung cé thei gian
dao han con lai tlr 03 ndm dén dwéi 05
nam, ké ca trai phiéu chuyén doi

6.4 | Trai phiéu té chirc tin dung co thoi gian
dao han con lai tir 05 nam tré 1&n, ké
ca trai phiéu chuyén déi

10

IV. Trai phiéu doanh nghiép

5.694.865.437.361

Trai phiéu doanh nghiép niém yét

12.699.747.843

7.1 | Trai phiéu niém yét cé théi glan dao
han con lai dwei 01 nam, ke ca trai
phiéu chuyén ddi

137.174.986.727

7.2 | Trai phiéu niém yét c6 thoi gian dao
han con lai tir 01 nam dén duwédi 03
nam, k& ca trai phiéu chuyén ddi

253.994.856.863

12.689.747.843

7.3 | Trai phiéu niém yét co thoi gian dao
han con lai tir 03 ndm déen dwdi 05
nam, ké ca trai phiéu chuyén ddi

10

7.4 | Trai phiéu niém yét co thoi gian dao
han con lai tir 05 nam tré 1&n, ké ca trai

phiéu chuyén déi

15
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Céng ty Cd phan Chirng khoan Ky Thuwong

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

4,

BANG TiNH GIA TRI RUI RO THI TRUONG (tiép theo)

Céc hang muc dau tw

Hé s6
riiro
%

Quy mé rii ro
VND

Gia tri rai ro
VND

(1)

(2)

(3)=(1)x(2)

IV. Trai phiéu doanh nghiép (tiép theo)

Trai phiéu doanh nghiép chwa niém yét

5.682.165.689.518

8.1

Trai phiéu chwa niém yét do doanh nghiép niém
yet phat hanh cé théi gian dao han coén lai dudi
01 ném, ké ca trai phiéu chuyén ddi

40.491.282.434

2.024.564.121

8.2

Trai phiéu chuwa niém yét do doanh nghiép niém
yét phal hanh co thoi glan dao han con lai tir 01
nam dén dwéi 03 nam, ké ca trai phiéu chuyén
aéi

10

5.236.240.849.926

523.624.084.993

8.3

Tréi phiéu chwa niém yét do doanh nghiép niém
yét phat hanh cd thdi gian dao han con lai tir 03
ndm dén dwéi 05 nam, ké ca trai phiéu chuyén
doi

20

268.406.938.065

53.681.387.613

84

Trai phiéu chira niém yét do doanh nghiép niém
yét phat hanh co thei gian dao han con lai tir 05
nam tror 1en, ké ca trai phiéu chuyén doi

25

8.5

Trai phiéu chira niém yét do doanh nghiép khac
phét hanh c6 théi gian ddo han con lai dwéi 01
nam, ké ca traj phieu chuyén adi

753.101.207.952

112.965.181.193

8.6

Trai phiéu chwa niém yét do doanh nghiép khac
phat hanh co thoi gian dao han con laitir 01 nam
dén dwdi 03 nam, ké ca trai phiéu chuyén doi

20

13.066.151.778.464

2.611.230.355.693

8.7

Trai phiéu chwa niém yét do doanh nghiép khac
phét hanh c6 th&i gian déo han cén lai tlr 03 nam
dén dwdi 05 nam, ké ca trai phiéu chuyén déi

30

1.010.209.789.655

303.062.936.896

8.8

Trai phiéu chiea niém yét do doanh nghiép khac
phat hanh ¢ thoi gian dao han con lai tir 05 nam
tré 1&n, k& ca trai phidu chuyén dbi

35

Liét ké két qua xép hang tin nhigm ddi vai trai
phleua’lo chirc phat hanh (chi tiét tirng trai
phiéu/td chire phat hanh): (%)

Hé sb riii ro cong thém 0% ddi vai céc trai phiéu
hodc té chirc phat hanh duworc té chirc xép hang
quoc té (Standard & Poor's, Fitch Rating,
Moody's) xép hang tir miic AA tré I&n hodc co
thang thi¥ hang tirong ting do doanh nghiép xep
hang tin nhiém duwoc Bd Tai chinh cdp Gidy
chikng nhan au diéu kién kinh doanh thuc hién.

Hé s6 rdii ro cong thém 5% dbi vai céc trai phiéu
hodc té chirc phat hanh dwoc té chivc xép hang
quéc té& (Standard & Poors, Fitch Rating,
Moody's) xép hang tir mirc BBB tr& [én dén dudi
mirc AA hodc cé thang thir hang twong trng cla
doanh nghiép xép hang tin nhiém duoc B Tai
chinh cap Gidy chiing nhan dd didu kign kinh
doanh thue hién.

Hé s i ro cong thém 10% déi véi céc trai phidu
hoéc t6 chive phat hanh dwoc té chire xép hang
quoc té (Standard & Poor's, Fitch Rating,
Moody's) xep hang duwgi mire BBB hodc khong
co théng tin ve xép hang hodc cé thang thir hang
twong (ing do doanh nghigp xep hang tin nhigm
dwoc Bo Tai chinh cap Giay chirng nhan du digu
kién kinh doanh thic hién.

20.755.771.790.087

2.075.577.179.009
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Céng ty Cé phan Chirng khoan Ky Thuong

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)

tai ngay 31 thang 12 nam 2025

4,

BANG TINH GIA TRI RUI RO THI TRUONG (tiép theo)

Hé s6 ' i
2 rdi ro Quy mé rdi ro Gia tri rii ro
Cac hang muc dau twr o VND VND
(1) (2) (3)=(1)x(2)
V. Cé phiéu 585.326.635
9. | Cophiéu phd thong, cd phiéu wu dai ctia
cac t6 chirc niém yét tai S& giao dich
chirng khoan 10 5.853.266.350 585.326.635
10. | Cb phiéu phé théng, cb phiéu wu dai cac
cdng ty dai chung chuwa niém yét va da
dang ky giao dich qua hé thdng UpCom 20 S -
11. | C& phiéu phd théng, ¢ phiéu wu dai clia
cac cong ty dai chung da dang ky Iwu ky,
nhwng chwa niém yet va chwa dang ky
giao dich; ¢d phiéu dang trong dot phat
hanh lan dau (IPO) 30 = -
VI. Chirng chi quy dau tw chirng khoan 2.246.635.366
12. | Quy dai ching, céng ty dau tw chirng
khoan dai ching 10 22.466.353.660 2.246.635.366
13. | Quy thanh vién 50 " =
14. | Coéng ty dau tw chirng khoan riéng lé 30 - -
VIl. Chikng khoan bj canh bao, kiém soat, han ché giao
dich, tam ngieng, dinh chi, htly niém yét, hdy giao
dich 426.560
15. | Chirng khoan bi cénh bao 35 - £
16. | Chirng khoén bj kiém soat 40 - -
17 Chirng khoan bj tam ngirng, han ché
giao dich 60 696.000 417.600
18. | Chirng khoan bj dinh chi giao dich 70 12.800 8.960
19. | Chirng khoan bi hiiy niém yét, hiy giao
dich 80 = =
VIIl. Chieng khoan phai sinh 5
20. | Hop dbéng tuong lai chi sé cb phidu 8 - ] <
Cach tinh:

Gia tri rlii ro = Max {((Gia tri thanh toan cudi ngay — Gia trl chirng khoan mua vao dé& dam bao cho
nghla vu thanh toan hop déng twang lai) x Hé so rii ro cla hop déng twong lai —
(phan déng gop vao quy b trir déi véi vi thé mé clia cong ty chirng khoan)), 0}

Gia trj thanh toan cudi ngay = Gia thanh toan cudi ngay x Khéi lvong mé

Gia tri ky quy

21.

Hop ddng twrong lai trai phiéu Chinh ph 1

3

-

Cach tinh:

Gia tri rii ro = Max {((Gia trj thanh toan cudi ngay — Gia tri chirng khoan mua vao dé dam bao cho
nghla vu thanh toan hop déng twong lai) x Hé so rdi ro clia hop dong twong lai —
(phén déng gép vao quy bt trir d6i véi vi thé mé clia cong ty ching khoan)), 0}

Gia tri thanh toan cudi ngay = Gia thanh todn cudi ngay x Khéi lwong mé

Gia tri ky quy

23
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Céng ty Cb phan Chirng khoan Ky Thuwong

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

4.

BANG TiNH GIA TR] RUI RO THI TRUONG (tiép theo)

lap ddy du cac khoan dw phong)

18, ff Quy mé rdi ro Gi tri rii ro
Céc hang muc dau tw % VND VND
(1) (2) (3)=(1) x (2
IX. Chirng khoan khac 1.494.307.950.153
22. | Co phiéu niém yét trén céc thi truéng
nwéc ngodi thude cac chi s datchuan | 25 - -
23. | Cd phiéu niém yét trén cac thi truong
nwo'c ngoai khéng thude cac chi sé dat
chudn 100 5 -
24. | Chirng quyén cé bdo dam niém yét
trén S¢ giao dich chirng khoan Thanh
pho H6 Chi Minh 8 - =
25. | Giao dich chénh lach gia . s
26. | Cb phéan, phan vén goép va cac loai
chirng khoan khac 80 1.867.855.313.592 | 1.494.284.250.873
27. | Chirng quyén cé bao dam do Céng ty
phat hanh - -
Cach tinh:
Gia tri rti ro thi trrong = Max {((Po x Qo /k — P1 x Q1) x R — MD), 0}
28. | Chirng khoan hinh thanh tir hoat déng
phong ngira rii ro cho chirng quyén
c6 bao dam do Céng ty phat hanh
(trvong hep chirng quyén co bdo dam
khéng co i) - -
29. | Phan chénh léch dwong giiva gia tri
chirtng khoan co' sé ding @& phong
ngtra rdi ro va gia tri chirng khoan co
so can thiét dé phong ngtra rdi ro cho
chirng quyén co bao dam 10 236.992.800 23.699.280
X. Rui ro tang thém (dwoc xac dinh trén co s& vén chi sé hivu da trich

165.307.441.300

Mde

3, . & Quy mé rdi ro Gia trj rdi ro

STT | Ma chimg khoan te;:g VND VND
1. | Trai phiéu Céng ty TNHH Capitaland

Tower 10 1.653.074,412.996 165.307.441.300

TONG GIA TRI RUI RO THI TRUONG (I+II+I+IV+VA+VI+VIHVII+IX+X)

7.434.894.096.491
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Caéng ty Co phan Chirng khoan Ky Thuong

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 ndm 2025

4. BANG TiNH GIA TRI RUI RO THI TRUWONG (tiép theo)

(*) Chi tiét:

T:’: Noay cong
STT T4 chive phat hanh Té chirc xép hang tin nhigm | hang | S é-gé}m‘:
tin 2
nhiém tin nhiém
1 | Tap doan Vingroup- Cong ty CP | Céng ty cé phan FiinRatings A- 25-09-25
(FiinRatings)
2 | Céng ty cd phan Vinhomes Céng ty cd phén FiinRatings A 05-12-25
(FiinRatings)
Céng ty CP Masan Meatlife Khéng c6 té chirc xép hang
Céng ty TNHH khai thac ché Cong ty cb phan FiinRatings BBB 09-06-23
bién khoang san Nui Phao (FiinRatings)
5 | Céng ty cd phan Pau tw Xay Céng ty cd phan Sai Gon Phat VnA- 30-09-25
dwng Thai Son Thinh Ratings (Saigon Ratings)
6 | Céng Ty TNHH Dau Tw Va Cong ty cé phan Sai Gon Phat vnBB 20-08-25
Phat Trién BBS Trwéng Minh Thinh Ratings (Saigon Ratings)
7 | Cong ty Cé Phan San xuét va Céng ty ¢ phan Sai Gon Phat vnBB+ 15-08-25
Kinh doanh Vinfast Thinh Ratings (Saigon Ratings)
8 | Céngty TNHH Pau tw Kinh Khéng co té chirc xép hang
doanh va Phat trién Thuong
mai Viét An
9 | Cong ty cd phan Thanh Thanh | Céng ty cé phan Sai Gon Phat vnA+ | 20-10-25
Cong-Bién Hoa Thinh Ratings (Saigon Ratings)
10 | Cong ty TNHH Hung Phat Cong ty cé phan Sai Gén Phat vnBB+ 19-09-25
Invest Ha Noi Thinh Ratings (Saigon Ratings)
11 | Cong ty cd phan Thei Bai M&i | Cong ty cb phan Sai Gon Phat vnBB+ 18-09-25
T&T Thinh Ratings (Saigon Ratings)
12 | Cong ty C6 phan Masan High- | Khéng cé b chirc xép hang
Tech Materials
13 | Céng ty cb phan Dau tw va Céng ty cb phan Sai Gon Phat | vnBB- | 25-11-25
Phat trien Newco Thinh Ratings (Saigon Ratings)
14 | Céng ty TNHH Mat troi Ha Coéng ty co phan Sai Gén Phat | vnBBB+ | 03-07-25
Long Thinh Ratings (Saigon Ratings)
15 | Congty Cé phan Tap doan Masan| Khéng co té chire xép hang
16 | Cong ty cd phan Tiép van va Khéng c6 té chirc xép hang
Bat ddng san Tan Lién Phat
Tan Cang
17 | Cong ty TNHH Djch vu Thuong | Céng ty cé phan Sai Gon Phat vnBB 25-11-25
mai Tong hep An Thinh Thinh Ratings (Saigon Ratings)
18 | Cong Ty C6 Phan Tw Van Va Céng ty cd phan Sai Gon Phat vnBB- 22-09-25
Kinh Doanh Bat Bong San TCO | Thinh Ratings (Saigon Ratings)
19 | Céng Ty TNHH Capitaland Khéng cé t6 chiic xép hang
Tower
20 | Céngty cd phan du lich thanh Coéng ty cb phan Sai Gon Phat | vnBBB+ | 30-11-24
thanh cong Thinh Ratings (Saigon Ratings)
21 | Céng ty TNHH Dau tw va Phat Cang ty ¢6 phan Sai Gon Phat vnBB+ 22-07-25
trién BBS Hai Bang Thinh Ratings (Saigon Ratings)
22 | Céngty CP Pautw Nam Long | Céng ty cd phan FiinRatings A- 25-10-25
(FiinRatings)
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Céng ty Cb phan Chirng khoan Ky Thuong

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

5. BANG TiNH GIA TR| RUI RO THANH TOAN (tiép theo)

5.1  Rudi ro trwée théi han thanh toan (tiép theo)

Chi tiét hé sé rti ro thanh toan theo déi tac dugc Cong ty xac dinh nhw sau:

STT | Déi tac thanh to4n cho Céng ty

Hé sé rai ro
thanh toan

(1) | Chinh pha, cac té chirc phat hanh dwoc Chinh phi bao lanh,
Chinh phti va Ngan hang Trung wong cac nwéce thude khdi OECD:
Uy ban Nhan dan tinh, thanh phé tric thudc Trung wong

0%

khoan Viét Nam

(2) | S¢& Giao dich chirng khoan, Téng cong ty Iu ky va bl trir chitng

0,8%

chtrc kinh doanh chirng khoan

(3) | T6 chrc tin dung, t6 chirc tai chinh, té chirc kinh doanh chitng
khoan thanh lap & céc nwéc thue khdi OECD va co hé sb tin
nhiém dap (rng cac dieu kién khac theo quy dinh néi bo cua té

3.2%

quy dinh néi bd clia Cong ty

(4) | T6 chirc tin dung, t& chirc tai chinh, t& chirc kinh doanh chirng
khoan thanh lap ngoai cac nwéc OECD; hodc thanh lap tai cac
nude thude khdi OECD va khong dap (ng céc didu kién khac theo

4,8%

thanh lap va hoat déng tai Viét Nam

(5) | Td chtrc tin dung, t6 chirc tai chinh, td chire kinh doanh chirng
khoan, quy dau tw chirng khodn, cong ty dau tw chirng khoan

6%

(6) | Céc té churc, ca nhan, déi twong khac

8%

27
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Céng ty Cé phan Chirng khoan Ky Thuwong

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

52

5.3

BANG TiNH GIA TR| RUI RO THANH TOAN (tiép theo)

Rdi ro

qua thoi han thanh toan

S Hé s6 ruiro|  Quy mé rdi ro Gia trj rai ro
STT | Thei gian qua han o VND VND
1 | 0—15 ngay sau thoi han
thanh toan, chuyén giac
chirng khoan 16 1.337.108.800 213.937.408
2 | 16 — 30 ngay sau théi han
thanh toan, chuyén giao
chirng khoan 32 68 22
3 | 31 —60 ngay sau thoi han
thanh toan, chuyén giao
chirng khoan 48 - -
4 | Trén 60 ngay sau th&i han
thanh toan, chuyén giao
chirng khoan 100 15.055.844.971 15.055.844.971

TONG RUI RO QUA THO'I HAN THANH TOAN

16.269.782.401

Ruii ro tir cac khoan tam rng, hop déng, giao dich khac

STT

Chi tiét toi tirng doi twong

Hé sé rdi ro
%

Quy mé rui
ro
VND

Gia trj rai ro
VND

Cac hgp ddng, giao dich, cac khoan
st dung vdn ngoai cac giao dich,
hop dbng dwgc ghi nhan & cac
diém a, b, ¢, d, d, e, g khoan 1 Diéu
10 Théng tw 91, siva ddi bd sung tai
khoan 1 Diéu 7 Thong tw 102; cac
hop déng cam két mua lai, ban lai
chirng khoan hoac cac hgp dong co
tinh chat twong tw trir cac hop dong
quy dinh tai diém c, d khoan 1 Diéu
10 Théng tw 91; cac khoan phai thu
ttr mua ban ne' véi d6i tac giao dich
khong phai Céng ty Quan ly tai san
clia cac t6 chire tin dung Viét Nam
(VAMC), Céng ty trach nhiém hiru
han mua ban no Viét Nam (DATC):

- Hop dbéng, thda thuan dat coc mua
bat déng san, cac théa thuan kinh
té c6 cling ban chéat (chi tiét tirng
dbi twong)

150

- Cac khoan cho vay, phai thu khach
hang khac khéng thubc diém d, g
khoan 1 Bieu 10 Théng tw 91, sira
@di bé sung tai khoan 1 Piéu 7
Théng tw 102 (chi tiét tirng ddi
twong)

150

- Cac hop ddng, giao dich khac (chi
tiét tirng doi twong)

100
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Céng ty Cé phan Chirng khoan Ky Thuong

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

5. BANG TiNH GIA TRI RUI RO THANH TOAN (tiép theo)

5.3 RUi ro tir cac khoan tam eng, hop dong, giao dich khac (tiép theo)

STT

Chi tiét téi tirng doi twong

Hé sé rdi ro
%

Quy mé rai
ro
VND

Gia tri rui ro
VND

- Khoan tam (ng (chi tiét tirng
déi twong):

+ Chiém tir 0% dén 2% vén chd
s& htru tai thoi diém tinh toan

(")

410.200.000

32.816.000

+ Chiém trén 2% dén duoi 5%
vén chl s& hiru tai thei diém
tinh toan

50

+ Chiém tw 5% tré 1en vén chi
s& hivu tai thoi diém tinh toan.

100

TONG RUI RO HQ'P BPONG, GIAO DICH KHAC

32.816.000

(*) Céng ty tam (ng cho céc déi twong la nhan vién Coéng ty.

5.4 RUi ro tang thém

STT

Chi tiét toi tirng khoan vay,
t6i tirng doi tac

Hé sé
rdi ro
%

Quy mé rii ro
VND

Gia trj rii ro
VND

TONG RUI RO TANG THEM

30
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Cong ty C6 phan Chirng khoan Ky Thuong

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

6. BANG TiNH GIA TRI RUI RO HOAT DONG

Chi tiéu

Gia tri
VND

. | Téng chi phi hoat déng phat sinh trong vong 12 thang tinh toi
ngay 31 thang 12 nam 2025

4.1565.373.409.120

Il | Cac khoan giam triv khéi téng chi phi (Thuyét minh sé 6.1)

2.085.549.652.103

.| Téng chi phi sau khi giam trie (111 = [ —I1)

2.069.823.757.017

IV.| 25% Téng chi phi sau khi giam trir (IV = 25% Il)

517.455.939.254

V. | 20% Vén diéu Ié téi thiéu cho cac nghiép vu kinh doanh clia
Céng ty

50.000.000.000

TONG GIA TR] RUI RO HOAT BONG (Max {IV, V}) 517.455.939.254

6.1 Céc khoan gidm trir khoi téng chi phi
Gia tri
VND

Chi phi khéu hao

Chi phi dw phong suy giam gia tri cac tai san tai chinh ngén han va
tai san thé chap

Chi phi du phong suy giam gié trj cac khoan phai thu

Chi phi chénh léch gidm vé danh gia lai cac tai san tai chinh ghi
nhan théng qua 13i/I6 va Chitng quyén dang lwu hanh

Chi phi li vay

TONG CONG

31

24.873.836.043
1.951.876.404
33.000.000

3.679.561.158
2.055.011.378.498

2.085.549.652.103
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Céng ty Cé phan Chirng khoan K§ Thuong

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

7.  BANG TINH VON KHA DUNG

STT

Vén kha dung

NOI DUNG

Vén kha dung
VND

Khoan giam trir
VND

Khoan tang thém
VND

(1)

(2

3

Vén chil s& hiru

V6n gép clia chi s& hiru khong bao
gom cd phan wu dai hoan lai (néu co)

23.113.080.210.000

Théng dw vén cb phan khéng bao gdm
cd phan wu dai hoan lai (néu co)

8.606.980.418.518

Cb phiéu quy

Quyén chon chuyén dbi trai phiéu —
Cau phan vén

Vén khac clia chi s& hivu

Chénh léch danh gia tai san theo gia
tri hop ly

7.475.370.203

Quy du trir bd sung von diéu &

Quy dw phang tai chinh va rdi ro
nghiép vy

Quy khac thudc von chd sé& hiiu

Loi nhuan sau thué chwa phan phéi
da thure hién

12.347.939.323.386

11.

Sé dw dy phéng suy gidm gia tri tai
san

12.

Chénh léch danh gia lai tai sén cé
dinh

13.

Chénh léch ty gia hoi dodi

14,

Céc khoan ng cd thé chuyén dbi

15.

Toan ba phan giam di hoic tang
thém clia céc chirng khoén tai chi
tiéu dau tw tai chinh

148.946.660.460

36.794.997.956

16.

Vén khac (néu ca)

1A

TONG

43

.963.323.669.603

Tai san ngén han

Tai san tai chinh

Tién va cac khoan twong dwong tién

Cac tai san tai chinh ghi nhén thong
qua lai/lo ("FVTPL")

Chting khoan tiém &n rii ro thi
treong

Chirng khoén bj gidm trir khoi vén
kha dung

Céc khoan d&u tu ndm gil dén ngay
dao han ("HTM")

Chirng khoan tiém &n ri ro thi trwéng

Chirng khoan bj giam trir khéi vén

kha dung
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Coéng ty C6 phan Chirng khoan Ky Thuong

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

7.

BANG TINH VON KHA DUNG (tiép theo)

STT

Vén kha dung

NOI DUNG

Vén kha dung
VND

Khoan giam trcr
VND

Khoan tang thém

VND

(1)

(2)

(3

Tai san ngéan han (tiép theo)

Tai san tai chinh (tiép theo)

Cac khoan cho vay

Ols ~m

Tai san tai chinh s&n sang dé ban
("AFS")

Chtrng khodn tiém &n rdi ro thi truong

Chtrng khoan bj giam triv khéi von kha
dung

Du phong suy giam gia tri tai san tai
chinh va tai san thé chap

Céc khoan phai thu (phai thu ban céc
tai san tai chinh, phai thu va du thu cb
tre, tién Iai tr cac tai san tai chinh)

Cac khoan phai thu ¢é théi han thanh
toan con lai tir 90 ngay tré xudng

Cac khoan phai thu ¢é théi han thanh
toan con lai trén 90 ngay

13.873.956.327

Phai thu con han nhiwng dbi tac mat
kha nang thanh toan

Chirng quyén c6 bdo dam chwa phat
hanh hét

Chirng khoan co s& phuc vy muc dich
phéng ngtra rii ro khi phat hanh ching
quyén cé bao dam

10.

Phai thu céc dich vu céng ty chirng
khoan cung cip

Cac khoan phai thu cé théi han thanh
toan con lai ttr 90 ngay tré xubng

Céc khoan phai thu c6 thei han thanh
toén con lai trén 90 ngay

Phai thu con han nhung déi tac méat
kha nang thanh toan

11.

Phai thu ndi bd

Phai thu ngi b cé théi han thanh toan
con lai tir 90 ngay tré xudng

Phai thu ndi bo c6 théi han thanh toan
con lai trén 90 ngay

Phai thu cén han nhuwng dbi tac méat
kha nang thanh toan

12.

Phai thu vé I8i giac dich chitng khoan

Cac khoan phai thu cé thdi han thanh
todn con lai tir 90 ngay tré xudng

Céc khoan phai thu cé théi han thanh
toan con lai trén 90 ngay

Phai thu con han nhung ddi tac méat
khé nang thanh toan
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Cong ty C6 phan Chirng khoan Ky Thuong

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025

7.

BANG TINH VON KHA DUNG (tiép theo)

STT

NOI DUNG

Vén kha dung

Vén kha dung
VND

Khoan giam trir
VND

Khoan téng
thém

VND

(1)

(2)

3

Tai san ngén han (tiép theo)

Tai san tai chinh (tiép theo)

Cac khoan phai thu khac

Phai thu khac c6 thei han thanh toan con lai
tir 90 ngay tré xubng

Phai thu khac cé théi han thanh toan con lai
trén 90 ngay

Phai thu con han nhung d6i tic méat kha
nang thanh toan

14.

Duw phong suy giam gia trj cac khodn phai
thu

"

Tai san ngén han khac

Tam Ling

Tam (g cé thai han hoan ¢ng con lai tir
90 ngay tré xudng

Tam (rng cé thei han hoan (rng can lai trén
90 ngay

Tam tng con han nhwng déi tac mét kha
nang thanh toén

Vat tv van phong, cong cu dung cu

1.640.794.000

Chi phi tré trude ngén han

13.408.458.353

Cam cb, thé chép, ky quy, ky cuoc ngén
han

12.981.358

Thué gia tri gia tang dwoc khiu trie

Thué va céc khoan khac phai thu Nha
nuwoe

Tai san ngén han khac

5,729.878.954

Dy phong suy gidm gia tri tai san ngén han
khac

Téng

34.666.068.992

Tai san dai han

Tai san tai chinh dai han

Céc khoan phai thu dai han

Céc khoan dau tw

Cac khoan dau tw ndm gitr dén ngay dao han

Chting khoan tiém &n rii ro thj truong

Chteng khoan bj giam trir khéi von kha dung

22

Déau tw vao cong ty con

2.3

DAu tw dai han khac

3.033.431.775.000

n

Tai sén cé dinh

107.181.206.706

m

Bat dong san dau tw

v

Chi phi xay dwng co ban dé dang

53.765.213.326
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Céng ty Co phan Chirng khoan Ky Thuwong

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH

tai ngay 31 thang 12 ndm 2025

7. BANG TiNH VON KHA DUNG (tiép theo)

(tiép theo)

Vén khé dung
Khoan téang
Vén khé dung | Khodn giém trov thém
STT | NOI/ DUNG VND VND VND
(1) (2) (3)
c Tai san dai han (fiép theo)
v Tai san dai han khac
1. Cam cb, thé chép, ky quy, ky cuoc dai
han 183.408.219.803
2. Chi phi tra truée dai han 16.980.000.795
3. Tai san thué thu nhap hoan lai 17.804.201.744
4. Tién ndp Quy H tro thanh toan 20.000.000.030
5. Tai san dai han khac -
vi Céc chi tiéu tai san bj coi la khodn ngoai
tri, 6 ¥ kién tréi ngugc hodc tir chéi dwva
ra_y kién tai bao cao tai chinh da dwoc
kiem toan, soat xét ma khéng bij tinh giam
trir theo quy dinh tai Biéu 5, Théng tw 91
slra ddi bd sung tai Diéu 2, Théng tw 102 =
1C | Téng 3.432.570.617.404
D Céac khoan ky quy, dam bao
1. | Gia tri ky quy
1.1 | Giatri dong gép vao quy hé tro thanh toan
clia Téng cong ty luu ky va bl trir chirng
khoan Viét Nam 10.083.869.378
1.2 | Gia tri dong gép vao quy b trir clia déi
téc thanh toan trung tam déi v&i vi thé me
cua chinh thanh vién bu tri -
1.3 | Khodn ky quy bang tién va gia tri bao lanh
thanh toan ctia ngan hang khi phat hanh
chtrng quyén co bao dam 220.905.073.000
2 Gia tri tai sén diing Gé bao dam cho nghta
vu clia Céng ty va tb chirc, ca nhan khac
(chi tiét tirng déi twong) -
1D | Téng 230.988.942.378
VON KHA DUNG = 1A-1B-1C-1D 40,265.098.030.829

Ghi chu:

[ ] Knong &p dung cho muc dich lap béo céo ty |& an toan tai chinh
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Cong ty C6 phan Chirng khoan Ky Thuong

THUYET MINH BAO CAO TY LE AN TOAN TAI CHINH (tiép theo)
tai ngay 31 thang 12 nam 2025
8. CAC SU KIEN PHAT SINH SAU NGAY KET THUC NAM TAI CHiNH
Khong co su kién nao phat sinh sau ngay két thic nam tai chinh yéu cau phai duoc diéu

chinh hay trinh bay trong bao céo ty & an toan tai chinh tai ngay 31 thang 12 nam 2025 cla
Cong ty.

Ha Noi, Viét Nam

/\[L/ thang 02 nam 2026
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Ba Pham Thuy Van Ba Ninh Thi Huqng B2
Ké toan truréng Giam doc cao cép Kiém'soat  Pho Téng Giam dbc .
noi bd
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