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BAO CAO KHUYEN NGHI PHAN BO TIEN MAT — CO PHIEU

Cap nhat hang tuan
Ngay 26/06/2026

KHUYEN NGHI TY TRONG
TANG DAN VI THE CO PHIEU

Tén dung céu chuyén Vingroup va Théng tu 25 hé trg
ngén hang quéc doanh d€ gidi ngan dan; gii ving 1.857
lam hé trg, ddy manh thém khi thanh khoén va dé réng céi
thién ré, ha bét néu thing 1.758.

60-70%

30-40%

c6 PHIEU TIEN MAT

Vi sao 60-70% C6 phiéu / 30-40% Tién mat?

VN-Index déng ctra phién 26/06 & 1.871,91 diém, tang 2,6% so vdi tuan trudc va vuoet trung
binh 50 phién (1.857) sau bon tuan diéu chinh — MACD déo chiéu duong va RSI 1én 59 xac
nhén xu hudng tang. Cau chuyén dan dat tuan nay dén tir nhém Vingroup véi nhiéu thong tin
hé trg tich cuc, kéo khdi ngoai dao chiéu quay lai mua rong céc ¢ phiéu vén hod Ién. Boi
canh qudc t€ hai chiéu: Brent lao déc vé 72,9 USD sau khi My - Iran ky ban ghi nhd ngimg bén
60 ngay, ho trg ha nhiét lam phat nhap khau; bu lai, lam phat My duy tri & mic cao khién Fed
c6 thé phai tang lai suat, ddy chi s6 déng do la 1én 101,3 va loi suat trai phi€u My 10 ndm Ién
4,45% — gay 4ap luc 1én dong vén ngoai va ty gia. Do d6 nang ty trong vé 60-70% c6 phiéu /

30-40% tién mat, uu tién Vingroup (VIC, VHM) va ngan hang qudc doanh hudng lgi Thong tu

VN-Index 1.871,91
Tuan qua 2,60%
RSI (14) 59,0

25 (BID, CTG, VCBY); ddy manh hon khi thanh khoén va dé réng cai thién ré.

+ YEU T6 UNG HO NAM cO PHIEU

o Cau chuyén Vingroup va chinh sach room tin dung dan dat. VHM chét c6
tdre tién mat 60% ngay 30/06 (Vingroup nhan ~18.000 ty), VinFast téi cu
trdc nhan t6i 32.200 ty vén va NHNN loai trir du ng 18 du én trong diém
quéc gia khdi céch tinh room tin dung — khai ngoai ddo chiéu gom VIC
~5,2 triéu c8 trong tuan, ma ra dong tién ngoai quay lai v6i cau chuyén rd
rang.

Vuot trung binh 50 phién vé6i dong luc r6. VN-Index vugt trung binh 50
phién (1.857) sau bén tuan diéu chinh — MACD béat duong (+8,0), RSI Ién
59 va nudc ngoai ddo chiéu mua rong phién 26/06 330 ty déng.

Dinh gia hop Iy sau nhip vuot can. P/E toan thj trudng quanh 14 Ian, loai
nhém Vingroup chi ~11 [an, du phdng 2026 quanh 12 [an — bién an toan
con du rong cho dong von dai han tiép tuc gidi ngan.

Trién vong két qua kinh doanh quy 2 ngan hang tich cuc. Nhém ngéan
hang qudc doanh du kién tang trudng loi nhuan hai chir s6 trong quy 2
nhd Théng tu 25 ndi tran cho vay trung - dai han — diém tua cho nhém tru
dinh gia ré.

—— 3 KICH BAN THI TRUONG 1-3 TUAN TG

YEU TO CANH BAO CAN GIU TIEN

o DO rong hep va phu thuéc vao nhém Vingroup. Pa tang tuan nay phu
thudc dang ké vao VIC va VHM — chi s8 r8 von hod 16n tdng manh trong
khi ty I& ma trén trung binh 20 phién thu hep vé 41% (so 50% tuan trudc).
Thanh khoan ciing con yéu hon muc trung binh (vol_ratio 0,85), cho thdy
dong tién van chon loc; can su lan toa sang cac nhom khac dé€ da tang
bén viing hon.

o Lam phat con cao va ty gia chiu ap luc. Lam phét thang 5 & 5,6% so cling
ky — vuot muc tiéu 4,5% va la thang thr nam lién ti€p tang toc; ty gia
USD/VND quanh 26.315 van chiu &p luc khi chi s6 dong dé la duy tri
manh & vung cao, lam hep du dia néi 1dng tién té noi dia.

o Fed c6 thé phai tang l3i suat do lam phat My cao. Lam phat My duy tri &

murc cao kém kinh t€ My van manh khién Cuc Du trit Lién bang cé thé

budc phai téng | sudt — day chi s6 dong dé la Ién vung cao 101,3 va lgi
suét trai phi€u My 10 nam |én 4,45%, gy ap luc |én dong vén ngoai vao
céc thj truong mdai ndi va ty gia USD/VND.

40% KHA NANG CAO

40% 20%

THI TRUONG TANG
VN-Index huéng téi 1.900 — 1.933

Thanh khoan va dé rong cai thién rd, khoi ngoai
ti€p tuc mua rong; cau chuyén Vingroup ma rong
sang KQKD quy 2 ngén hang, chi s6 hudng lai
dinh 1.933.
HANH PONG
Nang c6 phiéu Ién 70-80%; tap trung Vingroup
(VIC, VHM) va ngan hang qudc doanh (BID,
CTG, VCB).

THI TRUONG DI NGANG

VN-Index dao dong 1.857 — 1.900

Tich lGy quanh trung binh 50 phién (1.857), thi
truong tiéu hod rdi ro Fed co thé tang l3i suat;
cau chuyén Vingroup va ngan hang gid nhip.

HANH PONG
Gilr 60-65% cd phiéu; gom dan nhém dan dat
quanh hé trg, khéng mua dudi.

—— NHOM NGANH NEN NAM GIJ / NEN TRANH

THI TRUONG GIAM

VN-Index vé 1.800 — 1.857

Lam phéat My néng hon budc Fed phat tin hiéu
tang l3i suat s6m hodc dau bat trg lai trén 80
USD; chi s6 mat 1.857 va Iui vé vung 1.800.

HANH PONG
Ha vé 45-50%, tang tién mat; tranh nhom vay
don bay, dau khi.

A NEN NAM GIT — cO PONG LUC TANG

Vingroup — ¢ tirc, tai cau trdc va room tin dung VIC, VHM, VRE
VHM chét c6 tuce tién mat 60% ngay 30/06 (Vingroup nhan ~18.000 ty);
VinFast tdi cau trdc nhan téi 32.200 ty vén; NHNN déng y loai trir du ng 18 dy
an trong diém quéc gia (~752.138 ty) khdi cdch tinh room tin dung. VIC vuot
MA50 (RSI 65,6) va khdi ngoai gom manh ~5,2 triéu c6 trong tudn — céu
chuyén dan dat nhijp tang.

Ngan hang qudc doanh — Thong tu 25 va két qua quy 2 BID, CTG, VCB
B ba tru hudng loi Thong tu 25/2026 ndi trén ty I vén ngdn han cho vay
trung - dai han, mé thém du dia giai ngan; trién vong két qua quy 2 manh va
dinh gid ré lam diém tua nén tang.

Chung khoén — ky vong dong von quy chi sé giai ngan FTS, BSI, MBS
Nhoém hudng loi truc tiép khi cdc quy dau tu thu dong theo chi s6 du kién giai
ngéan vao Viét Nam trong giai doan tdi (udc tinh 1,5-1,7 ty USD). FTS, BSI va
MBS duy tri trén trung binh 50 phién véi RSI 59-61, s&n sang dan nhip khi thanh
khoan phuc hoi.

¥ NEN TRANH — AP LUC BAN

Dau khi — Brent lao déc vé 73 USD sau ngimng ban PVS, BSR, PLX
Brent lao déc vé 72,93 USD (RSI 26,5 qua bén) sau khi My - Iran ky ban ghi nh&
ngtng ban 60 ngay va Vinh Ba Tu binh thudng hod xuat khdu; PLX RSI 36, BSR
va PVS cuing dudi MA50 — cho gid dau tao nén 6n dinh.

Bat déng san don bay cao — rdi ro Fed tang lai suat NVL, PDR, DXG
Lam phét My cao va kinh t€ My duy tri manh khién Fed du kién c6 thé tang Iai
suat — day chi phi 14i vay cho nhém doanh nghiép vay no I6n Ién. Loi nhuén
c6t 16i van yéu (PDR doanh thu quy 1 -76%; NVL ng Ién; DXG bién méng) va kj
thuat con dudi dudng trung binh.

Luu y: Bao cdo chi c6 tinh tham khao va khéng phai khuyén nghi mua/bén cu thé. Nha dau tu nén can nhéc ky trudce khi ra quyét dinh giao dich.
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