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BAO CAO KHUYEN NGHI PHAN BO TIEN MAT — CO PHIEU

Cap nhéat hang tuan
Ngay 19/06/2026

KHUYEN NGHI TY TRONG

TANG DAN VI THE CO PHIEU Vi sao 50-60% C8 phiéu / 40-50% Tién mat?

Chu déng néang ty trong vao nhém dan dat (ching
khodn, ngan hang dinh gid t6t) khi MSCI va dong tién
néi ing hg; tdng manh hon khi chi s6 vuot 1.846 kém
khéi lugng, giam bét néu thung 1.754.

VN-Index déng ctra phién 19/06 & 1.824,53 diém, tang 1,84% so vdi tuan trudce va phuc
hoi rd rét tir ddy 1.791, véi RSI bat tir ~36 1én 48 va do rong cai thién manh — nhém
chiing khoan dan dat nhip hoi trude ky ra soat MSCI 18-19/6. B6i canh qudc t€ cling
xuét hién diém sang khi My va Iran dat thoa thuan ha nhiét cing thang, kéo Brent lao
déc vé 79 USD va lam diu ap luc lam phét nhap khau; nguoc lai, Fed FOMC 17/06 phat

50 40 5 tin hiéu cing rén hon d& hat von ngoai rdi céc thi trudng mdéi ndi va day khéi ngoai ban

CG PHIEU phién (1.754) va

rong dot bién ~3.100 ty tuan. Vé ky thuat, chi s6 dang giao dich gilra trung binh 200

50 phién (1.846) — vling quyét dinh kha ndng xac nhan dao chiéu, trong

khi dinh gid van hap dan dong vai trd diém tua nén tang. Do d6 chi déng nang ty trong

VN-Index 1.824,53 vé 50-60% c6 phiéu / 40-50% tién mat, uu tién chirng khoan va ngan hang dinh gia tét;
Tuan qua 1.84% tang manh hon khi chi s6 vuot 1.846 kém khai lugng va MSCI ¢6 két qua thuan lgi.
RSI (14) 48,0

+ YEU TO UNG HO NAM €O PHIEU

o Da phuc hdi dang lan rong. VN-Index bat lai +1,84% trong tuan lén
1.824,53 sau khi tao ddy 1.791 — RSI phuc h6i manh tir ~36 1én 48 va
MACD sép dao chiéu duong. Dang chi y hon, d6 rong cai thién ro rét
khi ty 1é ma trén trung binh 20 phién bat tir 32% lén 50%, dan dat bdi
nhém ching khoén (FTS, BSI, MBS déu RSI 60-71) trudce thém ky ra
soat MSCI 18-19/6. B&i canh phu hgp d€ chd dong nang dan ty trong,
uu tién cac nhom co dong luc ro rang.

Pinh gia van hap dan du chi sé da héi. Sau nhip phuc hoi tuan nay,
dinh gia thi truong van & ving hop ly: P/E toan thj truong quanh 13-
14 [an, loai nhém Vingroup chi khoang 11 Ian, du phéng 2026 quanh
12 [an — bién an toan con du rong cho dong von dai han tiép tuc tich
|Qy.

Nén tang co ban cla nhiéu nganh tru cét van virng. Nhiéu nganh tru
¢t van & vung dinh gia thap: ngan hang giao dich quanh P/B 1,4 lan
véi ROE 16-22%; dién - tién ich dinh gia P/E chi 5-6 lan. Loi nhuan quy
1 toan thj trudng van tdng manh so cung ky — nén tang virng gidp
céac nhom nay hap dan cho dong vén trung - dai han.

—— 3 KICH BAN THI TRUONG 1-3 TUAN TGI

YEU TG CANH BAO CAN GIU TIEN

Khéi ngoai ban rong doét bién can nhip hoi. Khdi ngoai bén rong
khoang 3.100 ty trong tuan (riéng phién 19/06 -1.686 ty), tp trung &
céc tru TCB, VCB, CTG, FPT, VHM, VRE. Ap luc dong vén nay khién
chi s6 chua thé vugt dugc trung binh 50 phién (1.846), thanh khoan
con yéu hon mirc trung binh — can dong tién I16n quay lai d€ xac nhan
dao chiéu.

Ap luc ty gia khi dong d6 la M§ manh lén. Sau khi Fed phat tin hiéu
cuing ran hon, chi s6 dong doé la (DXY) bat I1én 100,8 va lgi suat trai
phiéu My 10 ndm Ién 4,49% — kéo USD/VND lén viing 26.335. Trong
nudc, |ai suat qua dém lién ngan hang da 6n dinh 4-5% sau cu vot
9,5% phién 08/06, nhung du dia néi 16ng van hep do ty gia va khai
ngoai ban rong dot bién.

o Fed phat tin hiéu ctirng ran hon. Ky hop Fed 17/06 giir 13i suat 3,5-
3,75% nhu du bdo, nhung bi€u do 19 trinh 13i suét chuyén cing ran rd
rét — 9/18 thanh vién du béo 13i suét cudi 2026 CAO HON hién tai
(chi 1 thap hon), 17/18 danh gia rdi ro lam phat thién léch Ién trén.
Thi trudng dinh gia lai 'cao hon lau hon', day chi sé dong d6 la lén
100,8 va hut von ra cac thi trudng mai ndi nhu Viét Nam.

40% KHA NANG CAO

40% I 20%

THI TRUONG TANG THI TRUONG Bl NGANG THI TRUONG GIAM

VN-Index huéng t6i 1.846 — 1.880 VN-Index dao dong 1.800

— 1.846 VN-Index vé 1.750 — 1.800

MSCI thuan lgi + khoi ngoai ngirng ban, chi s6 Tich IGy gitra trung binh 200 phién (1.754) va MSCI khéng thuén lgi hodc DXY vot qua 102,
vuot 1.846 kém khoi luong va hudng 1.880; 50 phién (1.846); thi trudng tiéu hod Fed cing chi sé thung 1.800 va vé vung trung binh 200

chiing khodén, ngan hang dinh gié t6t dan dat. ran, dong tién ndi gilr nhip. phién (1.754).
HANH DONG
Nang cé phiéu 55-65%; uu tién ching HANH DONG HANH DONG
khoén (FTS, BSI, MBS) va ngan hang dinh Gitr 40-50% c6 phiéu; gom dan nhém dan Ha vé 30-35%, tang tién mat; tranh nhém bi
gia tét (VCB, CTG, ACB). dat quanh hé trg, khong mua dudi. khéi ngoai xa, bat dong san don bay.

—— NHOM NGANH NEN NAM GIJ / NEN TRANH

A NEN NAM GIT — cO PONG LUC TANG

Chiing khoan — dan dat nhip héi + ky vong MSCI FTS, BSI, MBS
Dan dat nhip phuc héi véi RSI 59-71, déng loat vugt MA20+MA50, da ting
6 khéi lugng. Ky vong MSCI thém Viét Nam vao danh sdch theo d6i néng
hang (ra soat 18-19/06).

Ngan hang dinh gida tot — tich luj cho dai han VCB, CTG, ACB
Ba mé tru dau nganh vdi nén tang ving va dinh gia hap dan: VCB no xau
0,62%/bao pht >250%, CTG P/B ~1,4x ROE 22%, ACB ng xau 1% va khoé
trén MA50. Ving gid pha hop tich luy dai han.

Phong thi — ¢é tirc cao, it bién dong SAB, BWE, VEA
Tru viing trong rung lac nho céu thiét yéu + c6 tuc déu: SAB (bia, bién lgi
nhuén ky luc), BWE (cép nudc), VEA (cd tic cao). Phu hop duy tri lam ty
trong nén giita bién déng vi mé.

¥ NEN TRANH — AP LUC BAN

Dau khi — Brent lao déc vé 79 USD PVS, BSR, PVC
Brent lao déc vé 79,58 USD (RSI 30, dudi MA50 ré rét) khi cang thang My -
Iran ha nhiét; nhém dau khi déng loat méat xu hudng (PVS RSI 35, BSR 39,
PVC 36) — ch& gid dau tao nén 6n dinh.

Bat déng san don bay cao — chi phi vay cao NVL, PDR, DXG
L&i suét trong nudc duy tri mic cao khién chi phi vay gia tang, gay ap luc
1én nhém vay no I6n vdi loi nhudn c6t 16i yéu (PDR doanh thu quy 1-76%;
NVL ng I6n; DXG bién mong).
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