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V N - I N D E X

1.863,07
▼ -0,80%

T H A N H  K H OẢN  K HỚP  LỆN H

16.114 tỷ
Tổng GTGD · giảm ~11%

G I A O  D ỊC H  K HỐ I  N G OẠ I

-1.074 tỷ
Bán ròng mạnh: VHM, CTG, FPT

N H Ậ N  Đ Ị N H  T H Ị  T R ƯỜ N G

VN-Index đóng cửa tại 1.863,07 điểm (-0,80%) trong phiên giao dịch ngày 25/06/2026 — lùi 14,95 điểm dưới áp lực của nhóm

Vingroup và sắc đỏ lan rộng ở bất động sản, dầu khí, bán lẻ. Thanh khoản khớp lệnh hạ nhiệt còn 16.114 tỷ đồng (giảm khoảng

11% so với phiên trước), cho thấy lực bán chủ yếu mang tính chốt lời ngắn hạn hơn là tháo chạy. Chỉ số vẫn giữ trên đường MA(20)

quanh 1.827 điểm và MA(50) tại 1.855 điểm, giữ vững xu hướng trung hạn; vùng hỗ trợ gần 1.855–1.860 điểm, kháng cự 1.880–

1.900 điểm.
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Trên đường MA20 (~1.827 điểm)

Trên đường MA50 (1.855 điểm)

Ngân hàng ngược dòng: TCB +2,77% và OCB +2,83% dẫn

dắt nhóm tài chính tăng nhẹ 0,22%, đồng thời là tâm điểm

thanh khoản với giá trị khớp lệnh lớn nhất thị trường

(~5.531 tỷ đồng).

Cổ phiếu truyền thông bứt phá: YEG tăng trần lên 9.550
đồng với dư mua trần hơn 2,35 triệu cổ phiếu, được hỗ trợ

bởi kỳ vọng chương trình "Anh trai vượt ngàn chông gai

2026" trở lại.

Nhóm Vingroup gây áp lực: VIC -2,39%, VRE -2,31% và VHM

-1,94% là tác nhân chính kéo lùi chỉ số.

Sắc đỏ lan rộng: áp lực bán bao trùm bất động sản, dầu

khí, bán lẻ, hóa chất; nhiều ngân hàng vốn hóa lớn (VCB,

BID, CTG, MBB) điều chỉnh, khiến độ rộng nghiêng về bên
bán với 177 mã giảm so với 119 mã tăng.

Khối ngoại bán ròng 1.074 tỷ đồng trên toàn thị trường (bán ra 2.200 tỷ, mua vào 1.126 tỷ), nối dài chuỗi rút ròng và tạo thêm sức

ép lên chỉ số.

Tâm điểm bán ròng là VHM (-181 tỷ), CTG (-160 tỷ) và FPT (-137 tỷ); ở chiều ngược lại, dòng tiền ngoại mua ròng LPB (+43 tỷ),
POW (+39 tỷ) và VRE (+12 tỷ).

Ngân hàng Nhà nước ban hành Thông tư 25/2026 nâng trần tỷ lệ vốn ngắn hạn cho vay trung – dài hạn từ 30% lên 40%, hiệu lực

từ ngày 01/07, mở thêm dư địa tín dụng trung – dài hạn cho hệ thống ngân hàng.

Thị trường carbon trong nước dự kiến khởi động giao dịch từ ngày 29/6 với khoảng 511 triệu tấn CO2e hạn ngạch phân bổ cho
các cơ sở phát thải lớn (HPG, Formosa, EVN…), vận hành trên hạ tầng của Sở Giao dịch Chứng khoán và VSDC.

Trong kỳ đánh giá tháng 6, MSCI không đưa Việt Nam vào danh sách theo dõi nâng hạng lên thị trường mới nổi; thị trường tiếp
tục trông đợi quyết định của FTSE Russell vào tháng 9/2026.

Chứng khoán châu Á khởi sắc trong phiên 25/6: chỉ số Nikkei 225 của Nhật Bản tăng 4,61% lên mức kỷ lục 72.366,34 điểm nhờ
kết quả kinh doanh vượt kỳ vọng của Micron xua bớt lo ngại về nhu cầu chip nhớ cho AI, trong khi Shanghai Composite tăng 0,2%
và Kospi hạ nhiệt từ đỉnh lịch sử do áp lực chốt lời ở cổ phiếu chip.

Trên thị trường hàng hóa, giá vàng thế giới lao dốc và thủng mốc 4.000 USD/oz lần đầu kể từ tháng 11/2025 (có lúc còn 3.965
USD/oz) khi đồng USD leo lên đỉnh 13 tháng sau lập trường cứng rắn của Fed; giá dầu Brent đồng thời giảm hơn 3 USD về 73,74
USD/thùng do căng thẳng Mỹ – Iran hạ nhiệt.
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Miễn trừ trách nhiệm: Báo cáo này do Bộ phận Phân tích — Công ty Cổ phần Chứng khoán Kỹ Thương ("TCBS") thực hiện, với sự hỗ trợ của các công cụ
trí tuệ nhân tạo trong quá trình tổng hợp, phân tích và biên soạn nội dung. Báo cáo chỉ có tính tham khảo và không phải khuyến nghị mua/bán cụ thể. Nhà
đầu tư nên cân nhắc kỹ trước khi ra quyết định giao dịch.
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VHM chốt quyền trả cổ tức năm 2025 bằng tiền mặt tỷ lệ 60%

(6.000 đồng/cổ phiếu), ngày giao dịch không hưởng quyền

29/06 và thanh toán 22/07, tương ứng quy mô chi trả khoảng

25.000 tỷ đồng.

HPG công bố chế tạo thành công thép đặc chủng S700MC

theo tiêu chuẩn BS EN 10149 — lần đầu tiên sản xuất tại Việt

Nam, từng bước thay thế hàng nhập khẩu và phá thế độc

quyền của thép ngoại trong phân khúc thép cường độ cao.

FPT cho biết giá trị đơn hàng ký mới từ thị trường nước ngoài

đạt 19.976 tỷ đồng (tăng 30% so với cùng kỳ), thắng 9 dự án

quy mô trên 10 triệu USD; ban lãnh đạo gồm Tổng Giám đốc

Nguyễn Văn Khoa và một Phó Tổng Giám đốc đăng ký mua

vào cổ phiếu trong các ngày 23–24/06.

HVN — Ngân hàng Xuất nhập khẩu Mỹ (EXIM) thu xếp bảo lãnh

hơn 2,9 tỷ USD tài trợ mua 50 máy bay Boeing 737 MAX 8; kết

quả kinh doanh năm 2025 và quý 1/2026 đều vượt kế hoạch.

MSR bổ sung khoảng 115 triệu tấn tài nguyên vonfram tại dự

án Núi Pháo mở rộng; quý 1/2026 đạt lợi nhuận sau thuế 537

tỷ đồng (mức kỷ lục, đảo chiều từ khoản lỗ 222 tỷ cùng kỳ),

doanh thu khoảng 2.993 tỷ đồng (+115%), ước tính quý 2 đạt

~650 tỷ.

VND tham gia hệ thống giao dịch và lưu ký của thị trường

carbon (kết nối VSDC ngày 15/6, VNX ngày 17/6), đón đầu kỳ

đánh giá FTSE tháng 9/2026; định giá P/B dự phóng khoảng

1,1 lần, thấp hơn mức 1,8 lần bình quân ngành.

VNM chốt quyền tạm ứng cổ tức đợt 2 năm 2025 bằng tiền

mặt tỷ lệ 18,5% (1.850 đồng/cổ phiếu), ngày giao dịch không

hưởng quyền 26/06.

VBB chốt quyền phát hành cổ phiếu thưởng tỷ lệ 10% (ngày

giao dịch không hưởng quyền 26/06) và hoàn tất thủ tục

chuyển sàn từ UPCoM sang HOSE, với ngày giao dịch cuối

cùng trên UPCoM là 29/06.

VHM hoàn tất phát hành 6.000 tỷ đồng trái phiếu riêng lẻ ngày

20/06 để cơ cấu nợ, nâng tổng lượng trái phiếu huy động từ

đầu năm lên 21.000 tỷ đồng và đăng ký phát hành thêm tối đa

15.000 tỷ đồng.
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