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Nghị quyết 10-NQ/TW: Nâng cấp tư duy FDI — từ "hợp tác thu
hút" sang "kiến tạo năng lực quốc gia"
Bộ Chính trị ban hành ngày 08/06/2026. Lần đầu đặt mục tiêu FDI định lượng tham vọng đến 2030–2045 và gắn trực tiếp
với nâng hạng thị trường chứng khoán, phát triển thị trường vốn — hàm ý dài hạn tích cực cho hạ tầng, KCN và dòng vốn
ngoại

CHỦ ĐỀ: CHÍNH SÁCH THU HÚT FDI THẾ HỆ MỚI ĐÁNH GIÁ TÁC ĐỘNG VĨ MÔ & THỊ TRƯỜNG

ĐÁNH GIÁ TÁC ĐỘNG

Tích cực dài hạn 
Định hướng chiến lược, chưa tạo tác động dòng tiền tức
thời. Hàm ý tích cực cho BĐS khu công nghiệp, hạ
tầng, điện, công nghệ và câu chuyện nâng hạng
TTCK; tác động cụ thể phụ thuộc tốc độ thể chế hóa
2026–2028

FDI ĐĂNG KÝ 2026–
2030

200–300
tỷ USD (40–50
tỷ/năm)

ĐÓNG GÓP GDP
MỤC TIÊU 2045

~30%
& ~25% tổng vốn
đầu tư XH

NÂNG HẠNG TTCK

Trước 2030
Mục tiêu MSCI được đưa
vào Nghị quyết

1 BỐI CẢNH & THÔNG ĐIỆP CỐT LÕI

2 SỰ CHUYỂN DỊCH TƯ DUY: TỪ NGHỊ QUYẾT 50 (2019) ĐẾN NGHỊ QUYẾT 10 (2026)

Tiêu chí Nghị quyết 50-NQ/TW (20/08/2019) Nghị quyết 10-NQ/TW (08/06/2026)

Tên gọi & định vị "Hoàn thiện thể chế, chính sách, nâng cao
chất lượng, hiệu quả hợp tác đầu tư nước
ngoài"

"Phát triển kinh tế có vốn đầu tư nước ngoài"
— nâng lên thành một bộ phận cấu thành của
nền kinh tế

Tư duy chủ đạo Chuyển từ "thu hút bằng mọi giá" sang
"hợp tác" có chọn lọc

Đi xa hơn hợp tác: dùng vốn quốc tế để kiến
tạo năng lực và tự chủ chiến lược quốc gia

Cách tiếp cận Theo ngành/lĩnh vực chung; ưu đãi theo
đầu vào

Theo cụm ngành – chuỗi giá trị – hệ sinh thái
ĐMST; ưu đãi gắn kết quả, có hậu kiểm & thu
hồi

Lĩnh vực ưu tiên Khái niệm rộng: công nghệ cao, R&D Gọi tên cụ thể: bán dẫn, AI, dữ liệu lớn, điện
toán đám mây, IoT, blockchain, công nghệ
sinh học, vật liệu tiên tiến, logistics hiện đại

Đầu tư gián tiếp Đề cập hạn chế Nhóm nhiệm vụ riêng: nâng hạng TTCK, phát
triển thị trường vốn, Trung tâm tài chính quốc
tế, sàn tài sản mã hóa (thí điểm)

Nguồn: Toàn văn Nghị quyết 10-NQ/TW (08/06/2026); Nghị quyết 50-NQ/TW (20/08/2019); TCBS Research tổng hợp.

Nghị quyết chuyên đề FDI thứ hai sau 7 năm. Sau gần 40 năm mở cửa, khu vực FDI đã đóng góp ~20–21% GDP,
~72% kim ngạch xuất khẩu và hàng triệu việc làm. Tuy vậy, Bộ Chính trị thẳng thắn nhìn nhận chất lượng "chưa
tương xứng tiềm năng": còn nhiều dự án thâm dụng lao động/tài nguyên, gia công lắp ráp; tỷ lệ nội địa hóa & giá
trị gia tăng trong nước thấp; liên kết với doanh nghiệp nội yếu; chuyển giao công nghệ hạn chế; các địa phương còn
cạnh tranh thu hút "chạy theo số lượng".

▸

Đặt FDI trong tổng thể mô hình tăng trưởng mới. Nghị quyết gắn FDI với trục khoa học – công nghệ – đổi mới
sáng tạo – chuyển đổi số – chuyển đổi xanh và đặc biệt là "nâng cao năng lực tự chủ chiến lược". Đây là điểm
nhấn tư duy: vốn ngoại không còn là mục tiêu tự thân mà là công cụ để xây dựng năng lực cạnh tranh của chính nền
kinh tế Việt Nam.

▸

Đáng chú ý với thị trường vốn: Nghị quyết dành riêng một nhóm nhiệm vụ cho đầu tư gián tiếp nước ngoài —
nêu rõ mục tiêu nâng hạng thị trường chứng khoán trước 2030, phát triển Trung tâm tài chính quốc tế và mở rộng
khả năng tiếp cận thị trường cho nhà đầu tư ngoại.

▸
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3 HỆ MỤC TIÊU ĐỊNH LƯỢNG: THAM VỌNG GẤP ĐÔI GIAI ĐOẠN HIỆN TẠI

FDI ĐĂNG KÝ 2026–2030

200–300
tỷ USD (40–50 tỷ/năm) — so
với ~38 tỷ hiện nay

FDI GIẢI NGÂN 2026–2030

150–200
tỷ USD (30–40 tỷ/năm) — kỷ
lục 2025 mới đạt 27,6 tỷ

VỐN TỪ NỀN KT PHÁT TRIỂN

75%
+30% số tập đoàn Fortune
500; ≥3 hãng công nghệ đặt
R&D

NỘI ĐỊA HÓA NGÀNH CHỦ LỰC

45–50%
~10.000 DN nội vào chuỗi;
500–1.000 nhà cung ứng
cấp I

Chỉ tiêu Đến 2030 Đến 2045

Vị thế khu vực Nhóm dẫn đầu ASEAN về môi
trường đầu tư, năng lực cạnh tranh,
ĐMST

Trung tâm sản xuất – dịch vụ – ĐMST
– điều hành khu vực cạnh tranh cao
ở châu Á

Tỷ trọng trong nền kinh tế — ~25% tổng vốn đầu tư toàn xã hội;
đóng góp ~30% GDP

Lao động & xanh hóa Lao động qua đào tạo ~80%; KCN
sinh thái ~10% tổng số KCN

Gắn kết chặt với kinh tế nhà nước &
tư nhân; thị trường vốn tiệm cận
thông lệ quốc tế

Thị trường chứng khoán Được tổ chức MSCI nâng hạng
trước 2030

Thị trường vốn hiện đại, minh bạch,
an toàn

Nguồn: Mục II — Toàn văn Nghị quyết 10-NQ/TW (08/06/2026).

4 THỰC TRẠNG FDI QUA SỐ LIỆU — NỀN TẢNG ĐỂ ĐỐI CHIẾU MỤC TIÊU

Chỉ tiêu 2023 2024 2025 Mục tiêu/năm
2026–2030

Vốn đăng ký (tỷ USD) ~36,6 ~38,2 38,42 40–50

Vốn thực hiện/giải ngân (tỷ USD) 23,2 25,35 27,62 30–40

Tăng trưởng giải ngân (%) +3,5 +9,4 +9,0 —

Đóng góp GDP (%) ~20–21% (ổn định qua các năm) ~30% (mục tiêu
2045)

Tỷ trọng trong xuất khẩu (%) ~71,8% (2024, gồm dầu thô ~290,8 tỷ USD) —

KHOẢNG CÁCH GIỮA HIỆN TRẠNG VÀ THAM VỌNG

FDI hiện nay đã vững về quy mô nhưng còn nhiều dư địa về chất lượng. Về quy mô, giải ngân lập kỷ lục ba
năm liên tiếp — từ 23,2 tỷ USD (2023) lên 25,35 tỷ USD (2024) và 27,62 tỷ USD (2025) — song vẫn dưới mục tiêu 30
tỷ USD/năm, cho thấy tham vọng đòi hỏi bước nhảy về tốc độ. Dòng vốn do Singapore, Hàn Quốc và Trung
Quốc dẫn dắt, tập trung tại Bắc Ninh, Hải Phòng, TP.HCM.
Điểm nghẽn thực sự nằm ở chất lượng — cũng là trọng tâm Nghị quyết: tỷ lệ vốn thực hiện trên vốn đăng ký lũy kế
mới đạt khoảng 64%, nội địa hóa và giá trị gia tăng trong nước còn thấp, liên kết với doanh nghiệp Việt còn mỏng,
chuyển giao công nghệ hạn chế. Việt Nam đã hấp dẫn được dòng vốn, nhưng giá trị giữ lại và năng lực tự chủ
chưa tương xứng — đúng vấn đề bộ chỉ tiêu đến 2030 muốn khắc phục.

Nguồn: Cục Đầu tư nước ngoài, Cục Thống kê (Bộ Tài chính).

Điểm khác biệt lớn nhất so với các nghị quyết trước là bộ chỉ tiêu định lượng rõ ràng. Mục tiêu FDI đăng ký 40–
50 tỷ USD/năm giai đoạn 2026–2030 cao hơn đáng kể mặt bằng ~38 tỷ USD hiện nay; mục tiêu giải ngân 30–40 tỷ
USD/năm gần gấp rưỡi mức kỷ lục 27,6 tỷ USD của 2025.

▸
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5 BẢY NHÓM NHIỆM VỤ & GIẢI PHÁP TRỌNG TÂM

Nhóm giải pháp Vai trò Nội dung đáng chú ý

1. Đổi mới tư duy & hoàn
thiện thể chế

Cốt lõi Chuyển cơ chế ưu đãi từ dựa trên đầu vào sang hỗ trợ gắn kết
quả thực hiện, kèm hậu kiểm và thu hồi ưu đãi nếu không giữ
cam kết; thí điểm thể chế vượt trội tại Trung tâm tài chính quốc tế,
khu thương mại tự do, khu công nghệ cao; quản trị đầu tư trên nền
tảng số & AI, cam kết không hồi tố bất lợi.

2. Nhân lực chất lượng cao
& nhân tài

Nền tảng Đào tạo gắn cụm liên kết ngành và dự án chiến lược, ưu tiên công
nghệ, dữ liệu, tự động hóa, logistics, tài chính; cắt giảm tối đa
giấy phép lao động cho chuyên gia công nghệ cao; địa phương
được dùng ngân sách hỗ trợ đào tạo cho doanh nghiệp FDI.

3. Hạ tầng chiến lược Hưởng lợi rõ Ưu tiên cảng biển đầu mối, sân bay quốc tế, cao tốc, đường sắt
cao tốc, trung tâm logistics; bảo đảm điện, nước, hạ tầng số,
đất sạch; chuyển KCN sang sinh thái – thông minh.

4. Định hướng thu hút theo
ngành / địa bàn

Chọn lọc Lĩnh vực cốt lõi: điện tử, bán dẫn, AI, dữ liệu lớn, điện toán đám
mây, IoT, blockchain, công nghệ sinh học, năng lượng & vật liệu
mới, logistics, tài chính; ưu đãi vượt trội gắn kết quả, thủ tục đặc
thù.

5. Xanh hóa, số hóa & tăng
liên kết – lan tỏa

Chuyển giao CN Chương trình quốc gia phát triển nhà cung ứng nội địa; hỗ trợ DN
Việt liên doanh, M&A, tiếp nhận công nghệ; tín dụng ưu đãi cho
dự án xanh/ESG; khấu hao nhanh tài sản số & tài sản xanh.

6. Đầu tư gián tiếp & thị
trường vốn

Liên quan TTCK Phân tích riêng ở Mục 6: đẩy nhanh nâng hạng TTCK (mục tiêu
MSCI trước 2030), phát triển thị trường vốn, cổ phần hóa gắn
niêm yết, mở rộng nhà đầu tư tổ chức.

7. Quản lý NN, xúc tiến &
vai trò của Đảng

Giám sát Cổng một cửa đầu tư quốc gia số hóa; Bộ tiêu chí đánh giá hiệu
quả FDI cho cả Trung ương & địa phương; tăng chống chuyển giá,
sàng lọc dự án liên quan quốc phòng – an ninh, an ninh dữ liệu.

Nguồn: Mục III — Toàn văn Nghị quyết 10-NQ/TW (08/06/2026).

6 ĐIỂM NHẤN VỚI THỊ TRƯỜNG CHỨNG KHOÁN: ĐẦU TƯ GIÁN TIẾP ĐƯỢC NÂNG TẦM

Lần đầu một nghị quyết chuyên đề FDI dành riêng một nhóm nhiệm vụ cho đầu tư gián tiếp nước ngoài, với bốn
thông điệp trực tiếp liên quan TTCK: (1) đẩy nhanh lộ trình nâng hạng, mục tiêu được MSCI nâng hạng trước
2030; (2) tăng cung hàng hóa qua cổ phần hóa gắn niêm yết, thúc đẩy tư nhân niêm yết, thí điểm sàn tài sản mã
hóa; (3) phát triển nhà đầu tư tổ chức, quỹ hưu trí, quỹ đầu tư, khuyến khích dòng vốn ngoại dài hạn; (4) hoàn
thiện hạ tầng bù trừ – lưu ký (CCP) và chuẩn mực công bố thông tin theo thông lệ quốc tế.

Hàm ý định giá. Đưa mục tiêu nâng hạng vào nghị quyết của Bộ Chính trị nâng câu chuyện thị trường vốn thành cam
kết chính trị cấp cao nhất — điểm tựa quan trọng cho định giá nhóm chứng khoán, ngân hàng và bluechip trong rổ
chỉ số.

▸

Phân biệt kỳ vọng và dòng tiền. Nghị quyết 10 là chất xúc tác về thể chế và kỳ vọng cho tiến trình MSCI (trước
2030); còn dòng tiền thụ động 2026–2027 vẫn chủ yếu đến từ việc FTSE nâng hạng (hiệu lực 21/09/2026). Các cấu
phần được nêu tên (CCP, công bố thông tin, quản trị công ty) trùng với tiêu chí MSCI/FTSE nên thể chế hóa có tác
dụng kép: cải thiện chất lượng thị trường và rút ngắn khoảng cách nâng hạng.

▸
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7 NHÓM NGÀNH & CỔ PHIẾU HƯỞNG LỢI THEO MỨC ĐỘ VÀ CƠ CHẾ TÁC ĐỘNG

Nhóm ngành Mức
hưởng lợi

Cơ chế tác động Mã cổ phiếu tiêu
biểu

BĐS khu công nghiệp &
hậu cần

Cao Đón trực tiếp mục tiêu giải ngân 30–40 tỷ USD/năm;
cầu thuê đất, nhà xưởng xây sẵn và KCN sinh thái
tăng theo dòng vốn công nghệ cao. Doanh nghiệp có
quỹ đất lớn, vị trí gần cảng — sân bay — cao tốc và
có sẵn hạ tầng điện, nước, xử lý môi trường sẽ hưởng
lợi rõ nhất; giá cho thuê và tỷ lệ lấp đầy được hỗ trợ
dài hạn.

KBC, BCM, IDC,
SIP, VGC, SZC

Xây dựng hạ tầng, cảng
biển, logistics

Cao Nghị quyết ưu tiên cảng đầu mối, sân bay quốc tế,
cao tốc, đường sắt cao tốc và trung tâm logistics —
mở rộng khối lượng backlog cho nhà thầu xây lắp.
Sản lượng xuất nhập khẩu của khối FDI tăng đồng
thời nâng lưu lượng qua cảng, kho bãi và vận tải, tạo
lợi ích bền vững cho nhóm khai thác cảng — logistics.

HHV, VCG, C4G,
GMD, HAH, VSC

Điện & hạ tầng năng
lượng

TB–Cao Yêu cầu "bảo đảm cung ứng đủ và ổn định điện" cho
các dự án chất lượng cao và trung tâm dữ liệu làm
tăng nhu cầu công suất nguồn và truyền tải. Hỗ trợ
nhóm phát điện, truyền tải và nhà thầu xây lắp điện;
nhóm năng lượng tái tạo còn hưởng thêm ưu đãi tín
dụng xanh/ESG.

POW, REE, PC1,
GEG

Công nghệ, bán dẫn,
data center

Trung
bình

Định hướng thu hút bán dẫn, AI, R&D và trung tâm
dữ liệu là câu chuyện dài hạn; số doanh nghiệp niêm
yết thuần túy còn ít nên lợi ích đến gián tiếp qua dịch
vụ CNTT, tích hợp hệ thống, chuỗi cung ứng và vận
hành trung tâm dữ liệu.

FPT, CMG, ELC

Chứng khoán Trung
bình

Nhóm có beta cao nhất với câu chuyện nâng hạng và
phát triển thị trường vốn: mục tiêu MSCI trước 2030,
mở rộng nhà đầu tư tổ chức và cải thiện thanh khoản
đều tác động trực tiếp tới nền phí và dư nợ ký quỹ.
Hưởng lợi mạnh về kỳ vọng, song dòng tiền thực phụ
thuộc tiến độ nâng hạng.

TCX, SSI, VCI, HCM,
VND

Ngân hàng Trung
bình

Được khuyến khích cấp tín dụng xanh/ESG cho dự án
FDI đạt chuẩn; hưởng lợi gián tiếp từ tăng trưởng FDI,
nhu cầu tín dụng doanh nghiệp, dịch vụ thanh toán
quốc tế và sự phát triển của thị trường vốn. Nền tảng
cơ bản ít gắn trực tiếp với nội dung Nghị quyết.

VCB, CTG, BID,
MBB, TCB

Lưu ý khi tiếp cận: lợi ích của phần lớn các nhóm mang tính trung – dài hạn và theo tiến độ thể chế hóa, không
phải cú hích dòng tiền tức thời. Có thể chia làm hai tầng: (i) hưởng lợi sớm và thực chất — bất động sản khu
công nghiệp, cảng, hạ tầng, điện — nơi câu chuyện phản ánh dần vào kết quả kinh doanh khi dòng vốn giải ngân;
(ii) hưởng lợi theo kỳ vọng — chứng khoán, ngân hàng — biến động chủ yếu theo tiến độ nâng hạng và cải cách
thị trường vốn. Nhà đầu tư nên phân biệt cổ phiếu có nền tảng cơ bản thực sự hưởng lợi với các mã chỉ "đón
sóng" theo tâm lý, và bám các mốc thể chế hóa 2026–2028 để xác nhận luận điểm.

Chúng tôi chia thành hai nhóm: nhóm hưởng lợi trực tiếp khi dòng vốn FDI được giải ngân (BĐS khu công nghiệp,
hạ tầng — cảng — logistics, điện) và nhóm hưởng lợi theo kỳ vọng nâng hạng và phát triển thị trường vốn.

▸
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8 CƠ HỘI & RỦI RO CẦN QUAN SÁT

CƠ HỘI / YẾU TỐ NÂNG ĐỠ RỦI RO / ĐIỂM CẦN THEO DÕI

9 NHẬN ĐỊNH

ĐỊNH HƯỚNG ĐÚNG, GIÁ TRỊ NẰM Ở KHÂU THỰC THI

Nghị quyết 10 là bước nâng cấp tư duy hợp lý và đúng thời điểm, chuyển trọng tâm từ mô hình FDI thâm dụng lao
động sang chất lượng, lan tỏa và tự chủ chiến lược; điểm mạnh nổi bật là hệ mục tiêu định lượng, có mốc thời
gian, tạo thước đo và kỳ neo kỳ vọng cho thị trường. Dù vậy, giá trị thực sẽ được kiểm chứng ở khâu thể chế
hóa 2026–2028 — Chương trình hành động, luật và nghị định về ưu đãi gắn kết quả, lộ trình nâng hạng. Về phân
bổ, các nhóm có doanh nghiệp niêm yết đón vốn trực tiếp (BĐS khu công nghiệp, hạ tầng, điện, logistics) hiện
thực hóa lợi ích sớm hơn; chứng khoán và ngân hàng hưởng lợi qua kênh kỳ vọng nâng hạng.

Cam kết chính trị cấp cao & định lượng rõ: lần đầu
có bộ chỉ tiêu FDI 2030/2045 và mục tiêu nâng hạng
MSCI đưa vào nghị quyết — tăng độ tin cậy của lộ
trình.

＋

Trục hưởng lợi rõ ràng: hạ tầng, BĐS khu công
nghiệp, điện, logistics là các ngành có doanh nghiệp
niêm yết trực tiếp đón dòng vốn.

＋

Ưu đãi gắn kết quả & nội địa hóa: chương trình phát
triển nhà cung ứng nội địa tạo cơ hội "spillover" thực
chất cho doanh nghiệp Việt tham gia chuỗi.

＋

Độ trễ thể chế hóa: nghị quyết là định hướng; tác
động thực phụ thuộc Chương trình hành động, luật &
nghị định cụ thể (2026–2028) — chưa có dòng tiền tức
thời.

－

Mục tiêu tham vọng: giải ngân 30–40 tỷ USD/năm
cao hơn ~30–45% mức kỷ lục 2025; rủi ro không đạt
nếu cải cách chậm hoặc bối cảnh vốn toàn cầu kém
thuận lợi.

－

Sàng lọc an ninh & kiểm soát dòng vốn: tăng giám
sát M&A, an ninh dữ liệu, chống chuyển giá có thể làm
chậm một số giao dịch trong ngắn hạn.

－

Mọi góp ý về báo cáo phân tích, Quý khách vui lòng gửi về địa chỉ research.feedback@tcbs.com.vn. Chúng tôi xin chân thành cảm ơn.
Lưu ý: Báo cáo này của TCBS chỉ có tính tham khảo, không phải khuyến nghị mua/bán cụ thể. Nhà đầu tư nên cân nhắc kỹ trước khi ra quyết định giao dịch.

www.tcbs.com.vn 5 / 5


