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Nghi quyét 10-NQ/TW: Nang cap tu duy FDI — tir "hgp tac thu
- ~T d ~n”
hat” sang "kién tao nang luc quoc gia™
B6 Chinh tri ban hanh ngay 08/06/2026. Lan dau dat muc tiéu FDI dinh lugng tham vong dén 2030-2045 va gan truc tiép
véi ndng hang thj trudng chiing khoan, phat trién thi trudng vén — ham y dai han tich cuc cho ha tang, KCN va dong vén
ngoai

CHU DE: CHINH SACH THU HUT FDI THE HE M@l PANH GIA TAC PONG Vi MO & THI TRUGNG

PANH GIA TAC PONG FDI PANG KY 2026- PONG GOP GDP NANG HANG TTCK

2030 MUC TIEU 2045
| Tich cuc dai han 200-300 ~30% Trwée 2030
Dinh hudng chién lugc, chua tao tac dong dong tién tic ty USD (40-50 & ~25% téng vén Muc tiéu MSCI dugc dua
thai. Ham y tich cuc cho BPS khu céng nghiép, ha ty/nam) dau tu XH vao Nghi quyét

tang, dién, cong nghé va cau chuyén nang hang
TTCK; tac dong cu thé phu thudc téc do thé ché héa
2026-2028

O BOI CANH & THONG PIEP COT LOI

> Nghi quyét chuyén dé FDI thir hai sau 7 nam. Sau gan 40 nam md clra, khu vuc FDI da déong gop ~20-21% GDP,
~72% kim ngach xuat khau va hang triéu viéc 1am. Tuy vay, B6 Chinh tri thang than nhin nhan chat lugng "chua
tuong xirng tiém nang": con nhiéu du an tham dung lao déng/tai nguyén, gia cong lap rap; ty 1é ndi dia héa & gia
tri gia ting trong nudc thap; lién két vGi doanh nghiép noi yéu; chuyén giao cdng nghé han ché; cac dia phuong con
canh tranh thu hat “chay theo s6 lugng”.

* D3t FDI trong téng thé mé hinh ting truéng méi. Nghi quyét gan FDI véi truc khoa hoc - céng nghé — déi méi
sang tao — chuyén dai s6 - chuyén dai xanh va dic biét |a "nang cao ning luc tu chu chién lugc”. Pay 13 diém
nhan tu duy: vén ngoai khéng con 1a muc tiéu tu than ma la cong cu dé xdy dung nang luc canh tranh cta chinh nén
kinh té Viét Nam.

* Pang chu y véi thi trudng vén: Nghj quyét danh riéng mét nhém nhiém vu cho dau tu gian tiép nudc ngoai —
néu ré muc tiéu ndng hang thi trudng chirng khoan truéc 2030, phat trién Trung tdm tai chinh quéc té va md& réng
kha nang ti€p can thi trudng cho nha dau tu ngoai.

© SU CHUYEN DICH TU DUY: TU NGHI QUYET 50 (2019) PEN NGHI QUYET 10 (2026)

Tiéu chi

Nghi quyét 50-NQ/TW (20/08/2019)

Nghi quyét 10-NQ/TW (08/06/2026)

Tén goi & dinh vi

Tu duy chu dao

Cach tiép can

Linh vuc uu tién

Pau tu gian tiép

"Hoan thién thé ché, chinh sach, nang cao
chat lugng, hiéu qua hgp tac dau tu nudc
ngoai"

Chuyén tl "thu hat bang moi gia" sang
"hgp tac" c6 chon loc
Theo nganh/linh vuc chung; uu déi theo

dau vao

Khai niém réng: cong nghé cao, R&D

Dé cap han ché

"Phat trién kinh té& c6 vén dau tu nudc ngoai"
— nang lén thanh moét bo phan cau thanh cla
nén kinh té

Di xa hon hgp tac: dung vén quéc té dé kién
tao nang luc va tu chu chién lugc quéc gia

Theo cum nganh - chudi gia tri — hé sinh thai
PMST,; uu dai gan két qua, co hau kiém & thu
hoi

Goi tén cu thé: ban dan, Al, dit liéu I6n, dién
toan dam may, loT, blockchain, cong nghé
sinh hoc, vat liéu tién tién, logistics hién dai

Nhom nhiém vu riéng: nang hang TTCK, phat
trién thi trudng vén, Trung tdm tai chinh quéc
té, san tai san ma hoda (thi diém)

Ngubn: Toan vin Nghi quyét 10-NQ/TW (08/06/2026); Nghi quyét 50-NQ/TW (20/08/2019); TCBS Research téng hop.
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© HE MUC TIEU PINH LUONG: THAM VONG GAP POl GIAI POAN HIEN TAI

> Piém khac biét 16n nhat so véi cac nghi quyét trudc la bd chi tiéu dinh lugng rdé rang. Muc tiéu FDI dang ky 40—
50 ty USD/nam giai doan 2026-2030 cao han dang ké mat bang ~38 ty USD hién nay; muc tiéu giai ngan 30-40 ty

USD/nam gan gap rudi mirc ky luc 27,6 ty USD cua 2025.

FDI DANG KY 2026-2030

200-300
ty USD (40-50 ty/nam) — so
V@i ~38 ty hién nay

Chi tiéu

FDI GIAI NGAN 2026-2030

150-200
ty USD (3040 ty/nam) — ky
luc 2025 m@i dat 27,6 ty

75%

R&D

Pén 2030

VON TU NEN KT PHAT TRIEN

+30% s06 tap doan Fortune
500; >3 hang cong nghé dat

NOI BIA HOA NGANH CHU LUC

45-50%
~10.000 DN ndi vao chudi;

500-1.000 nha cung Ung
cap |

Pén 2045

Vi thé khu vuc

Ty trong trong nén kinh té

Lao dong & xanh héa

Thi trudng chiing khoan

Nhém dan dau ASEAN vé mai
trudng dau tu, nang luc canh tranh,
PMST

Lao dong qua dao tao ~80%; KCN
sinh thai ~10% téng s6 KCN

Pudc té6 chirc MSCI nang hang
truéc 2030

Trung tdm san xuét — dich vu — DMST
— diéu hanh khu vuc canh tranh cao
& chau A

~25% téng von dau tu toan xa hoi;
dong gop ~30% GDP

Gan két chat véi kinh t& nha nuéc &
tu nhan; thi trudng vén tiém céan
thong 1é quéc té

Thi trudng von hién dai, minh bach,
an toan

Ngudn: Muc Il — Toan van Nghi quyét 10-NQ/TW (08/06/2026).

O THUC TRANG FDI QUA SO LIEU — NEN TANG DPE POI CHIEU MUC TIEU

Chi tiéu 2023 2024 2025 Muc tiéu/nam

2026-2030
Vén dang ky (ty USD) ~36,6 ~38,2 38,42 40-50
Vén thuc hién/giai ngan (ty USD) 23,2 25,35 27,62 30-40
Tang trudng giai ngan (%) +3,5 +9,4 +9,0 —

bong gop GDP (%)

Ty trong trong xuat khau (%)

~20-21% (6n dinh qua cac nam)

~30% (muc tiéu
2045)

~71,8% (2024, gdm d3u thd ~290,8 ty USD) —

KHOANG CACH GIUA HIEN TRANG VA THAM VONG
FDI hién nay da virng vé quy mé nhung con nhiéu du dia vé chat lugng. Vé quy mo, giai ngan lap ky luc ba
nam lién tiép — tir 23,2 ty USD (2023) Ién 25,35 ty USD (2024) va 27,62 ty USD (2025) — song van dudi muc tiéu 30
ty USD/nam, cho thay tham vong doi hoi budc nhady vé téc do. Dong von do Singapore, Han Quéc va Trung
Quéc dan dat, tap trung tai Bac Ninh, Hai Phéng, TP.HCM.
Diém nghén thuc su nam & chat lugng — cling la trong tdm Nghi quyét: ty 1é vén thuc hién trén vén dang ky Iy ké
md&i dat khoang 64%, n6i dia hda va gia tri gia tang trong nudc con thap, lién két véi doanh nghiép Viét con mong,
chuyén giao cédng nghé han ché. Viét Nam da hap dan dugc dong vén, nhung gia tri giit lai va ning luc tu cha

chua tuang xiing — ding van dé bo chi tiéu dén 2030 mudn khac phuc.

Nguén: Cuc Bau tu nudc ngoai, Cuc Théng ké (Bé Tai chinh,).
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O BAY NHOM NHIEM VU & GIAI PHAP TRONG TAM

Nhom giai phap Vai tro NG6i dung dang chia y
1. D8i méi tu duy & hoan Cét 16i Chuyén cg ché uu dai tir dya trén dau vao sang ho trg gan két
thién thé ché qua thuc hién, kém hau kiém va thu héi uu dii néu khéng gilt

cam két; thi diém thé ché vugt troi tai Trung tam tai chinh quéc t€,
khu thuong mai tu do, khu cong nghé cao; quan trj dau tu trén nén
tang s6 & Al, cam két khéng héi té bat Igi.

2. Nhan luc chat lugng cao Nén tang Dao tao gan cum lién két nganh va du an chién lugc, uu tién céng

& nhan tai nghé, dir liéu, ty dong hda, logistics, tai chinh; cat giam téi da
gidy phép lao déng cho chuyén gia cong nghé cao; dia phuang
dudc dung ngén sach hé trg dao tao cho doanh nghiép FDI.

3. Ha tang chién lugc Hudng lgi rd Uu tién cang bién dau mai, san bay quéc té, cao téc, dudng sat
cao tdc, trung tam logistics; bdo dam dién, nuéc, ha tang sé6,
dat sach; chuyén KCN sang sinh thai — thong minh.

4. Pinh hudng thu hit theo Chon loc Linh vuc c6t 16i: dién tir, ban dan, Al, dir liéu I6n, dién todn dam

nganh / dia ban may, loT, blockchain, cong nghé sinh hoc, nang lugng & vat liéu
mdi, logistics, tai chinh; uu dai vuot troi gan két qua, tha tuc dac
thu.

5. Xanh hoa, sé héa & tang ~ Chuyén giao CN  Chuong trinh qudc gia phat trién nha cung &ng néi dia; ho trg DN
lién két — lan toéa Viét lién doanh, M&A, ti€p nhan cdéng nghé; tin dung uvu dai cho
du an xanh/ESG; khau hao nhanh tai san s6 & tai san xanh.

6. Pau tu gian tiép & thi Lién quan TTCK  Phan tich riéng & Muc 6: ddy nhanh ndng hang TTCK (muc tiéu

trudng vén MSCI truéc 2030), phat trién thi trudng von, ¢ phan hda gan
niém yét, ma rong nha dau tu té chirc.

7. Quan ly NN, xuc tién & Giam sat Céng mét clra dau tu quéc gia sé hda; Bd tiéu chi danh gia hiéu

vai tro cua Pang qua FDI cho ca Trung uang & dia phuong; tang chéng chuyén gia,

sang loc dy an lién quan quéc phong - an ninh, an ninh dir liéu.

Nguén: Muc Ill — Toan van Nghi quyét 10-NQ/TW (08/06/2026).

@ PIEM NHAN V61 THI TRUGNG CHUNG KHOAN: PAU TU GIAN TIEP PUGC NANG TAM

Lan dau mot nghi quyét chuyén dé FDI danh riéng mét nhém nhiém vy cho dau tu gian ti€ép nuéc ngoai, véi bén
théng diép truc ti€p lién quan TTCK: (1) day nhanh 16 trinh ndng hang, muc tiéu dugc MSCI nang hang trudc
2030; (2) tang cung hang hda qua c6 phan héa gan niém yét, thic day tu nhan niém yét, thi diém san tai san ma
hda; (3) phat trién nha dau tu té chiic, quy huu tri, quy dau tu, khuyén khich dong vén ngoai dai han; (4) hoan
thién ha tang bu trir - luu ky (CCP) va chuan muc céng b6 théng tin theo théng 1é quéc té.

* Ham y dinh gia. Bua muc tiéu nang hang vao nghi quyét cua Bo Chinh tri nang cau chuyén thi trudng vén thanh cam
két chinh tri cap cao nhat — diém tua quan trong cho dinh giad nhém chiing khoan, ngan hang va bluechip trong ré
chi sé.

* Phan biét ky vong va déng tién. Nghi quyét 10 la chat xuic tac vé thé ché va ky vong cho tién trinh MSCI (trudc
2030); con dong tién thu déng 2026-2027 van chu yéu dén tir viéc FTSE nang hang (hiéu luc 21/09/2026). Cac cau
phan dugc néu tén (CCP, cdng bé théng tin, quan tri cong ty) trung vai tiéu chi MSCI/FTSE nén thé ché hoda cé tac
dung kép: cai thién chat lugng thi trudng va rat ngan khoang cach nang hang.
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@ NHOM NGANH & €O PHIEU HUGNG LGOI THEO MUC PO VA €O CHE TAC PONG

* Chlng t6i chia thanh hai nhém: nhém hudng Igi truc ti€p khi dong vén FDI dugc giai ngan (BDS khu cdng nghiép,
ha tdng — cang — logistics, dién) va nhém hudng Igi theo ky vong nang hang va phat trién thi truang vén.

Nhom nganh

Mirc
hudéng lgi

Co ché tac dong

Ma c6 phiéu tiéu
biéu

BDS khu céng nghiép &
h&u can

Xay dung ha tang, cang
bién, logistics

bién & ha tang nang
lugng

Céng nghé, ban dan,

data center

Chung khoan

Ngan hang

Cao

Cao

TB-Cao

Trung
binh

Trung
binh

Trung
binh

Pon tryc ti€p muc tiéu gidi ngan 30-40 ty USD/nam;
cau thué dat, nha xudng xdy san va KCN sinh thai
tang theo dong vén céng nghé cao. Doanh nghiép cé
quy dat Ién, vi tri gan cang — san bay — cao téc va
c6 sén ha tang dién, nudc, xit ly méi trudng sé hudng
loi r& nhat; gia cho thué va ty |é 1dp day dugc ho trg
dai han.

Nghi quyét uu tién cang dau moi, san bay quoc té,
cao téc, dudng sat cao téc va trung tam logistics —
md& réng khéi lugng backlog cho nha thau xay lap.
San lugng xuat nhap khau cda khéi FDI tang déng
thdi nang Iuu lugng qua cang, kho bai va van tai, tao
Igi ich bén vitng cho nhdm khai thac cdng — logistics.
Yéu cau "bado dam cung (ng dd va én dinh dién" cho
cac dy an chét lugng cao va trung tam di liéu lam
tdng nhu cau cong suat ngudn va truyén tai. Ho trg
nhém phat dién, truyén tai va nha thau xay lap dién;
nhom nang lugng tai tao con hudng thém uu dai tin
dung xanh/ESG.

Dinh hudng thu hat ban dan, Al, R&D va trung tdm
di liéu la cau chuyén dai han; sé doanh nghiép niém
yét thuan tdy con it nén Igi ich dén gian tiép qua dich
vu CNTT, tich hgp hé théng, chudi cung Ung va vén
hanh trung tam d liéu.

Nhém c6 beta cao nhat véi cau chuyén nang hang va
phat trién thj trudng vén: muc tiéu MSCI trudc 2030,
md& réng nha dau tu té chlc va cai thién thanh khoan
déu tac dong truc tiép t&i nén phi va du ng ky quy.
Hudng lgi manh vé ky vong, song dong tién thuc phu
thudc tién dé nang hang.

Pudgc khuyén khich cap tin dung xanh/ESG cho du an
FDI dat chuan; hudng lgi gian ti€p tur tang trudng FDI,
nhu cau tin dung doanh nghiép, dich vu thanh toén
qudc té va su phat trién cda thi trudng vén. Nén tang
cd ban it gan truc ti€p véi ndi dung Nghi quyét.

www.tcbs.com.vn

KBC, BCM, IDC,
SIP, VGC, SZC

HHV, VCG, C4G,
GMD, HAH, VSC

POW, REE, PCT1,
GEG

FPT, CMG, ELC

TCX, SSI, VCI, HCM,
VND

VCB, CTG, BID,
MBB, TCB

Luu y khi ti€p can: Igi ich ctia phan 16n cdc nhédm mang tinh trung - dai han va theo tién dé thé ché héa, khong
phai cu hich dong tién tic thai. C6 thé chia lam hai ting: (i) huéng Igi sém va thuc chat — bat déng san khu
cdng nghiép, cang, ha tang, dién — ndi cau chuyén phan anh dan vao két qua kinh doanh khi dong vén giai ngan;
(i) huéng lgi theo ky vong — chiing khoan, ngan hang — bién dong chu yéu theo tién d6 nang hang va cai cach
thi trudng vén. Nha dau tu nén phan biét c6 phi€u c6 nén tang co ban thuc su hudng Igi vGi cac ma chi "dén
sdng" theo tdm ly, va bam cac mac thé ché héa 2026-2028 dé xac nhan luan diém.
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O CO HOI & RUI RO CAN QUAN SAT

CO HOI / YEU TO NANG PO RUI RO / PIEM CAN THEO DOI

* Cam két chinh tri cap cao & dinh lugng ro: [an dau - Do tré thé ché héa: nghi quyét 13 dinh hudng; tac
c6 bo chi tiéu FDI 2030/2045 va muc tiéu nang hang dong thuc phu thuéc Chuang trinh hanh déng, luat &
MSCI dua vao nghi quyét — tang do6 tin cay cua 10 nghi dinh cu thé (2026-2028) — chua c6 dong tién tic
trinh. thai.

* Truc hudng lIgi ré rang: ha tang, BDS khu cbng Muc tiéu tham vong: gidi ngan 30-40 ty USD/nam

nghiép, dién, logistics la cac nganh c6 doanh nghiép cao han ~30-45% muc ky luc 2025; rai ro khong dat
niém yét truc ti€p dén dong von. néu cai cach cham hodc béi canh vén toan cau kém
thuan lgi.

* Uu dai gan két qua & ndi dia héa: chuong trinh phat
trién nha cung Ung ndi dia tao ca hoi "spillover" thuc

Sang loc an ninh & kiém soat dong von: ting giam
chat cho doanh nghiép Viét tham gia chudi. sat M&A, an ninh dit liéu, chéng chuyén gia cé thé lam
chdm mot sé giao dich trong ngan han.

O NHAN PINH

PINH HUGNG PUNG, GIA TRI NAM 6 KHAU THUC THI

Nghi quyét 10 la buéc nang cdp tu duy hgp ly va ding thai diém, chuyén trong tdm tir mé hinh FDI thdm dung lao
déng sang chat lugng, lan téa va tu cha chién lugc; diém manh néi bat 1a hé muc tiéu dinh lugng, ¢6 méc thai
gian, tao thudc do va ky neo ky vong cho thi trudng. Du vy, gia tri thuc sé dudc kiém chirng & khau thé ché
héa 2026-2028 — Chuang trinh hanh déng, luat va nghi dinh vé uu dai gan két qua, 16 trinh nang hang. Vé phan
b6, cac nhdom c6 doanh nghiép niém yét dén vén truc tiép (BDS khu cong nghiép, ha tang, dién, logistics) hién
thuc héa Igi ich s6m han; chiing khoan va ngan hang hudng Igi qua kénh ky vong nang hang.

Luu y: B4o c4o nay clia TCBS chi c6 tinh tham khao, khéng phai khuyé&n nghi mua/ban cu thé. Nha dau tu nén can nhac ky trudc khi ra quyét dinh giao dich.
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