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Cap nhat hang tuan

BAO CAO KHUYEN NGH| PHAN BO TIEN MAT — CO PHIEU Ngay 03/07/2026

KHUYEN NGH| TY TRONG

DUY TRI VI THE CO PHIEU

Gir ty trong c6 phiéu hién tai, tich Idy chon loc ngdn hang
va chiing khoén quanh hé tro' 1.861; sén sang gia tang ty
trong khi két qua kinh doanh quy 2 c6ng bé tét hon ky
vong hodc chi s6 vuot 1.900 kém khéi lugng va khéi ngoai
ngtrng ban; ha bét néu thing 1.861.

60-70%

30-40%

TIEN MAT

c6 PHIEU

Vi sao 60-70% C6 phiéu / 30-40% Tién mat?

VN-Index déng cira phién 03/07 & 1.862 diém, gan nhu di ngang va tich liiy ngay trén trung
binh 50 phién (1.861) — dong lugng chiing lai, dong tién xoay vong khi ngan hang bj chét 16
con Vingroup luan phién dan dat. Diém tua chinh dén tir trong nudc: GDP quy 2 ting 8,39%
(sdu théng +8,18%) — cao nhiéu ndm nh& dau tu céng, vén ngoai va xuat khau, cung ky vong
mua két qua kinh doanh quy 2 ting trudng tét sap cong bd. Bén ngoai diu lai khi thi truéng
lao d6ng My ha nhiét (thang 6 chi thém 57.000 viéc l1am) kéo ky vong Fed b6t cirng ran, déng
d6 la va gia dau cting ha — gidm ap luc ty gia va lam phat nhap khau. 0 chiéu nguoc lai, khéi
ngoai quay lai ban rong (nra nam ~80.300 ty) 1a luc can chinh, du lam phat 4,69% duoc ky
vong diu dan nh& gia dau vé viing thap. Do dé duy tri 60-70% c6 phi€u / 30-40% tién mit,

tich Ity chon loc ngan hang va ching khoan quanh hé trg; chuwa mua dudi khi khai ngoai con

VN-Index 1.862,08
Tuan qua -0,53%
RSI (14) 54,9

ban, sén sang gia tang ty trong néu KQKD quy 2 tét hon ky vong.

+ YEU TG UNG HO NAM cO PHIEU

Kinh t€ quy 2 tang t6c manh lam diém tua. GDP quy 2 ting 8,39% so
cuing ky va sau thang dau ndm +8,18% — murc cao nhiéu nam nho dau tu
cong, vén ngoai va san xuat - xudt khau; chi sd nha quan tri mua hang
PMI thédng 6 van & 51,8 (md& rong). Nén tang trudng thuc khoé cung ky
vong mua két qua kinh doanh quy 2 tang trudng t6t (sap cong bé) tao luc
d& co ban cho thi truong ngay ca khi dong tién con than trong.

Giir vitng trén trung binh 50 phién. VN-Index van dung trén ca ba dudng
trung binh 20 - 50 - 200 phién sau nhip vugt can, gitr nén tich |Gy quanh
1.860 diém; RSI 55 & vlng trung tinh lanh manh (chua qua mua) nén con
du dia di lén néu dong tién quay lai.

« Dinh gia van & ving hop ly. P/E toan thi trudng quanh 14 [an, thap hon
trung binh 10 nam (15,6 lan); loai nhém Vingroup chi khoang 11 lan —
bién an toan con du rong dé dong von dai han tiép tuc gidi ngan vao
nhém co ban tét.

Ky vong lgi nhuan quy 2 ting trudng tét. Mua két qua kinh doanh quy 2
sép coéng bd dugc ky vong tang trudng tot (dy phong Igi nhuén toan thi
trudng tang khoang 20% so cung ky, nhom ngéan hang dan dat) nho tin
dung ntra dau nam phuc hoi — chéat xic tdc nang d& nhom tru dinh gia
thap.

—— 3 KICH BAN THI TRUONG 1-3 TUAN TOI

YEU TO CANH BAO CAN GIU TIEN

Pong luong chiing lai, khéi ngoai ban rong trd lai. Nhip tang dang mat da:
chi s di ngang sét trung binh 50 phién, r von hoa I16n VN30 d |ui xudng
dudi dudng nay, do rong thu hep (khodng 39% s6 ma trén trung binh 50
phién) va thanh khoan dudi murc trung binh. Nha d4u tu nudc ngoai quay
lai ban rong (ngay 30/6 khoang 1.100 ty, luj ké nira ndm ~80.300 ty) la
luc can ngan han cho tdi khi dong tién lan toa ré hon.

o Lam phat con trén muc tiéu. CPI thang 6 ting 4,69% so cung ky — van
trén muc tiéu 4,5% do do tré clia gia dau giai doan trudce, du duge ky vong
diu dan khi dau d& vé vung thap; du dia ndi 1dng tién té trong nudc vi thé
con han ché.

o Fed van than trong véi lam phat. Du thj truong lao dong My ha nhiét kéo
ky vong Fed bét cirng rén, Chu tich Fed Warsh khéng dinh 'lam phat con
quéa cao' va 9/18 thanh vién van nghiéng vé it nhat mot lan tang |&i suat
trong nam; lam phat 16i My neo & 3,3%. Rui ro chinh sach tién t& My van
treo lo Iting véi dong von ngoai va ty gid.

CO HOI 40% KHA NANG CAO

THI TRUONG TANG
VN-Index huéng t6i 1.900 — 1.933

THI TRUONG Dl NGANG
VN-Index dao dong 1.835 — 1.900

40% [ RUI RO ] 20%
THI TRUONG GIAM
VN-Index vé 1.800 — 1.861

Kha&i ngoai ngimng ban va thanh khoan cai thién,
chi s& vuot 1.900 kém khai luong; két qua kinh
doanh quy 2 xac nhan tich cuc, hudng lai dinh
1.933.

HANH PONG

Nang c6 phiéu lén 65-70%; tap trung ngan

hang ky vong lai quy 2 t6t (VPB, HDB, MBB) va

ching khoan (SSI, HCM).

Tich Iy quanh trung binh 50 phién (1.861), thi
trudng tiéu hoa khéi ngoai ban rong va lam phat
nhich |én; nén tang trudng manh va KQKD quy 2
gir nhip phan hoa.

HANH DONG
Gitr 60% c6 phiéu; gom dan nhém dan dat
quanh hé trg, khéng mua dudi.

Khai ngoai ban manh hon hodc Fed phét tin hiéu
clrng ran trd lai / dau bat tang; chi s6 mat 1.861
va Ui vé viing 1.800 - 1.835.

HANH DONG

Ha vé 45-50%, ting tién mat; tranh bat déng
san don bay cao va dau khi theo gia dau suy
yéu.

—— NHOM NGANH NEN NAM GIU' / NEN TRANH

A NEN NAM GIT — cO PONG LUC TANG

Ngan hang — ky vong lgi nhuan quy 2 tang tét, dinh gia
ré

Ky vong lgi nhudn quy 2 tang t6t nho tin dung nira dau ndm phuc héi: VPB tin
dung +20% tir ddu ndm, HDB ROE trén 24%, MBB hudng loi Théng tu 25 ndi
trén cho vay trung - dai han. Pinh gid ré (P/E 7-8 I&n) — gom dén vao nhip ngén
hang bi chét 1.

VPB, HDB, MBB

Ching khoén — thanh khoan hai phuc va cai cach thj
trudong

Hudng loi khi thanh khodn dén héi va KQKD quy 2 mang tu doanh - cho vay ky
quy cdi thién; du thdo stra Ludt Ching khoén md dudng nédng hang, kéo dong
vén dai han. binh gid P/B 1,6-1,7 lan, dudi trung binh.

TCX, SSI, HCM

Bdn |é - tiéu dung — cAu ndi dia manh MWG, MSN
GDP quy 2 tang 8,39% va bén Ié tang hai chir s6 ndng d& tiéu dung néi dia:
MWG doanh thu Pién Mdy Xanh +33% (ROE 25%), khdi ngoai mua rong; Masan
(MSN) véi chubi WinCommerce doanh thu +28%, lgi nhudn nda déu nam dy
kién tdng manh.

¥ NEN TRANH — AP LUC BAN

Bat dong san don bay cao — loi nhuén cét 16i yéu NVL, DXG, PDR
Nhém vay ng I6n, lgi nhudn c6t 16i mdng va phu thudce thodi vén (NVL lgi nhudn
di lui; DXG bién rat méng; PDR doanh thu quy 1 -76%). Ca nhém con dudi trung
binh 50 phién — ch& dong tién va phép ly du én xac nhan.

Dau khi — gia dau vé day 4 thang BSR, PVS
Brent vé 71,7 USD (thap nhat tir thdng 3) va OPEC+ dy kién nang sén lugng tir
théng 8 khién bién loc dau (BSR) va dich vu dau khi (PVS) kém thuén loi; k
thudt con yéu — chd gia dau tao nén.

Luu y: Bao cdo chi c6 tinh tham khao va khéng phai khuyén nghi mua/bén cu thé. Nha dau tu nén can nhéc ky trudce khi ra quyét dinh giao dich.
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