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Tang truong GDP 6 thang dau nam 2026 dat 8,18% — cao nhat hon hai
thap ky, dan dat boi cong nghiép che bien, ché tao
Cuc Thong ké cdong bé ngay 03/07/2026. Quy Il udc tang 8,39% (cao nhat ké tir 2011); ting trudng dya trén san xuat, dau tu

va FDI, vi mé co ban én dinh — song van thap hon so véi muc tiéu ca nam "tir 10% trd 1én", dat ap luc 1én nira cudi nam

CHU PE: TANG TRUGNG KINH TE 6 THANG 2026 PANH GIA Vi MO & HAM Y THI TRUONG

DANH GIA TONG QUAN GDP 6 THANG 2026 MUC TIEU CA NAM PONG LYC DAN DAT

2026
| Khéi dau tich cuc 8,18% >10% Ché bién, ché tao
TCBS Research dénh gid day la khéi dau tich cuc véi da cao nhét hon 2 H2 can ~11,9%; +10,23%; dong goép 33,1%
tang trudng trén nhigu nhém nganh, vi mé co ban 6n thap ky (6T/2025: du bdo quéc t& mtrc tang
dinh (ty gia gan nhu di ngang, PMI m& réng 6/6 thang). 7,63%) 6,3-7,5%

Tuy nhién, c6 hai di€m can theo doi chat ché la lam
phét 4,38% tiém cén tran va khoang cach GDP dén muc
tiéu hai con sé cta nam 2026 — can tang ~11,9% dé
dat muc tiéu >10%

© BOI CANH & THONG PIEP COT LOI

* Tang trudng cao nhat hon hai thap ky. GDP 6 thang d4au ndm 2026 tang 8,18% so véi cung ky — murc cao nhat cla
mot nira dau ndm trong hon 20 ndm. Mirc tang cai thién qua tirng quy: Quy | +7,83%, Quy Il +8,39% (cao nhat ké tur
2011). So vai 6T/2025 (+7,63%), nén kinh té ti€p tuc cai thién trong b6i canh thuong mai toan cau bién dong.

* Tang trudng trén dién rong, dan dat bdi san xuat. Khu vuc cdng nghiép - xay dung tang 9,81%, déng gop t6i 47,2%
murc tang chung; riéng cong nghiép ché bién, ché tao tang 10,23% — tiép tuc la "déng luc chd yéu". Dich vu tang
8,09% (déng gop 47,1%); néng — lam - thay san tang 3,87%, gilr vai tro "tru d3" ctia nén kinh té.

* Vi md 6n dinh nhung xuat hién diém can quan sat. Chi sé san xuat cong nghiép (IIP) tdng 10,8% — cao nhat 7 nam;
PMI duy tri trén m&c 50 sudt 6 thang; ty gia gan nhu di ngang. Nguac lai, lam phat binh quan 4,38% (cao nhat khoang
5nam) va can can thuong mai chuyén sang nhap siéu 16,65 ty USD |a hai bién sé mai can theo doi.

© DIEN BIEN TANG TRUGNG QUA TUNG QUY

* Tang trudng cdi thién tr Quy | sang Quy I, phan énh su phuc hoi cta san xuat va cau ndi dia. Du 6 thang dat murc cao,
két qua van thap hon muc tiéu tang trudng "hai con s6" ma Qudc hdi giao cho nam 2026.

Giai doan Téng truéng GDP B6i canh & y nghia

Quy 1/2026 7,83% Tiép noi da tang tir Quy 1/2025 (7,07%); san xuat va dich vu
clung mé& rong.

Quy 11/2026 8,39% Mtrc tdng clia mét quy 1l cao nhat ké tir nam 2011; cong
nghiép — xay dung tang 10,51%.

6 thang dau nam 2026 8,18% Ntra dau ndm cao nhat hon hai thap ky; so véi 6T/2025 dat
7,63%.

Muc tiéu ca nam 2026 > 10% Qudc hoi giao (13/11/2025), thudc 16 trinh téng trudng hai

con s6 2026-2030; dé dat, nra cudi nam can tang ~11,9%.

Ngubn: Cuc Théng ké (théng cdo 03/07/2026); Nghi quyét Ky hop thir 10, Quéc hdi khéa XV (13/11/2025); TCBS Research tong hop.
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© CAU TRUC TANG TRUGNG THEO KHU VUC KINH TE

* Cong nghiép — xay dung va dich vu Ia hai dau tau, dong gép gan nhu toan bé murc tang chung (cong lai ~94%). Trong
do cong nghiép ché bién, ché tao gilr vai tro hat nhan véi tdéc dé tang hai chir s¢; néng — lam - thiy san tang cham

hon nhung on dinh, tiép tuc 14 "tru d&".

NONG - LAM - THUY SAN CONG NGHIEP - XAY DUNG DICH VU
3,87% 9,81% 8,09%
doéng gop 5,66% murc tang chung — vai dong goép 47,20% — tru cot tang trudng déng gdp 47,14% — cau tiéu dung, du
tro "tru d&" lich phuc hoi
Khu vuc Tang trudng Poéng goép vao mirc Ty trong trong
6T/2026 tang GDP

Nong — lam - thuy san 3,87% 5,66% 10,61%
Cong nghiép - Xay dung 9,81% 47,20% 37,66%

— trong dé: CN ché bién, ché'tao 10,23% 33,07% -
Dich vu 8,09% 47,14% 43,52%

Thué san pham trir tro cap san pham -

- 8,21%

Nguén: Cuc Théng ké — Théng céo bao chi tinh hinh KT-XH Quy Il va 6 thang dau nam 2026 (03/07/2026).

O DPONG LUC PHIiA CAU: PAU TU, TIEU DUNG & THUONG MAI

Cau phan téng céau (6T/2026) Quy mé Thay déi so cung ky

Von dau tu toan xa hoi 1.807,8 nghin ty doéng +12,9% (cao hon nhip +10,5% cua 6T/2025)
Pau tur cong (von NSNN thuyc hién) 335,6 nghin ty dong +12,7% — dat 31,2% ké hoach nam

FDI dang ky 34,65ty USD +61% so vdi cung ky

FDI thuc hién (giai ngan) 13,03 ty USD +11,2% — cao nhat 5 nam

Ban lé hang héa & DV tiéu dung 3.889,5 nghin ty dong +12,9% danh nghia (+7,3% sau loai gia)
Xuat khdu hang héa 266,52 ty USD +21,0% — khai FDI chiém 79,9%
Nhap khau / Can can thuong mai 283,17 ty USD +33,4% — nhap siéu 16,65 ty USD

dau hiéu suy yéu.

nam.

PAU TU VA TIEU DUNG LA TRU P3; THUONG MAI PAO CHIEU SANG NHAP SIEU

Tang trudng duoc nang d& dong thoi bdi dau tu (von toan xa hoi +12,9%, FDI dang ky +61%) va tiéu dung ndi dia
(ban 1é +12,9%, khach quoc té 12,3 triéu lugt, +14,9%). Can can thuong mai chuyén tir xuat siéu 7,95 ty USD
(6T/2025) sang nhap siéu 16,65 ty USD — chu yéu do nhap khdu may mdc, nguyén liéu dau vao tang (+33,4%)
phuc vu chu ky san xuat mé rong; day thuong la tin hiéu di trude cla san xuat — xuat khau céac quy sau, khong phai

Diém can luu y: gidi ngan dau tu céng méi dat ~31% ké hoach va dang cham hon tién dé — van con du dia cai
thién trong ntra cudi nam khi khoi lugng giai ngan thuong dén vao cudi ky, déng vai tro don bay cho muc tiéu ca

Ngudn: Cuc Théng ké; B6 Tai chinh; Cuc Pau tu nude ngoai (s6 liéu 6 thang dau ndm 2026).
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© BGI CANH Vi MO: 6N PINH, NHUNG AP LUC LAM PHAT GIA TANG

Chi tiéu vi mo

Gia tri 6 thang 2026

Panh gia

Lam phat (CPI binh quan)

San xuat cong nghiép
(np)
Chi s6 PMI san xuat

Tang trudng tin dung

Ty gié VND/USD

Lai suat diéu hanh

Chinh sach tai khoa

+4,38%; lam phat co ban +4,12%

+10,8%; ché bién ché tao +11,4%
Trén méc 50 ca 6 thang (thang 6:
51,8)

+7,41% (dén 26/6, so dau nam)

~25.200 (trung tdm); bién dong
<0,1%

Gilr nguyén sudt 6 thang

Gidm 2% thu& GTGT dén hét
2026

Cao nhat khoang 5 nam, tiém cén tran muc tiéu
~4,5% — diém can theo doi, han ché du dia néi ldng
tién té.

Cao nhat 7 nam; mét s6 nganh tang cao (kim loai
+21,5%, 0 10 +17,7%). Nén tang cho tang trudng.

DPon hang va san lugng md rong lién tuc; chi phi dau
vao ha nhiét — tin hiéu tich cuc cho quy sau.

Pi trudce tién do so véi muc tiéu ca nam ~15%; con
du dia ndi trong nira cudi nam dé hd trg tang trudng.
Gan nhu di ngang trong bsi canh USD [én gia va
nhap siéu, nhd NHNN diéu hanh va can thiép linh
hoat.

Duy tri mat bang thap dé hé tro nén kinh té; song lai
suat huy dong thi trudng cé xu hudng nhich [én.

Kich c3u tiéu dung, giam chi phi cho doanh nghiép;
két hgp giam phi, 1é phi va ddy dau tu céng.

Ngubn: Cuc Théng ké; Ngan hang Nha nudc; S&P Global (PMI); TCBS Research téng hop (s6 liéu 6 thang ddu ndm 2026).

@ KHOANG CACH TGI MUC TIEU TANG TRUGNG HAI CON SG

Nam 2026, Qudc hoi [an dau dat muc tiéu tang trudng "tir 10% trd lén
2030. Két qua 6 thang 8,18%, du cao nhat hon hai thap ky, van tao khoang cach véi muc tiéu: dé dat >10% ca nam,
GDP ntra cudi ndm can tang khoang 11,9%. Céc t6 chirc qudc té va ngan hang dua ra du bao thap hon — ADB
7,2%; World Bank 6,3%; UOB 7,5%; Standard Chartered 7,2% — déu thap hon muc tiéu.

cho ca nam va binh quan giai doan 2026-

* Con du dia & nlra cuéi nam. Gidi ngan dau tu cong mai dat ~31% k& hoach va dang cham hon tién d6 — van con du
dia cai thién khi khéi lugng gidi ngan thuong dén vao cudi nam. Tin dung mdi tdng ~7,4% so v&i muc tiéu ~15% cho
thay tiém nang cai thién. FDI dang ky (+61%) sé& chuyé&n dan thanh von giadi ngan trong cac quy tdi, hd trg san xuat va

xudt khau.

* Hai lyc can. Thir nhat, lam phat 4,38% tiém cén tran khién chinh sach tién té khoé ndi 1dng. Thi hai, tang trudng van
phu thudc vao cau bén ngoai trong bdi canh thué déi ing cia My 20% (va 40% vai hang chuyén tai) da co hiéu luc —
bién d6 thac day tang trudng qua xuat khiu rong bi thu hep (6 thang nhap siéu 16,65 ty USD), cong thém nén so séanh

2025 & murc cao.
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@ NHOM NGANH & CO PHIEU HUONG LOI THEO CO CHE TAC PONG

* TCBS Research nhéan dinh ting trudng cao di cing dau tu cong va dong vén FDI gia ting tao nén tang co ban cho mot
s0 nhém nganh; bén canh dé, cau chuyén nang hang TTCK (FTSE hiéu luc 21/09/2026) ho trg dinh gia nhom tai chinh.
Trén co s& do, chung t6i phan nhom ¢ phiéu hudng lgi theo mirc do va co ché tadc dong nhu dudi day.

Nhém nganh Murc Co ché tac dong Ma cé phiéu tiéu

hudng loi biéu

Ngén hang Cao Hudng loi truc ti€p khi kinh té tang trudng: cau tin dung VCB, CTG, BID,
doanh nghiép, thanh todn quéc té va thu dich vu tang TCB, MBB, ACB
theo GDP. M6t s6 ngan hang dat k& hoach tang truéng
tin dung trén 19% ndm 2026; chat lwgng tai san cai
thién khi hoat déng san xuat — kinh doanh phuc hoi.

Xay dung & ha tang Cao Dau tu coéng mai giai ngan ~31% k& hoach, tdp trung  HHV, VCG, C4G,
cho ntra cudi ndm dé dat muc tiéu tang trudng — mé LCG, CTD
rong backlog cho nha thau xay lap giao thong, cao téc,
san bay. Nhom hudng lgi khi tién d6 giai ngan dugc day
nhanh.

BPS khu cong nghiép Cao Dong von FDI dang ky 34,65 ty USD (+61%), giai ngan KBC, BCM, IDC,
+11,2%, thuc dady cau thué dat va nha xudng xay san. SZC, SIP, VGC
Doanh nghiép c6 quy dat Ién, vi tri gan cang — cao téc
hudng loi vé gia thué va ty Ié |ap day.

Thép & vat liéu xay TB-Cao  Cau tlr ha tang va xay dung tang khi dau tu céng va FDI HPG, HSG, NKG

dung dugc day manh; nhom dugc céc CTCK dy bdo tang
trudng loi nhuan trong 2026. Hudng lgi theo san luong
tiéu thu va gia ban khi khoi luong thi cong tang.

Chirng khoan Cao (ky  Beta cao véi cau chuyén nang hang FTSE (21/09/2026) TCX, SSI, VCI,

vong) va phat trién thi truvong vén: dong vén ngoai, thanh HCM, VND
khoan va du ng ky quy déu tac dong téi nén phi. Hudng
loi vé ky vong, song can luu y ap luc ban rong cua khoi
ngoai.

Ban lé & tiéu dung Trung binh  Bén |é hang hoa & dich vu +12,9%, thu nhap cai thién  MWG, PNJ, MSN,
cung chinh sach gidm 2% thué GTGT ho trg sirc mua. FRT

Nhom ban 1€, trang strc va tiéu dung thiét yéu hudng loi
theo da phuc hoi tiéu dung néi dia va du lich.

www.tcbs.com.vn

Luu y khi tiép can: c6 thé chia thanh hai tdng — (i) hudng lgi thuc chat tir nén tang vi mé: ngan hang, xay dung -
ha tang, BDS khu céng nghiép, thép, nai téng trudng phan édnh dan vao két qua kinh doanh theo tién d6 giai ngan
dau tu cong va FDI; (ii) hudng loi theo ky vong: ching khoan, bién dong chu yéu theo tién trinh nang hang. Can luu
y b6i canh thi truong: khéi ngoai da ban rong ~80 nghin ty déng (~3 ty USD) trén HOSE trong 6 thang — thanh
khoan chu yéu do nha dau tu trong nudce nang da; VN-Index da 1ap dinh lich st ~1.937 diém (15/05) réi diéu chinh
vé ~1.866 di€ém dau thang 7.
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© CO HOI & RUI RO CAN QUAN SAT

CO HOQI/ YEU TO NANG D& RUI RO / PIEM CAN THEO DOI

*+ Pa tang trudng trén dién rong: san xuat, dau tu va tiéu - Ap luc lam phat: CPI binh quan 4,38% tiém can tran
dung cung céi thién — IIP cao nhat 7 ndm, PMI m& muc tiéu ~4,5% (cao nhat ~5 ndm), han ché kha nang
rong 6/6 thang, tao nén tang cho loi nhuin doanh ndi long tién té va tao ap luc Ién l3i suat.

nghiép niém yét. - Phu thudc cau bén ngoai & thué quan: thué ddi ung

* Du dia chinh sach: dau tu cong méi gidi ngan ~31% M§ 20% (40% vai hang chuyén tai) da hiéu luc; 6 thang
ké hoach, tin dung mai tdng ~7,4% so v&i muc tiéu da nhép siéu 16,65 ty USD; nén so sanh 2025 & mirc
~15% — cho thay tiém nang cai thién trong nira cudi cao.
nam. - Khoang cach muc tiéu hai con s6: can tang ~11,9% &

* FDI & nang hang TTCK: von dang ky +61%, FTSE nang nira cudi nam dé dat >10% — cao hon du bao 6,3—
hang hiéu luc 21/09/2026 — luc d& cho dong von, san 7,5% cla céc 16 chirc qudc té.

xuat va dinh gid thi truong.

© NHAN DPINH

KHG1 PAU TiCH cUC, THACH THU'C NAM G NUA cUOI NAM

Tang trudng 8,18% trong 6 thang dau 2026 |a két qua cé chat lvong — dan dat bai cdng nghiép ché bién, ché tao,
lan tda sang dich vy, di cung dau tu va FDI cai thién, trong khi vi mé ca ban én dinh (ty gia di ngang, PMI mé réng).
Day la nén tang cho lgi nhuan doanh nghiép niém yét va cho cau chuyén nang hang thi trugng. Tuy vay, gia tri thuc

sé dugc kiém chimg & nira cudi nam: dé tiém can muc tiéu "tir 10% trd [én’, nén kinh t&€ can tang ~11,9% — phu
thudc vao t6c do giai ngan dau tu céng, kha nang duy tri xuat khau trude rao can thué quan va kha nang kiém soat
lam phat quanh 4,5%. Véi nha dau tu, cac nhom gan truc tiép véi dau tuw céng, FDI va tin dung (xay dung — ha tang,
BDS khu c6ng nghiép, ngan hang, thép) cé nén tang hudng lgi truc ti€p hon; nhém chirng khoan hudng lgi qua kénh

ky vong nang hang, song can luu y ap luc ban rong ctia khéi ngoai.

Moi gép y vé bdo cdo phan tich, Quy khach vui long guri vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Chdng téi xin chan thanh cam on.
Luu y: Bdo céo nay ctia TCBS chi ¢6 tinh tham khdo, khdng phai khuyén nghi mua/ban cu thé. Nha dau tu nén cén nhac k§ trude khi ra quyét dinh giao dich.
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