TECHCOMSECURITIES €9

Cap nhat hang tuan
Ngay 10/07/2026

Bao cao khuyén nghi phan bé Tién mat — C6 phiéu

KHUYEN NGHI TY TRONG
GIAM DAN V| THE CO PHIEU

Gitr ty trong can bang nghiéng nhe vé cé phiéu,
tang dan ty trong khi xu hudng duoc xdc dinh
ré rang, chon loc nhém con gilt xu hudng, han
ché& mua dudi.

50-60%

40-50%

TIEN MAT

c6 PHIEU

Vi sao 50-60% C6 phiéu / 40-50% Tién mat?

VN-Index 1828.34 (phién 10/07) gidam phién thi hai lién ti€p, 1Ui -1.81% nam phién va roi
xudng dudi ca trung binh 20 va 50 phién (1.847 / 1.859) véi do rong thu hep nhanh. Nén
co ban van vimg — dinh gia thj truong P/E khoéng 13.9 [an (gan TB 10 ndm 15,6 lan, hgp
ly) va cang ré hon sau nhip chinh, két qua kinh doanh quy 2 dang m& man, GDP quy 2 tang
8,39% va thanh khoan lién ngén hang d& ha nhiét — nhung ky thuat ngan han dang xau di
(nhém dan dat gay xu hudng, khoi lugng phan phéi, khéi ngoai con ban rong). Gilr 50-60%

c6 phiéu / 40-50% tién mat (ha nhe vj thé), chi gilr sd it tru con gitr xu hudng, chua bat day

VN-Index 1828.34
Tuan qua -1.81%
RSI (14) 435

khi dong tién con yéu. Chi tiét yéu t6'ting hé va canh bao & phan bén dudi.

+ YEU TO UNG HO NAM cO PHIEU

o Dinh gia thj trudng van ré, cang ré sau nhip chinh. Dinh gia téng hop toan
thi truong quanh 13,9 Ian lgi nhuén, thap hon trung binh 10 ndm (15,6 lan);
loai nhém Vingroup chi con khoang 11 lan. Hai phién giam vira qua kéo
dinh gid vé vung ré hon trong khi lgi nhuan doanh nghiép cai thién — bién
an toan cho dong vén dai han dugc ndi rong.

e Nhém tru dinh gia thap di cung sinh 16i cao. Ngan hang tu nhan giao dich
quanh 1,1-1,3 Ian gia tri s& sach véi sut sinh 16i trén vén 17-24% va ng xau
thap; cong ty chirng khoén & vung dinh gia dudi trung binh dai han — nén
tang co ban hap dan ngay khi mua két qua kinh doanh quy 2 mé& man.

e Tang trudng bung né, thanh khoan ha nhiét. GDP quy 2 tang 8,39% so
cuing ky (sau thang +8,18%, cao nhat nhiéu nam), san xuat ti€p tuc md rong
va ban Ié tdng gan 15%. L&i suat vay muon qua dém gilra cdc ngan hang
da diu vé quanh 5,3% sau dgt cing cudi quy — nén tién té 8n dinh trd lai.

o DPong do la va lgi suat My di ngang. Lgi suat trai phi€u Chinh pha My 10
ndm quanh 4,35% va chi s dong dé la dao dong quanh 100 — chua tao &p
lyc rat von khai thj trudng méi ndi; chirng khoan My van & vung dinh, gitr
tam ly toan cau tuong d6i 6n dinh.

—— 3 KICH BAN THI TRUONG 1-3 TUAN TGOl

YEU T6 CANH BAO CAN GIU TIEN

o Chi s6 giam phién thir hai, d rong thu hep. VN-Index (1.828 phién 10/07)
gidm hai phién lién, roi dudi ca trung binh 20 phién (1.847) va 50 phién
(1.859); c6t MACD am sau hon va md réng, dé rong co con khoang mot
phan tu s& ma trén céc dudng trung binh, khai lugng nhich I1én trong phién
giam (dau hiéu phan phai) va nhiéu ma dan dat da gay xu hudng — canh
bédo ngan han can luc cau xac nhan trudce khi gidi ngan.

e Lam phét con trén muc tiéu, khéi ngoai ban rong. Chi sé gia tiéu dung
thang 6 tang 4,69% so cung ky — da diju tir 5,6% thang 5 nhung van trén
muc tiéu 4,5%, thu hep du dia néi I16ng cia Ngan hang Nha nudc; khoi
ngoai ti€p tuc ban rong du quy mé da giam, van la luc can cho dong tién
trong ngén han.

o Gia dau hoi lén, Fed gilr quan diém than trong. Dau Brent béat lai quanh
74,5 USD/thuing tir ddy dau thang, bét thuén lgi cho lam phét nhap khau;
Cht tich Cuc Dy trir Lién bang My Kevin Warsh uu tién 6n dinh gia ca va
lam phét 18i ciia My con dinh, cudc hop ké tiép 28-29/7 — chua md dudng
cho néi long.

25%

THI TRUONG TANG
VN-Index huéng t6i 1.860 — 1.900

VN-Index I8y lai trung binh 50 phién (1.859) v&i thanh
khoan cadi thién va d6 rong md lai; k&t qua kinh doanh

quy 2 xac nhan tang trudng, khdi ngoai giam ban. mua béo céo quy 2.

HANH PONG HANH PONG
Nang c8 phiéu 1én 60-70%, tap trung nhom try con
gilr xu hudéng. ma con trén xu hudng.

— NHOM NGANH NEN NAM GIU / NEN TRANH

THI TRUGNG Pl NGANG
VN-Index dao déng 1.800 — 1.860

VN-Index do ddy ngan han dudi ving trung binh 50
phién, dao dong trong bién 1.800-1.860 chd luc cau va

Gilr 52/48. Giai ngan chon loc khi gia vé hd trg, chi

45% I 30%

THI TRUGNG GIAM
VN-Index vé 1.760 - 1.800

VN-Index thing hé trg 1.800 do khdi ngoai ban manh
hon hodc rii ro quéc t€ (gia dau, Fed) leo thang, kiém
dinh lai trung binh 200 phién (1.768).

HANH PONG
Ha c& phiéu vé 30-40%, gir tién chd vung gid thap;
tranh ma da tang néng dudi xu hudng.

A NEN NAM GIJ — c6 PONG LUC TANG

Vingroup & ngan hang tu nhan con giir xu huéng VIC, ACB, HDB
Sau hai phién giam, s6 c6 phiéu tru con nam trén trung binh 50 phién d4 thu hep; VIC van
dan dat phong thd (nguoc dong phién 10/07), ACB va HDB gilr dugc xu hudng nho chat
lugng tai san t6t va suéat sinh 16 trén vén cao. Day la nhém uu tién nam gid, han ché mua
dudi.

Chiing khoan chon loc — nén dinh gia thap VND, MBS, SHS
Nhém ching khodn phan hod manh trong nhip chinh; chi mét s6 ma con tru trén trung
binh 50 phién. Ky vong ndng hang thj truong thang 9 va sé tai khoan ma mdi ky luc la luc
dé trung han, dinh gid da s6 dudi trung binh dai han — nhung cén chon mé gidt duoc xu
hudng, trénh mua dan trai.

¥ NEN TRANH — AP LUC BAN

Hoa chat & cao su c6 rdi ro riéng DGC, GVR
Nhom nay roi khéi xu hudéng trung han va giam séu tur dinh. DGC bj dua vao dién canh béo
do kiém todn néu y kién ngoai trir kém vuéng méc phap ly; cao su dinh gid con cao trong
khi k& hoach Igi nhuan ndm di Iii — nén ding ngoai tdi khi rdi ro dugc lam ré.

Bat dong san vén héa vira chua cé tin hiéu can bang DXG, PDR
C6 phiéu bat dong san vén hod vira dé diéu chinh 15-25% tir dinh, nam sau dudi ca trung
binh 20 va 50 phién khi dong tién rut ra va ban lan réng phién 10/07. Cau chuyén quy dat,
thodi vén can thém thoi gian kiém chiing dong tién; nén ding ngoai, chua bat ddy dién
réng.

I Luu y: Bdo cdo chi c6 tinh tham khao va khong phai khuyén nghi mua/ban cu thé. Nha dau tu nén can nhac ky trudc khi ra quyét dinh giao dich.

Moi gép y vé bao céo phan tich, Quy khach vui long gui vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Chiing t6i xin chan thanh cam on.



