TECHCOMSECURITIES €9

Bao cao KQKD Q2/2026
Ha Noi, 28 thang 7 nam 2026




01 02 03 04

Piém nhén Vi mo va Két qua Trién vong
Thi trudng kKinh doanh nam 2026

TECHCOMSECURITIES €9 2



DAU AN Q2/2026

o o f
3.745 ty dong #1 #3

Téng doanh thu Tw van phat hanh trai phiéu 9,4% thi phan trén HOSE
A 41% N/N 48% thi phan’ Cao nhat tir trudc dén nay

o o f
2.097 ty dong 60.722 ty dong 51.522 ty déng

LNTT cao nhét trong lich str Phat hanh trai phiéu Du ng cho vay ky quy?
A 21% N/N A 138% N/N A 17% YTD & A 52% N/N

Ghi chd: 1. Thi phan phat hanh trai phiéu doanh nghiép (khéng bao gom trai phi€u ngan hang). 2. Bao gém cho vay ky quy va trng truée tién ban.

01 Diém nhén

h
Gia nhap rdo VN30
TCX
Tang nhan dién, thanh khoan

—
35.360

Khach hang md&i
A 19% N/N | Téng 1,3 triéu
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Vi mé va Thi truong



Nén tang vi mé virng chac, tao da tang trudng dai han

Vi MO
61726 GDP 6T26 CPI
A 8,18% A 4,38%

so voi 7,63% 6T25 ha nhiét tir mire dinh

6T26 tin dung

A 8,51%

Muc tiéu ca nam 15%

Von FDI déng ky

34,7 ty USD

A 61% N/N

Moi trud'ng lai suat duy tri & mirc cao

Lai suét huy déng BQ Lai suét cho vay BQ
- y dong - y

(>12 thang) (trung-dai han)
9,6%
8,4% /
7,3%
6,0% _
4,8%

6/2025  9/2025 1/2026 5/2026

THI TRU'O'NG VON
VN-Index 6T26 GTGD BQ/ngay
1.860 24 nghin ty
A 4% sv. dau nam ¥ 1% N/N

S6 lurgng tai khoan mé mai Q2/2026

769.100 A 32% N/N

>13 triéu tai khoan

Phat hanh trai phiéu tang ho'n 2 Ian?
Nghin ty dong

Il Tcss CTCK khac
+113% N/N
122
98
.
57 60
33

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

Ghi chd: 1. Khéi lwgng phat hanh trai phiéu doanh nghiép (khéng bao gém trai phiéu ngan hang). 2. SSI uéc tinh.

02 Vi md va
Thi trudng

~— NANG HANG THITRUONG —

T10/2025

FTSE chinh thirc xac nhé&n nang hang
Viét Nam Ién Thj truorng méi néi thir cép
T3/2026

Vuot qua ky ra soat gitra ky; chinh thirc
hiéu lurc tur 21/09/2026

21/09/2026

Giai ngan dot 1 - 10% cua cac quy chi so

Dong von hoan tat giai ngan vao T9/2027

Q1/2027

Co ché Dai tac bu trir trung tam

di vao van hanh

Yéu t6 then chét cho viéc nadng hang MSCI

1,67 ty USD

Dong von thu déng du kién?2
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Két qua kinh doanh



1. Duy tri da tang trud'ng hai chir s6 nhd co cau doanh thu da dang

03 Két qua
kinh doanh

« LNTT Q2 tang 21% svck va 44% so vai quy truwde, nhd cho vay ky quy tang trudng manh & sy phuc héi mang phan phai trai phiéu tir mirc nén thap Q1.
« Mang ngan hang dau tu duy tri da tang trudng tich curc, trong khi méi gi¢i & hoa hdng chiu ap luyc do hoat dong phan phdi chirng chi quy chirng lai truéc sy

canh tranh tir kénh tién guri.

Két qua kinh doanh Q2/2026 theo tirng mang

Ty dong

3.250
,,,,,,,,,,,, 69
1,380
964
837
Ngan hang Kinh doanh  Cho vay ky Mbi giGi Thu nhép
dau tu nguénvén  quyvailtng  valuuky thuan?
& PP tréi trurée tién
phiéu ban

N/N A 33% A7% A 66% v 21% A 33%
Q/Q A 59% A 83% A 14% VvV 19% A 38%

Ghi cht: 1. Thu nhap thuan tir HDKD = Téng doanh thu — Chi phi hoat déng.

Chi phi
hoat dong

¥ 5%

vV 13%

Chi phi
tai chinh

A 82%

A 39%

Loi nhuan
truéc
thué

A 21%

A 44%

Co’ cau loi nhuén

%

3.250
26%
2.441 5 351
26% 200,
30%
22%
37%

2Q25 1Q26 2Q26

Ngéan hang dau tu
Kinh doanh nguon von & PP trai phi€u
Mai giGi va luu ky

I Cho vay ky quy va (rng truérc tien ban
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1. Pa tang trwdng tich cuc ciia Q2 tao nén tang dat ké hoach nam 03 . jéo

« LNTT 6T26 tang 17% svck, hoan thanh 47% ké& hoach trong bdi canh thj trurd'ng con nhiéu thach thirc va moi trurd'ng 1ai suét tiém an nhiéu bat dinh.
« TCBS duy tri vi thé virng chac dé hoan thanh muc tiéu kinh doanh nam 2026.

Két qua kinh doanh 6T26 theo tirng mang Hoan thanh 47% ké hoach ca nam trong 6T
Ty dong

(1.744)
2.592
7777777777777777 3.555
7777777777777777 6126
LNTT
1.491 .
47% ké hoach
1.363
Ngan hang Kinh doanh  Cho vay ky Mbi giGi Thu nhép Chi phi Chi phi Loi nhuan
dau tu ngudonvén  quy va rng va luu ky thuan’ hoat dong tai chinh truéc thué
& PP tréi truge tién o
phiéu ban
N/N A 31% vV 6% A 68% V 4% A 29% A 5% A 72% A17%

Ghi cht: 1. Thu nhap thuan tir HDKD = Téng doanh thu — Chi phi hoat déng. TECHCOMSECURITIES " 8



1.1. Hoat dong tu van phat hanh trai phiéu séi dong, gitr virng vi thé dan dau 03 | e

kinh doanh

« Gilr virng vi tri s6 1 thi trrd'ng vai thi phan ~48% trong Q2.
« Nhu cau manh mé déi véi san pham trai phiéu thic day khoi lwgng phat hanh tang Ién 60,7 nghin ty dong trong Q2/2026 (+138% N/N, +115% Q/Q).

Khéi lwo'ng phat hanh trai phiéu doanh nghiép Thi phan tu van phat hanh trai phiéu doanh nghiép
Nghin ty déng (khdng bao gbm ngéan hang)
+138% +115%
N/N Q/Q
61

Cac céng ty khac

TCBS

32 ~ >
o 28 52% 122 nghin ty
21
2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Thi phan’ 45% 36% 33% 86% 48%

Ghi chu: Thi phan phat hanh trai phiéu doanh nghiép khéng bao gom trai phi€u ngan hang, bao gém cac céng ty chirng khoan va céng ty tai chinh tiéu dung. TECHCOMSECURITIES " 9



1.2. Phan phoi trai phiéu phuc hoi, bién loi nhuan dan cai thién

03 Két qua
kinh doanh

 Phan phgi san pham tai chinh dat 32 nghin ty déng trong Q2/2026 (+5% N/N). Phan phéi trai phiéu cai thién ca vé khéi lwgng lan bién Igi nhuan, nho cac dot

phat hanh mé&i c6 1ai suét canh tranh hon.

« Mang chirng chi quy chirng lai do canh tranh vé&i lai suat tién giri, Fundmart duy tri mirc d6 tuong tac tich cuc véi ~11.500 nha dau tu/thang (+25% N/N).

Phan phdi trai phiéu cho khach hang ca nhan
Nghin ty déng

23% 21%
N/N Q/Q

224

19,7
18,3 18,6

14,8

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

Phan phdi cac san pham tai chinh khac
Nghin ty dong

Il iConnect iFund [ iTracker

14,8
e A
10.1-
6,5
6,5
4.5 6,9
03
3,3
5,8 5,7
3,4
2Q25 3Q25 4Q25 1Q26

©
o

—
o

7,9

2Q26

N/N Q/Q

-21% +41%

-72% -45%
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1.3. Méi gi&i va cho vay ky quy duy tri dong lyc tang trudng

« Gilr virng vi thé Top 3 thi phan méi gi¢i trén HOSE vé&i thi phan cao ky luc 9,4%, va Top 2 trén HNX v&i 9,0%.

03 K& hoach
kinh doanh

« Cho vay ky quy tiép tuc la dong luc téang trudng loi nhuan chd luc, déng gop 42% thu nhép thuan nhd du no tang trwang tot.

Thi phan HOSE cua cac cdng ty chirng khoan

%

22%

18%

14%

10%

6%

2%

Thi phan TCBS trén HOSE
A 1,9% N/N& A 0,5% Q/Q

- - - - - - = - —

CTCK 1
CTCK 2

TCBS

\CTCK 4
CTCK 5
\CTCK 6

2Q23 4Q23 2Q24 4Q24 2Q25 4Q25 2Q26

GTGD binh quan/ngay
Ty dong

19% -28%
N/N Q/Q

6.026

4.356
3.658

2Q25 1Q26 2Q26

Du no’ cho vay ky quy &

rng tru'dc tién ban
Ty dong

52% 17%
N/N YTD

51.522

43.860

33.806

2Q25 4Q25 2Q26
TECHCOMSECURITIES €9 1



2. Kiém soat chi phi hiéu qua, dau tu cé chon loc vao Al

03 Két qua
kinh doanh

« Day manh (rng dung Al & cong nghé dé nang cao hiéu suét, qua dé duy tri LNTT binh quan/nhan vién & mirc hang dau nganh va téi wru hiéu qua van hanh.
« Chi phi Q2 giam nh¢ khoan hoan nhap chi phi trich trrd'c moét [an. Néu loai bé khoan nay, CIR 6T26 vao khoang 13%.

Hiéu qua chi phi va chi phi hoat déng

% va ty dong

14,1%
11,6%
CIR

171

148 21

Chiphikhac 17 34

ChiphiIT 35

Chi phi nhan sy 1S

2Q25 3Q25

14,8% 14,8%
203
33
161
e 17
39
121 105
4Q25 1Q26

10,1%

140
22

47

71

2Q26

N/N Q/Q

[ 15% | -47% |

-5% -13%
+30% +31%

+36% +20%

Lo’i nhuén truwé’c thué trén moi nhan vién

Ty dong
13,2 13,7 556
9,9 A a
Nhan vién
59%
Nhan su IT

2024 2025 TT™M

Chi phi hoat déng trén mdi khach hang

Nghin déng

__561___ 581 560 orpco 1,3 triéu
Khach hang
21%

Khach hang AFF
2024 2025 TT™M
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3. M& rOng quy md bang can déi, duy tri don bay & mirc than trong

Co’ cau tai san

Nghin ty déng

Tai san khac

Tai san sén sang ban

I Cho vay ky quy

65
10
21

2Q25

1,12x

Co’ cau ngudn vén

Nghin ty dong

Khac
Trai phiéu
Vay
I Vén cha sé hiru

65

27

2Q25

1,11x

82
13

27

3Q25

0,98x

82
30

3Q25

0,84x

81
12

25

4Q25

0,99x

81
31
4Q25

0,77x

89
12

32
1Q26

0,98x

89
37

1Q26

0,89x

101
15

35
2Q26

1,13x

101
372

49

2Q26

1,15x

YTD Q/Q

+25% +13%
+26% +24%

+37% +7%

Cho vay/VCSH
YTD Q/Q
+25% +13%

+2% +2%

+59% +32%

No’ vay/VCSH

03 Két qua
kinh doanh

+ Nguén vén huy ddng ti€p tuc mo rdng, nho bo sung
cac khoan vay nuwéc ngoai ky han dai, gép phan cung
cO nén tang vén va nang cao tinh 6n dinh trong boi
canh thanh khoan trong nuéc con chiu nhiéu ap lyc.

« ROA va ROE giam nhe sau IPO, do tang quy md von

chu sé hiru.
ROE 14,7% ROA 7,3%
¥ 0,5% N/N Tuong duong cung ky

Co’ cau nguén vén huy ddng da dang
% Trai phiéu
6%

53 nghln ty 49% Vay trong nuéc

Vay nuéc ngoai A 54% YTD
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4. Thic day tang trudng quy mdé nho moé hinh van hanh dua trén Al

03 Két qua
kinh doanh

« Ung dung Al trén toan doanh nghiép giip mé réng ning luc phuc vu khach hang, ting mirc dé tuong tac va thic day déi méi san pham, dong thdi t6i wu
hiéu qua ngudn nhan lyc.

Tép khach hang ti€p tuc mé’ rong

Nghin R YY————————
I LWV,
o | 1,3 trieu 556
—8— Nhan vién I
Khach hang i Khach hang Nhan vién
| A 16% N/N V¥ 1% N/N
‘ _________________________________ T [RESp S —
1
Y
588
556
483 483 491
[ T 1.292
1.203
1.065
958
862
[
2022 2023 2024 2025 30/06/2026

Xay dung doanh nghiép Al-native
NANG CAO NANG LU'C Al CHO TOAN NHAN SU

" .n * Thanh thao prompt engineering
100% nhan vién

dugc trang bi ky nang Al

« Ung dung Al Agent
« Ty dong héa lién nén tang véi MCP
% xStudio - NEN TANG AGENTIC Al PHAT TRIEN NOI BO

« Nang cép lén Autonomous Agent v&i san
pham Virtual DA & Tesla Agent

D3 trién khai hon

300 agent & chatbot

+ Kho dir liéu va kién thirc t6i wru héa cho Agent

[ JKIRIOR - Al LAP TRINH (AGENTIC CODING)

Giam ~ 25%

thoi gian phat trién san pham .

Trién khai 100% trong quy trinh phat trién
phan mém, giup tinh gon déi ngl ky suw
Hb tro nhan sy nghiép vu khac cha dong tu

dong hoa quy trinh, ndng cao nang suét
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5. Xay durng cac tru cbt tang trudng maéi

KHACH HANG TO CHU'C

* Hoan thién chinh sach va hé

Non-Prefunding

Tao nén tang mo réng tép

théng quan ly
) * Han mirc giao dich 1 nghin
khach hang té churc -
ty dong

« 50+ c6 phiéu du diéu kién

TU VAN PHAT HANH VON cO PHAN (ECM)

Dong vai tro dai ly phan phéi qua TClnvest

DMX F88

IPO Phat hanh thém c6 phiéu
T6/2026 T7/2026

03 Két qua
kinh doanh

SAN GIAO DICH TAI SAN MA HOA

Quy trinh xin c8p phép + Chuan bi hd so Vong 2 dé
dugc phé duyét cap phép
chinh thirc

Pa vuot qua
Vong 1

+ Bao gbm hoan thién cac yéu

cau vé von, ha tang va an ninh

TRUNG TAM TAI CHiNH QUOC TE

« Ph6i hop v&i co quan quan ly

VIFC - HCM

Dy kién thanh Idp

trong qua trinh xay dung khung

phap ly

cbng ty con + Pon dau co hdi tr dong vén

quéc té

TECHCOMSECURITIES €9
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6. Giai thwong vé doi méi Al va chat lwong
dich vu vuot troi

FINANCEASIA AWARDS

GENAI
U'ng dung cdng nghé _
sang tao nhat AWARDS
Khéi dinh ché tai chinh 2055 |

phi ngén hang

VIETNAM REPORT

TOP 10
Coéng ty Chirng khoan

uy tin nam 2026
VIETNAM REFPORT

Két qua
kinh doanh
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Tu tin bam sat ké hoach 2026, nho da tang trwdng manh mé trong 6T26 04  Tenvong

Muc tiéu doanh thu 2026

13.227 ty dong

A 26% so v&i 2025

6T26 49% k& hoach
I

Muc tiéu LNTT 2026

7.535 ty dong

A 18% so vo&i 20251

6726 47% k€ hoach
I

Mang

Ngan hang
dau tw

Phan phéi san
pham dau tw

Cho vay ky quy

Mbi gi&'i

Chi phi tai
chinh

Cong nghé /
GenAl

Du kién 2026

A

A

Chuyén déi Al

2026

Nhan dinh chinh

Da tang trudng manh mé tiép dién trong ntra cudi nam; véi dich vu tu vdn DCM-ECM
mang dén b giai phap huy déng von toan dién hon.

Mang ECM duoc ky vong sé gilp nang cao nang luc ngan hang dau tu & mé réng danh
muc san pham.

Du bién loi nhuén chiu ap luc tir mat bang lai suét cao, nhu cau déi véi cac giai phap dau
tur da dang tiép tuc da tang trudng tét.

Ty 1& cho vay ky quy/von chu s& hiru thdp tao du dia tang trudng I6n, trong khi chinh
séach gia canh tranh hd trg mé rong thi phan.

Du kién di ngang do hoat dong phan phéi chirng chi quy bi anh huéng.

Dy kién ting du no vay dé hd tro tang trudng kinh doanh, trong bdi canh méat bang lai
suét van & mdrc cao.

Chu ddng da dang héa ngudn vén théng qua mé rong cac khoan vay nudc ngoai nham
quan ly thanh khoan va 6n dinh chi phi vén.

Tién t&i moé hinh "Al Native" véi doi ngl tinh gon va tich hop Agentic Al trong moi khau
nghiép vu, nang cao kha nang tang trudng, hiéu qua van hanh va chat lwgng dich vu.

Ghi chu: 1.Tang trud'ng so véi két qua thurc t€ nam 2025, khdng bao gdm thu nhap phat sinh 1 [an 726 ty dong duoc ghi nhan trong quy 4/2025. TECHCOMSECURITIES "
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Piém nhan tai chinh Q2/2026

2Q26 1Q26 2Q25 N/N Q/Q
Két qua hoat déng kinh doanh
(Chi tiéu chinh, ty dong)
Tong doanh thu 3.745 2.783 2.660 41% 35%
Thu nhéap thuan tir hoat ddong kinh doanh 3.250 2.351 2.441 33% 38%
Méi gidi va luru ky chirng khoan 69 85 88 -21% -19%
Cho vay ky quy & trng truée tién ban 1.380 1.211 829 66% 14%
Ngén hang dau tu 837 526 627 33% 59%
Kinh doanh ngudn von & Phén phdi trai phiéu 964 527 897 7% 83%
Chi phi thuan tur hoat déng tai chinh -1.013 -731 -560 81% 39%
T6ng thu nhap hoat déng 2.237 1.620 1.881 19% 38%
Chi phi quan ly -140 -161 -148 -5% -13%
Lo’i nhuéan trwéc thué 2.097 1.458 1.733 21% 44%
Chi tiéu hiéu qua hoat déng kinh doanh
Loi nhuan sau thué/Vén chu sé hiru (ROE) 14,7% 15,4% 15,1% -0,5% -0,7%
Loi nhudn sau thué/Téng tai san (ROA) 7,3% 7,8% 7,3% 0,0% -0,5%
Chi phi/Thu nhap (CIR) 10,1% 14,8% 11,6% -1,5% -4,7%
Loi nhuén trude thué binh quan/Nhan sy (Ty dong) 13,7 12,9 9,7 41% 6%
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Piém nhan tai chinh Q2/2026

30/06/2026 31/03/2026 31/12/2025 YTD Q/Q
Bang can doi ké toan
(Chi tiéu chinh, ty dong)
Tong tai san 100.592 88.665 80.632 25% 13%
Tién va céac khoan tuong duong tién 6.155 5.493 3.108 98% 12%
Céc khoan dau tu ndm gitr dén ngay dao han (HTM) 1.588 1.406 3.657 -57% 13%
Céac khoan cho vay 51.522 44.754 43.860 17% 15%
Tai san tai chinh san sang dé ban (AFS) 34.558 32.249 25.218 37% 7%
Tong no’ phai tra 54.810 43.198 36.533 50% 27%
Vay (ngan va dai han) 49.432 37.356 31.080 59% 32%
Tréi phiu (ngan va dai han) 3.069 3.007 3.014 2% 2%
V6n chu sé hiru 45.782 45.466 44.100 4% 1%
Chi tiéu an toan von va co’ cau von
No/Vén chu so hiru 1,15 0,89 0,77 0,37 0,26
Du ng cho vay ky quy/Von chl sé hiru 1,13 0,98 0,99 0,13 0,14

TECHCOMSECURITIES €9 21



Cong thirc tinh cac chi so tai chinh

CHi sO CONG THU'C

ROA (LTM) Loi nhudn sau thué (4 quy gan nhat) + Trung binh Téng Tai san (5 quy gén nhét)

ROE (LTM) Loi nhudn sau thué (4 quy gan nhat) + Trung binh Vén chu sé hitu (5 quy gén nhat)

CIR (LTM) (Chi phi hoat déng’ + Chi phi quan ly) + (Doanh thu hoat ddng — L&/Chi phi tai san tai chinh)
Q/Q So véi quy gan nhéat

N/N So vé&i cung ky ndm truée

YTD So v&i thoi diém dau ndm

Ghi chu: 1. Khéng bao gdm 16 va chi phi cua tai san tai chinh. TECHCOMSECURITIES " 22



Tuyén bd mién trir trach nhiém

Théng tin trong ban trinh bay nay chi dwoc dung v&i muc dich tham khao va khéng ciu thanh bat ky dé nghi, I&i mdi, khuyén nghi nao dé mua, ban, phat hanh
ho&c dang ky mua/ban chirng khoan tai Viét Nam. Khéng ca nhan hay t6 chirc nao dugc phép sir dung, cdng b, phan phéi toan bé hodc mot phan ndi dung nay
duéi bat ky hinh thirc nao lién quan dén giao dich chirng khoan. Vi pham co6 thé dan dén hau qua phap ly theo Luat Chirng khoan Viét Nam hodc phap luét co lién
quan tai cac khu virc khac trong (rng. Théng tin dug'c cung cép co gid tri tai thoi diém trinh bay va khéng ngu y réng tinh hinh ctia Techcom Securities ké tir thoi
diém d6 khéng c6 thay déi, hodc rang cac théng tin, quan diém trong ban trinh bay van con chinh xac & thdi diém hién tai hodc cac thdi diém sau. Techcom
Securities khdong c6 nghia vu cép nhat ni dung ban trinh bay nay. Ban trinh bay c6 thé bao gém céac tuyén bé dinh huéng twong lai, cac tuyén b6 nay can duoc
xem xét mét cach than trong.



Bao cao KQKD Q2/2026 | w/ ’
' 0/ vl

.

Xin tran trong
cam on

Quan hé Nha dau tu

TechcomSecurities

6 Quang Trung, Cira Nam, Ha NAi,
Viét Nam

Website: www.tcbs.com.vn

Email: tcbs_ir@tcbs.com.vn
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