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Bao cao cap nhat KQKD Q2/2026 — DHC

HOSE - DHC - Cong ty Co phan Pong Hai Bén Tre (Dong Hai JSC of Bentre)

LNST - Q2 DOANH THU THUAN - Q2 BIEN LQI NHUAN GOP - Q2 ROE - TRUQT 4 QUY
177,8 1.046,4 25,2% 24,0%
ty dong - +114,4% YoY ty déng - +18,8% YoY tr 15,2% Q2/25 - +10,0 diém % P/E 6,6x - P/B 1,4x

PANH GIA KQKD QUY 2 % HOAN THANH KE HOACH 2026

Q2/2026, DHC dat doanh thu thuan hgp nhat 1.046,4 ty déng (+18,8% YoY) va
LNST 177,8 ty déng (+114,4% YoY) — mirc lgi nhuan quy cao nhat lich st. Pong Doanh thu - 2.014/ 3.800 ty 53,0%

13 ais aidv ha = D is o P ax 9 ian lai CGED
Iuc chinh la gia giay ban ra tang trong khi gia von chi tang 4,8%, dua bién loi o
nhuan gép 1én 25,2% tir 15,2% clng ky — cao nhat trong it nhat 7 nam. Liy k& ~ LNST-315/350ty 90,0%
G

6T, LNST dat 315,2 ty déng (+98,6% YoY), bang 90,0% ké hoach nam; co cau tai
chinh an toan vdi tién rong 339 ty dong. Tuy vay, TCBS Research cho rang bién
Igi nhuan gép nhiéu kha nang da tao dinh: tén kho OCC (giay phé liéu thu héi —
nguyén liéu dau vao chinh cua giay bao bi) gia thap hét trong thang 7/2026,
trong khi gia OCC va cudc bién déu ting do xung doét My = Iran. C8 phiéu hién 1.249 - 1.424 1y gong

giao dich quanh ving dinh 12 thang; trién vong nira cudi ndm van kha quan +14,0% tir dau nam - ~35% t8ng tai san
song khé tao dot bién nhu nira dau.

TIEN & TIEN GU1 NGAN HANG

VON CHU S& HOU

2.211 - 2.514 vy dong

LNST theo quy - ty dong - diém Q2/26 dam

+114,4%

177.8 +13,7% tir dau nam - no vay 1.085 ty
135 137 ’ v
76 83 L N
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DPIEM NHAN CAN THEO DOI

+114% Loinhuan quy cao nhat lich st T7/26 Hét ton kho nguyén liéu gia thap
177,8 ty dong - vuot dinh cli 173 ty Q1/2021 gia OCC & cudc bién tang do xung dét My — Iran
25,2% Bién lgi nhuan gop cao nhat 7 nam 0/2026 Bét dau vay ngan hang cho Giao Long 3

gid von chi tang 4,8% so vdi doanh thu +18,8% Vietcombank Tién Giang - du an 2.250 ty dong
oan than % k& hoach lgi nhuan nam &t vu dai thué Giao Long
% H thanh 90% ké hoach lgi nh ,%ththGL 2
315,2 ty so vai ké hoach 350 ty dong thué suat hiéu dung 6T: 14,0% - 19,5%

TRIEN VONG NUA cUOI 2026

6 quy cai thién lién tiép da dua bién lgi nhuan gbp tr 11,2% 1én 25,2%, chi yéu nh& khoang céch gid ban - gia OCC néi rong.
TCBS Research cho rang khoang cach nay dang thu hep. Xung dét My — Iran tir cudi thang 2/2026 lam gian doan tuyén qua eo
Hormuz, lam cudc van tai bién tuyén chau A - chau Au udc tang trén 40% — rui ro truc tiép khi DHC nhap khau 70% nhu cau
OCC, rieng chau Au chiém 40% tong nhu cau. Gia OCC nhap khau d3 tang 10-15 USD/tan, OCC ndi dia 300-400 dong/kg, gia
hoi nudc 7,9%. Ton kho gid thap hét trong thang 7/2026 nén quy 3 méi hach toan mét bang gia méi, con gié bén chi tang
khoang 3—-5% va hai nha may gidy dang van hanh & muc huy déng téi da. Cung véi thué suat hiéu dung 1én 19,5% va lai vay tang
tlr thang 9/2026, du dia mé rong thém cta bién lgi nhuan phan I6n da dugc hién thuc héa trong nira dau nam.

DU PHONG NAM 2026 - TCBS RESEARCH

DOANH THU 2026F LNST 2026F BIEN LOI NHUAN GOP P/E DU PHONG TY SUAT cO TUC
2026F o

4.005 559 01 0% 6,5x 5,9%

ty dong - +10,3% YoY ty dong - +42,2% YoY 17 /0 P/B 1,4x - gia 04/08 2.000 dong/cp - 2026

EPS 5.260 déng/cp
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1. Panh gia cua TCBS

Quan diém vé két qua quy 2/2026, kha nang tao dinh cua bién loi nhudn va trién vong nia cudi ndm

TCBS Research danh gia két qua quy 2/2026 clia bong Hai Bén Tre tich cuc. Doanh thu thuan hop nhat dat
1.046,4 ty déng (+18,8% YoY), LNTT 220,8 ty dong (+129,1% YoY) va LNST 177,8 ty dong (+114,4% YoY) — mirc
Igi nhuan theo quy cao nhat trong lich sir doanh nghiép. Gia von chi tang 4,8% so véi doanh thu tédng 18,8%, dua
loi nhuéan gop tang 97,0% va bién Igi nhuan gop lén 25,2% tir 15,2% cung ky; tong chi phi san xuat tédng 8,6%, cho
thay dong luc nghiéng vé gia ban hon la san luong.

Diém cét 16i trong danh gia cia TCBS Research la bién lgi nhuan gép nhiéu kha nang da tao dinh tai quy 2/2026.
Muc 25,2% la két qua 6 quy cai thién lién tiép tir ddy 11,2% cua quy 4/2024, ma dong luc gan nhu toan bo la
khodng céach gitra gia ban va gia OCC — giady phé liéu thu hoi, chiém phan I6n chi phi nguyén vat liéu dé san xuat
gidy bao bi — ngi rong — mot yéu té chu ky, khong phai cai thién cau tric. Khoang cach nay dang thu hep: xung doét
My — Iran tr cudi thang 2/2026 lam gian doan tuyén qua eo Hormuz, |am cudc van tai bién tuyén chau A — chau
Au uéc tang trén 40%, trong khi DHC nhap khau 70% nhu cau OCC va riéng chau Au chiém 40% téng nhu cau. Gia
OCC nhép khdu da tang 10-15 USD/tan va OCC ndi dia 300-400 déng/kg; ton kho gia thadp hét trong thang
7/2026 nén quy 3 méi hach toan méat bang gia méi.

Du dia bu dap han ché: gia ban chi tdng khoang 3—-5% va hai nha mdy gidy dang van hanh & muc huy dong toi da
nén kho bl bang san lwgng cho t6i khi Giao Long 3 hoat dong tir thdng 9/2027. Thué suat hiéu dung ciling tang tir
14,0% lén 19,5% khi Giao Long 2 hét wu dai, va |ai vay sé tang khi vay tai trg Giao Long 3 tir thang 9/2026. Bang
can déi van virng: tién rong 338,8 ty dong va dong tién HDKD 6T/2026 215,7 ty dong (+68,9% YoY).

Du phdng 2026 clia TCBS Research la doanh thu thuan 4.005 ty déng (+10,3% YoY) va LNST 559 ty dong (+42,2%
YoY), twong trng EPS 5.260 dong va ROE 23,1%. M6 hinh dét bién gdp ca ndm & 21,9%, ham y bién gop ntra cudi lui
vé 19,7% tlir 24,2% cla nira dau khi mat bang gia OCC mdi bat dau hach toan tir quy 3. Cung véi thué suat hiéu
dung 19,5% va chi phi |ai vay phat sinh tir thang 9/2026, doanh thu nira cudi du phéng 1.991 ty déng (+3,5% YoY)
va LNST nira cudi 244 ty déng, thap hon 22,7% so véi nira dau. Tai thi gia 34.100 déng cudi phién 04/08/2026, c6
phiéu giao dich & P/E truot 6,6 [an va P/B 1,4 [an — muirc thap nhung tinh trén EPS dang & dinh chu ky, dong thai cé
phiéu da tang 29,6% tir day 12 thang va chi con cach dinh 3,0%. Dién bién gia OCC va cudc van tai bién trong quy
3 la tin hiéu can theo ddi dé€ danh gia lai mat bang bién lgi nhuan.

DU PHONG NAM 2026 THEO TCBS RESEARCH

01 Doanh thu 4.005 ty déng (+10,3%), LNST 559 ty déng (+42,2%) — EPS 5.260 dong, bién gép 21,9%, ROE
23,1%; P/E du phong 6,5 lan, P/B 1,4 lan.

02 Nda cudi nam ha nhiét so véi nira dau — Bién gop Ui vé 19,7% tir 24,2% khi gia OCC méi dugc hach
todn tlr quy 3; thué suat hiéu dung 19,5% va chi phi 1ai vay tir thang 9/2026 lam murc giam & dong LNST
sau hon. Doanh thu ntra cudi du phdong 1.991 ty déng (+3,5% YoY), LNST 244 ty déng — thap hon 22,7%
so véi ntra dau.

03 Yéu t6 c6 thé thay doi du phéng — Bién gdp nhiéu kha ning da tao dinh, trong khi c¢8 phiéu da ting
29,6% tlr ddy va chi cach dinh 12 thang 3,0%. Kich ban tich cuc can gia gidy duy tri mirc cao du lau dé
bu chi phi dau vao tang.
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2. Phan tich cac chi so tai chinh

Doanh thu, bién loi nhuan, co cau tai chinh, dinh gia va cdu chuyén Giao Long 3

2.1. Doanh thu & Igi nhuan: gia ban dan dat tang trudng

Doanh thu 1.046,4 ty (+18,8% YoY) — Doanh thu thuan hop nhat quy 2 tang 18,8% so vdi cung ky va tang 8,2%
so VGi quy lién trudc; Ity ké 6T/2026 dat 2.013,5 ty déng (+18,0% YoY). Day la quy d4u tién doanh thu vugt moc
1.000 ty d6ng ké tir quy 2/2024.

Gia ban la dong luc chinh — Hai nha may gidy Giao Long dang van hanh & mdc huy déng t6i da nén du dia tang
san lugng con han ché; doanh thu tdng chd yéu nho gia gidy. Phan san luong tang dén tlr mang bao bi: cong ty
con Bao Bi Bén Tre ghi nhan san lugng san xuat +9,7% va tiéu thu +10,1%, dong gép 12,3 ty dong lgi nhuan
trong quy.

Coéng ty me chiém phan I6n quy mé — Cong ty me dat 948,5 ty dong doanh thu thuan (90,6% hgp nhat) va 164,9
ty dong LNST trong quy 2; Ity k& 6T/2026 dat 1.833,8 ty déng va 292,2 ty dong. LNST 6T cua cong ty me thap
hon hgp nhat 23,0 ty déng, phan chénh dén tir hai cong ty con s& hitu 100%.

LNST 177,8 ty (+114,4%) — LNST hop nhat quy 2 tang 114,4% YoY, EPS co ban dat 1.804 déng so véi 831 dong
cung ky. Day la murc lgi nhuan quy cao nhat trong lich str doanh nghiép, vuot dinh cii 173 ty déng lap vao quy
1/2021. Lily k& 6T, LNST dat 315,2 ty dong (+98,6% YoY), EPS 3.198 ddng.

Tién do ké hoach nam — Nghi quyét DHDCD ngay 24/04/2026 thong qua ké hoach 3.800 ty dong t6ng doanh
thu va 350 ty dong LNST, tirc chi tiéu lgi nhuan thap hon 10,9% so v&i muc thuc hién 2025 (393 ty dong).
Sau 6 thang, doanh thu dat 53,0% va LNST dat 90,0% k& hoach. Ban |anh dao dé ngé kha nang lay y kién co
dong bang van ban dé diéu chinh chi tiéu 2026 néu nlra cudi ndm duy tri dugc da cua nira dau, nhu da lam
nam 2025.

Doanh thu thuan & bién lgi nhuan gop B LNTT & LNST theo quy
Ty déng - % - 6 quy gan nhat Ty dong - 6 quy gan nhat

1.046 2

992 967

881 932 25,2% 171 178
157
135 137
116 100
96

: 76 ] I I |

Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
Doanh thuthuan  =Q= Bién loi nhuan gop LNTT @ LNST

2.2. Bién lgi nhuan: gia von tang cham hon doanh thu

Bién Igi nhuan gop 25,2%, cao nhat trong it nhat 7 nam — Bién loi nhuan gop hop nhat quy 2 cai thién 10,0 diém
% so vdi cung ky va 2,2 diém % so vd&i quy 1/2026, néi dai chudi 6 quy cai thién lién tiép ké tir mic 11,2% cua
quy 4/2024. Lgi nhuan gop quy dat 264,0 ty dong (+97,0% YoY).

Chénh léch gia ban — gia OCC néi rong — Doanh thu tang 18,8% trong khi gia von chi tédng 4,8%. Theo ban lanh
dao, gia gidy tang khoang 3-5% tir cudi quy 1/2026, trong do6 gia kraftliner cao hon testliner khoang 30%.
Thuyét minh chi phi theo yéu t6 cho thay chi phi nguyén vat liéu tdng 9,3% lén 595,1 ty déng, dich vu mua ngoai
tang 6,7% lén 168,5 ty dong, nhan cong tang 12,5% lén 54,2 ty dong va khau hao tang 3,5% Ién 28,7 ty dong;
téng chi phi san xuat chi tang 8,6%.

Lily ké 6 thang bién lgi nhuan gép dat 24,2% — cai thién 9,6 di€m % so vdi 14,6% cla 6T/2025; loi nhuan gop
dat 486,7 ty dong (+95,0% YoY) trén nén doanh thu tédng 18,0%.
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e Chi phi ban hang & quan ly dugc kiém soat — Chi phi ban hang quy 2 tdng 14,8% lén 35,5 ty dong va chi phi
quan ly tang 17,3% lén 12,0 ty dong, déu cham hon murc tang 97,0% cla lgi nhuan gop. Ty trong chi phi ban
hang & quan ly trén doanh thu giam tir 4,7% xuéng 4,5%. Bién loi nhuan rong dat 17,0% so véi 9,4% cung ky, chd
yéu nha cai thién bién lgi nhuan gop.

e Thué va lai vay tang nhanh — Chi phi thué TNDN hién hanh quy 2 tang 221,5% lén 43,0 ty déng do nha may Giao
Long 2 hét thai gian giam 50% thué TNDN (giai doan 2022-2025) tir 01/01/2026. Chi phi lai vay ciing tédng 8,4
ty dong; hai khoan nay lam giam khoang 38 ty dong loi nhuan so vai cung ky.

Vi sao bién gop nhiéu kha nang da dat dinh — Murc cai thién dén tlr khoang cach gia ban — gia OCC, vén mang
tinh chu ky. Xung d6t My — Iran [am cudc van tai bién tuyén chau A — chau Au uéc tang trén 40% va tuyén di My
con tdng manh hon, trong khi DHC nhap kh&u 70% nhu cau OCC va riéng chau Au chiém 40% t6ng nhu cau. Tén
kho gid thap hét trong thang 7/2026 nén quy 3 md&i hach toan mat bang gia mdi, con gia ban chi tang 3-5% tlr
cudi quy 1/2026.

B Bién lgi nhuan gop & bién lgi nhuan rong B Doanh thu & lgi nhuan gop theo quy
% - 6 quy gan nhat Ty déng - 6 quy gan nhét

25,2% 992 067 1.046

932
826 881

14,2% 191 223 el
13,6% &% 116 134 146 .
9,2% 9,4% 10.7% [ ] [ | [ .
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
O Biénlginhuan gop (%) «Or Bién lgi nhuan rong (%) Doanhthuthuan @B Loinhuan gop
B Doanh thu tang nhanh hon cac cau phan chi phi B Doanh thu & LNST liiy ké 6 thang
% YoY - quy 2/2026 so vdi quy 2/2025 Ty dong - 6T/2025 so véi 6T/2026
+18,8% 3152

+12,5%
158,7
+9,3%
+6,7%

+4,8%
+3,5%

. 1.707 2,014

Doanh thu Gia von Chi phi Dich vu Chi phi Khau hao 61/2025 61/2026
thuan hang ban NVL mua ngoai nhan cong Doanh thu thuan (ty dong)  «Qr LNST (ty dong)

2.3. Co cau tai chinh: ng vay tang nhung van & trang thai tién rong

e No vay 1.085,0 ty dong, toan bd ngan han — Du no vay tang 18,2% tir ddu ndm. B6n ngén hang tai tro chinh la
Vietcombank Tién Giang (360,0 ty), BIDV Bé&n Tre (306,6 ty), VietinBank B&n Tre (218,5 ty) va HSBC Viét Nam
(199,9 ty), 14i suat 4,3-8,0%/nam, ddo han tir thang 7 dén thang 12/2026.

e Duy tri tién rong 338,8 ty dong — Tién va tién gui dat 1.423,8 ty dong (+14,0% tir dau nam, twong duong 35,0%
téng tai san), cao hon du ng vay 1.085,0 ty dong, tire tién rong 338,8 ty dong. Doanh thu hoat dong tai chinh quy
2 dat 20,9 ty déng (+49,1% YoY), trong do |3i tién guri va trdi phiéu 20,3 ty déng, da bu dap toan bo chi phi lai vay
17,2 ty dong.
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Pon bay 6n dinh — Hé s6 ng phai tra/VCSH gilr & 0,62 lan va no vay/VCSH 0,43 1an, gan nhu khoéng déi so véi
dau nam nho von chu s hitu tang 13,7% 1én 2.514,2 ty dong tir loi nhuan gitr lai. Hé s6 thanh toan hién hanh
1,9 lan.

Dong tién HPKD cai thién, dong tién dau tu am 314,8 ty dong — Dong tién tir HDKD 6 thang dat 215,7 ty déng
(+68,9% YoY). Hoat dong dau tu chi rong 314,8 ty dong, chd yéu do 246,9 ty déng chi mua sam va xay dung
TSCD (so véi 8,7 ty dong cung ky) phuc vu Giao Long 3. Hoat dong tai chinh thu rong 167,4 ty dong tlr vay, dua
tién va tuong duong tién tang 68,3 ty dong.

TIEN & TIEN GU1 NO VAY TIEN RONG DONG TIEN HDPKD 6T
> > > >
1.424 ty 1.085 ty +339 ty 215,7 ty
+175 ty so dau nam 100% ngan han - 4,3-8,0%/nam Ng phai trd/VCSH 0,62x +68,9% YoY
B Tién & tién gui so véi ng vay W Luu chuyén tién té 6T/2026
Ty déng - ddu ndm so vaéi 30/06/2026 Ty déng
1.424 +216 +167

1.249

+68
1.085 315

918

+331 +339

CFO CFI CFF Thay d6i
01/01/2026 30/06/2026 tien

@B Tién &tién g Ngvay «O- Tiénrong @ Luu chuyén tién 6T/2026 (ty dong)

2.4. Pinh gia: P/E 6,6x thap hon nganh, P/B 1,4x di kém ROE 24,0%

P/E 6,6x - P/B 1,4x — Tai thi gid 34.100 dong cudi phién 04/08/2026, von hda dat 3.623 ty dong trén 106,25
triéu c6 phi€u luu hanh. P/E trugt 4 quy giam tir 8,8 [an mot nam trude vé 6,6 1an nhd loi nhuan tdng nhanh hon
gia c6 phiéu.

Gia da tiém can dinh 12 thang — C6 phiéu thap hon 3,0% so véi dinh (35.142 dong gia diéu chinh, phién
26/02/2026) va cao hon 29,6% so véi ddy (26.312 dong, 25/08/2025). Phan Ién chu ky gia gidy thuan loi da
dugc phan anh vao thi gia.

P/E thap nhung tinh trén lgi nhuan dinh chu ky — EPS truot bon quy dang & mirc cao nhét lich s, nén riéng boi
s0 6,6x chua phai luan diém mua. Trén EPS du phdéng 2026 la 5.260 déng, P/E & mic 6,5x; néu bién lgi nhuan
thu hep nhanh hon du phdng, boi s6 nay sé ndi rong trd lai.

ROE 24,0%, cao hon dang ké nhém cung nganh — ROE trugt 4 quy cua DHC gap 4,7 lan HHP (5,1%) va 3,3 lan
BBS (7,3%), trong khi HAP am 5,5%. P/B 1,4x cao hon BBS (0,7x) va HAP (0,6x), phan anh chénh léch ROE. P/E
6,6x van thap hon HHP (26,3x) va BBS (9,9x).

C6 tirc déu dan — Ngay 08/07/2026, doanh nghiép hoan tat phat hanh 9,66 triéu c6 phiéu tra cd tic 2025 ty lé
10%, nang von diéu lé 1én 1.062,5 ty dong theo gidy ching nhan cap ngay 22/07/2026. Ngay 22/07/2026 ciing
da tam Gng co tdc tién mat dot 1/2026 ty 1é 10% (96,6 ty dong). K& hoach cé tirc tién ca nam 2.000 déng/cp,
twong ng ty suat 5,9%.
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B P/E & P/B theo quy B So sanh doanh nghiép cung nganh
La&n - 6 quy gan nhat DHC so véi HHR BBS, HAP

24,0%

10,4

9,4 8,8

1,5x ~

1,4x 1,4x 1,4x
1,2x 1,2x
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 DHC HHP BBS HAP
- P/E(lan) <O P/B(lan) P/B (lan) <O ROE trugt 4 quy (%)

2.5. Cau chuyén dai han: Giao Long 3 va gi6i han cong suat hién hiru

Tai DHDCD ngay 24/04/2026, ban lanh dao cho biét hai nha may Giao Long 1 va Giao Long 2 dang van hanh &
murc huy dong t6i da — nha may gidy san xuat 327.018 tan nam 2025, vuot 7,6% ké hoach — va mirc tang doanh
thu hién nay chu yéu dén tir gia ban. Day 1a ly do trién khai nha may Giao Long 3 c6ng suat 390.000 tan/nam, téng
du toan 2.250 ty déng, co cidu 70% testliner va 30% kraftliner — dong kraftliner c6 bién loi nhuan trén 20%.

e Tién do rut ngan 6 thang — Doanh nghiép du kién hoan thanh lap dat may moc vao thang 6/2027, chay thir
thang 7/2027 va van hanh chinh thirc tir thang 9/2027 — sém hon khoang 6 thang so véi ké hoach trinh PHPCD
2025. Hgp déng da ky dat 1.605 ty déng, tuong duong 71,3% téng du toan. Chi phi xady dung co ban dd dang
hop nhat da téang tir 51,8 ty dong dau nam 1én 195,5 ty déng (+277,7%).

e Cung - cau nganh can bang — Theo Hiép héi Gidy Viét Nam, tiéu thu gidy bao bi nam 2025 tdng 12,6%. Ban
lanh dao danh gia céan can cung — ciu dang can bang: cac nha may phia Bac ngirng hoat déng vi tiéu chuén
moi trudng da bu trlr cong suat mai cua khéi FDI. Cong suat gidy céng nghiép trong nudc trén 6 triéu tan, san
lugng DHC chiém khoang 5%.

e Neén cau vi mé ho trg — Theo Cuc Thong ké, ban 1é hang hdéa 6T/2026 téng 12,5% va xuat khau tang 21,0% lén
266,5 ty USD. Trén thuong mai dién tir, san lugng hang héa giao dich tang 13,7% (so liéu Metric) — chi bdo sat
nhu cau thung carton hon murc tang 44,1% cua gia tri giao dich. Mat bang nay nhat quan véi mirc tang tiéu thu
gidy bao bi 12,6% cutia nganh.

e Chuyeén tir von tu c6 sang von vay tir thang 9/2026 — Do lai suat cao, dén nay du an hoan toan dung von tu co:
DHC goép thém 150 ty dong trude 20/06/2026 va 150 ty dong cudi thang 8/2026, nang tong von gop vao Gidy
Giao Long lén 850 ty déng. Phan con lai cua du todn sé tai tro bang ng vay: doanh nghiép du kién vay tai
Vietcombank Tién Giang tir thang 9/2026, ky han 1 nam. Day la mdc can theo ddi vi chi phi 13i vay sé tang tur
quy 3/2026 va trang thai tién rong 338,8 ty déng co thé khong con, tly quy mé giai ngan.

CONG SUAT GIAO LONG 3 TONG DU TOAN DU AN VON GOP VAO CONG TY CON BAT DAU VAY NGAN HANG
390 nghin tan 2.250 ty 850 ty 9/2026
Van hanh chinh thic 9/2027 Da ky hop doéng 1.605 ty Toan b bang vén tu cé Vietcombank Tién Giang - 1 nam
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3. Phu luc — So lieu BCTC Q2/2026

Két qua kinh doanh theo quy (ty dong)
Chi tiéu
Doanh thu thuan
Gia von hang ban
Loi nhuan gop
« Bién loi nhuan gop (%)
Chi phi ban hang & QLDN
Két qua tai chinh & khac (rong)*
LNTT
LNST

« Bién Igi nhuan rong (%)

Bang can doi & chi so chinh (ty dong)

Chi tiéu

Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

826 881 932 992 967 1.046
(710) (747) (786) (801) (744) (782)
116 134 146 191 223 264
14,0 152 157 19,3 23,0 25,2
(38) (41) (41) (43) (61) (47)
10 3 11 9 9 4
88 96 116 157 171 221
76 83 100 135 137 178
9,2 9,4 10,7 13,6 14,2 17,0

Téng tai san
Tién & tuong duong tién
« Tién guri c6 ky han (ngén han)
Hang ton kho
Chi phi xay dung co ban d& dang
Téng no phai tra
+ Vay ngan han
Vén chu sé hitu
Dong tién HDKD (6T/2025 — 6T/2026)
« Ng phai trd/VCSH (lan)
+ Ng vay/VCSH (lan)

01/01/2026 30/06/2026

3.579,1 4.063,6 +13,5%
407,9 4763 +16,8%
841,0 9475 +12,7%
491,8 538,7 +9,6%
51,8 195,5 +277,7%
1.367,9 1.549,4 +13,3%
917,6 1.085,0 +18,2%
2.211,2 2.514,2 +13,7%
127,7 2157 +68,9%
0,62 0,62 -
0,41 043 —

www.tcbs.com.vn 7/8



PHAN 3 - PHU LUC — SO LIEU BCTC Q2/2026
TECHCOMSECURITIES " Dong Hai Bén Tre - DHC - Cap nhat KQKD Q2/2026

© Techcom Securities | Tang 27, Tang 28 va Tang 29, Toa C5 D’Capitale, s6 119 Tran Duy Hung, Phudng Yén Hoa, Thanh pho Ha Noi |

Hotline: 1900 23 23 66 | www.tcbs.com.vn

DE khdng bé 16 cac bdo cdo phan tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khadch vui Iong déng ky dia chi email qua link sau: Pang ky.

Moi gép y vé bao cdo phan tich, Quy khdch vui Idng guri vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Ching téi xin chan thanh cam on.

Mién trir trach nhiém:

Théng tin trong bdo cdo dugc téng hop tur cdc nguén TCBS dénh gia la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bao dam tinh chinh
xdc hodc day du. Cac nhan dinh phan énh quan diém cua TCBS tai thoi diém phat hanh va c6 thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khao, khéng phai khuyén nghi d3u tu. Nha déu tu tu danh gid va chju trach nhiém déi véi quyét dinh cda minh. Hiéu
qua trong qua khu khéng bdo dam két qua trong tuong lai; dau tu luén cd rui ro, k€ ca mat von.

Trong pham vi phap luat cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém déi vdi tén that phat sinh tor viéc s dung bdo cdo. Bdo cdo thudc sé hitu cua TCBS;
moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chap thuan bang van ban.
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