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Bao cao cap nhat KQKD Quy Il - MSB

HOSE - MSB - Ngan hang TMCP Hang Hai Viét Nam (Maritime Bank)

LNTT - QUY 2 THU NHAP HP QUY 2 NIM - RIENG QUY 2 ROE - TRUQT 4 QUY
o o
1.532 3.395 3,1% 13,7%
ty déng - -0,6% YoY ty déng - -4,0% YoY giam - -0,3 diém % QoQ ROA 1,5% - gan nhu di ngang
PANH GIA KQKD QUY 2 TIEN PO LOI NHUAN NAM

Lgi nhuan trudc thué quy 2 dat 1.532 ty dong, giam 0,6% so véi cung ky va
18,9% so véi quy 1: mét quy ma ting trudng quy mé khong chuyén dugc thanh
Igi nhuan. MSB danh d6i co cau von dé gilr da tin dung (+12,3% tlr ddu nam): tién
guii khach hang chi tdng 4,1%, CASA giam vé day tam quy 21,9%, chi phi vén lén 42 8%
4,6% — kéo bién l3i rong tr 3,4% vé 3,1%. TCBS Research danh gia chat luong loi 6T/ k; hoach
nhuan quy 2 thap: muic di ngang c6 duoc nho gidam 21,9% chi phi du phong, trong 2026
khi tdng thu nhap hoat dong giam 4,0%. Bu lai, chat lugng tai san c6 dau hiéu cai

thién: ng xau giam quy thi ba lién tiép, vé 2,5%. Nira cudi nam, chi phi vén 13 bién

s6 quyét dinh; tang trudng bi han ché khi room tin dung 10,45% d4 dung hét. & # Tinh trén k& hoach lof nhuén trude thué 2026
P/B 1,1 [an — ngang binh quan ndm ndm du ROE 13,7% thdp nhat nhém — nha duroc DHDCB théng qua (8.000 ty dong). TCBS
dau tu dang ndm gitr cé thé tiép tuc ndm gilt, nha dau tuw maéi nén ché kha niang Research du phdng 7.612 ty déng.

sinh 16i ctia ngan hang cai thién.

Loi nhuan truéce thué theo quy - nghin ty déng

2,00 %39 1,89
1,63 1,54 1,59 ' 1,53
5 - - - - - -

3024 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
DIEM NHAN CAN THEO DOI
+12,3% Tin dung tang trudng tot 3,1% Bién lai rong thu hep
yTD dungthém 25.211 ty tir dau ndm - +7,3% riéng quy 2 NIM Q2 tlr3,4% quy 1 - chi phi von 1én 4,6% tir 4,0%

2,5% Ty 1& ng xéu cai thién 21,9% Ty lé CASA sut giam, thap nhat tam quy
NO XAU tUr2,7% quy 1 -tha@p nhat tém quy CASA ratrong 4.622 ty - ngan hang céng bé CASA 23,1%

254 TNEX bat dau déong gop loi nhuén 51,5% BoO dém du phong van 6 vung mong

TV - 6T 9ap 3,8 [an cung ky - du ng 6.225 ty, gap 2,8 lan Bao pHU dingang ba quy - ng nhém 2 tang 24,0% YoY

TRIEN VONG NUA CUOI NAM

Loi nhudn ntra cudi nam phu thudc hai yéu t6. Thir nhat 1a khoan phai thu khoang 1.500 ty déng tir hop d6ng ban ng ma ban
lanh dao du kién thu hoi trong nam; néu ghi nhan du, lgi nhuan ca nam cé thé tang Ién 8.500—9.000 ty dong. Thir hai 1a kha
nang duoc ndi han mirc tin dung, khi du ng hop nhat da tdng 12,3% tlr dau nam so véi mic 10,45% Ngéan hang Nha nudce cap
cho ngén hang me. Can theo ddi chi phi von va ty Ié bao phl ng xau. TCBS Research du phdng lgi nhuén trudc thué 2026 dat
7.612 ty dong, tuong duong 95,2% ké hoach va chua tinh khodn thu hoi ndi trén.

LNTT 2026F TANG TRUGNG TiN DUNG 2026F NIM 2026F NO XAU 2026F
o o [5)

7.612 +18,5% 3,2% 2,4%

ty déng - +7,8% YoY ytd - tién guri +11,6% tlr 3,3% ca nam 2025 bao phu 1én 56%

THONG TIN CO PHIEU & DINH GIA - gia déng cira 11/08/2026

GIA - PONG VON HOA - TY D P/E - LAN P/B - LAN BVPS - DONG SLCP - TRIEU

16.250 50.700 8,6 1,1 14.502 3.120,0
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1. Danh gia cua TCBS Research

Chat luong loi nhudn quy, trién vong nira cudi nam va dinh gia

Bién lai rong quy 2 giam vé 3,1%, thap nhat tam quy, do chi phi huy dong von tang nhanh hon thu nhap tir
cho vay. Du no tang 7,3% trong quy nhung tién gtri khach hang chi tang 5,6%, nén MSB phai huy dong thém tur
cdac nguon co lai suat cao hon nhu lién ngan hang. Ngoai ra, trong béi canh |ai suat huy déng tédng cao va ty lé
CASA sut giam vé 21,9%, chi phi von tdng manh Ién 4,6% tir 4,0% cta quy 1 — chi phi tra |ai tién gui tang
21,6% chi sau mot quy, gap ba lan toc do6 tang du ng. Két qua la thu nhap 1ai thuan giam 6,1% so véi quy 1 du
cho vay nhiéu hon.

Tang trudng lgi nhuan nira cudi nam phu thudc vao tién do thu héi khoan phai thu tir hop déng ban ng nhiéu
hon vao hoat déng cho vay. Khoan nay duoc ban lanh dao udc tinh khoang 1.500 ty déng, da cham so véi ké
hoach 2025 va du kién thu trong nam nay; néu ghi nhan dq, Igi nhuan ca nam c6 thé tang lén 8.500-9.000 ty
dong, so vdi ké hoach 8.000 ty. Ngudn ho trg thi hai la TNEX: loi nhuén trude thué sau thang dat 254 ty dong,
gap 3,8 Ian cung ky. O chiéu nguac lai, chi phi du phong khé gidam thém: ty 1é bao pht no xau chi 51,5%, di
ngang ba quy, trong khi ng nhdm 2 tang 24,0% so véi cung ky. TCBS Research cho rang bién 1di rong khé cai
thién trong béi canh chi phi huy dong van & miurc cao, trong khi l3i suat cho vay d4u ra phai tiét giam dé ho trg
nén kinh t& phat trién theo dinh huéng cdia Ngan hang Nha nudc.

P/B 1,1 lan thap hon trung vi 1,3 lan cia nhém ngan hang niém yét I6n, nhung chua ré: ROE truot 4 quy
13,7% la mirc thap nhat nhom, va so véi chinh co phiéu, mic 1,1 [an da ngang binh quan nam nam gan nhat.
Khoang cdach so véi nganh vi vay phan anh chénh Iéch sinh 16i, khong phai chiét khau. TCBS Research cho
rang nha dau tu dang nam gilr cé thé tiép tuc nam giilr, nha dau tu mai nén chd kha nang sinh 16i cia ngan
hang cai thién trudc khi gidi ngan. Hai chi tiéu quyét dinh |a chi phi von va tién do thu héi khoan ban no.

2. Két qua kinh doanh Quy 2/2026

Loi nhuan quy, co cau thu nhap va tién doé so voi k& hoach nam

Lgi nhuan trudc thué quy 2 dat 1.532 ty déng, gan nhu di ngang so véi cung ky: 13i ngoai héi va dich vu
giam toéng cong 476 ty dong, gan bang miurc tang 416 ty cua thu nhap lai thuan. Mc nay thap hon 18,9% so
V@i quy 1; lGy ké sau thang 3.423 ty dong, tang 7,9% va hoan thanh 42,8% ké& hoach nam.

BA DIEM RUT RA

0T Thu nhap lai thuan tang 16,1% so véi cung ky nhung giam 6,1% so véi quy 1 — quy giam d4u tién sau
bon quy tang lién tiép: du ng tang 7,3% trong quy khéng bu nadi chi phi tra 13i tién guri tang 21,6%.

02 Thu ngoai lai 1a nguyén nhan truc tiép kéo lgi nhuan xudng — thu nhap tir 1ai dich vu sut gidam 39,9% so
vGi cung ky, con hoat déng kinh doanh ngoai hdi va mua ban chiing khoan déu ghi nhan 16, [an luot 34 ty
va 52 ty dong.

03 Loi nhuan di ngang nho cat giam chi phi, khdng nh& doanh thu — chi phi hoat ddng chi tdng 1,6% va chi
phi du phong gidm 21,9%; néu trich 1ap gilr nhu cung ky, loi nhuén trudce thué da giam khoang 10%.

LOI NHUAN TRUGC THUE TONG THU NHAP HOAT PONG THU NHAP LAl THUAN
1.532 3.395 3.001

ty dong - -0,6% YoY ty dong - -4,0% YoY ty dong - +16,1% YoY
CHI PHi DU PHONG CHI PHi / THU NHAP (CIR) LOI NHUAN SAU THUE
538 39,0% 1.251

ty doéng - -21,9% YoY trong quy - +2,1 diém % YoY ty dong - +1,1% YoY
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Chi tiéu (ty déng) Q2/2026 Q2/2025 %YoY Q1/2026
Thu nhap lai thuan 3.001 2.585 +16,1 3.198 -6,1
L&i thuan dich vu 296 492 -39,9 248 +19,2
Lai thuan kinh doanh ngoai hoi (34) 246 -114,0 119 -129,1
L&i thuan mua ban chiing khoan (52) 78 -167,5 (84) -37,3
Thu nhap khac & gép von 185 135 +37,2 169 +9,5
Téng thu nhap hoat déng (TOI) 3.395 3.535 -4,0 3.649 -7,0
Chi phi hoat dong (1.325) (1.304) +1,6 (1.259) +5,2
LN thuan trudc du phong (PPOP) 2.070 2.231 -7.2 2.390 -13,4
Chi phi dy phong rui ro tin dung (538) (689) -21,9 (500) +7,7
Loi nhuan trudc thué 1.532 1.542 -0,6 1.890 -18,9
Loi nhuan sau thué 1.251 1.237 +1,1 1.514 -17,4
B Lgi nhuan trudc thué theo quy H Bdc tach chénh léch lgi nhuan so cung ky
Nghin ty déng Ty déng
+416 -196
2,30 -411
I I I 1‘53 — -
3024 4024 1025 2025  3Q25 4025 1026 2026 TE ma T wec T e

Nguén: BCTC hop nhat MSB va TCBS téng hop Nguén: BCTC hop nhat MSB va TCBS téng hop

® Chi phi tra lai tién gui tang 68,7% so véi cung ky, gap 4,6 lan téc do ting du ng — khoan chi nay 1én 3.121 ty
déng, tang 21,6% chi sau mot quy, trong khi du ng cho vay tdng 14,8% so véi cung ky. Nguyén nhan nam & co
cdu huy doéng: phan tang thém cua tién gt trong quy gan nhu toan bo la tién glri c6 ky han.

= L3i dich vu dat 296 ty dong, tang 19,2% so véGi quy 1 nhung van giam 39,9% so véi cung ky — murc giam chu
yéu do nén cao: thu thu tin dung quy 2/2025 dat 459 ty dong, cao thir hai trong nam quy ngéan hang cong bd, so
vGi 297 ty cda quy nay. Lai dich vu cling thap hon binh quan bdn quy gan nhat, khoang 350 ty méi quy — nguoén
thu nay chua hdi phuc han.

m Panh gia: chat lwgng lgi nhuan quy 2 giam so vai céc quy trudce, vi mic di ngang cua lgi nhuan cé duoc nho chi
phi du phong thap hon cung ky chir khdng nho doanh thu. Tong thu nhap hoat déng giam 4,0% va lgi nhuan
trude du phong giam 7,2% — day méi la thude do sat nhat cho strc khoé hoat dong kinh doanh. Sau thang hoan
thanh 42,8% ké& hoach nadm, thap hon tién d6 ky vong.
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3. Phan tich cac chi so tai chinh

Quy mé tin dung, nguén vén, chat luong tai san, kha nang sinh 107 va dinh gia

3.1. Quy mo & co cau tai san sinh lai

Tin dung la diém manh r6 nhat cta quy 2: du ng dat 230.420 ty dong, tang 12,3% tir dau nam, trong khi han
murc dau ndm Ngan hang Nha nudc giao cho ngan hang me la 10,45%. Room tin dung vi vay gan nhu da
dung hét; téng trudng ntra cudi ndm phu thubc vao dot cap thém han muec.

B Du ng cho vay & tién gui khach hang

Nghin ty dong
230
215
19 201 205 o 205 97 104 205
171 176 163 174
I ] I ] I I I I I I I I I
3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

B Cho vay khach hang (gop) @ Tién gui khach hang

Ngudn: BCTC hop nhat MSB va TCBS téng hop

® Giai ngan don vao quy 2 — du no tédng thém 15.725 ty déng, tuong duong 7,3% so véi quy 1, gap 1,7 lan murc
9.487 ty cla quy 1. Bong luc trong quy dén tir nhém doanh nghiép vira va nhé (+8,5 nghin ty déng) va khach
hang ca nhan (+5,0 nghin ty); ngan hang sé TNEX ciing gép phan khi du ng tang 63% tlr dau nam Ién 6.225 ty
dong, gap 2,8 lan cuing ky.

B Co cau tai san sinh lai B Du ng theo phan khuc khach hang
Nghin ty déng Nghin ty déng
401 230
376 382 215
324 235 201 205 205
74 n
91 =)
205 230
68 73
2Q25 3025 4Q25 1Q26 2Q26 2Q25 3Q25 4025 1026 2Q26
@ Chovay khachhang @ Tién gui & cho vay TCTD Churng khoén dau v @ Khachhangcdanhan (@ SME KHDN Ién
Ngudn: BCTC hop nhat MSB va TCBS téng hop Nguén: Tai liéu gap nha dau tu 1TH2026 - MSB

® Quy 2 chuyén vén tir kénh lién ngan hang sang cho vay — sé du tién gl va cho vay céc t6 chire tin dung khéc
giam 8.024 ty déng trong quy, phan I6n dugc day sang tin dung. Hudng dich chuyén nay cé lgi cho bién |4 vi
cho vay sinh 16i cao hon kénh lién ngan hang, nhung chua dd bu mirc téang cda chi phi von.

m Ty trong cho vay ca nhan da tang 5,5 diém phan tram chi trong mdt nam — nhom nay chiém 31,5% du ng cudi
quy 2 so véi 26,0% cung ky, trong khi doanh nghiép vira va nho giam tir 45,9% vé 43,0%. Bay ding la hudng ngén
hang dé&t ra cho nam 2026, véi dinh hudng danh 50% phan gidi ngdn mai cho khach hang ca nhan dé nang loi
suat tai san.

m Danh gia & ky vong: MSB da st dung hét room tin dung dugc Ngan hang Nha nudc cap dau ndm, nén TCBS
Research ky vong tang trudng quy mo nira cudi nam tuong déi han ché va phu thudc vao han muac duoc cap
thém. Diém can theo dbi 1a nguén vén tai trg cho tang trudng: néu tién glri khach hang tiép tuc tdng chdm hon
du ng nhu nra dau nam (+4,1% so VvGi +12,3%), ngan hang sé phai dua thém vao von lién ngan hang va bién ai
khé cai thién.
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3.2. Nguon von, chi phi von & bién lai rong

B Co cau nguon von huy dong B Loi suat tai san, chi phi von va NIM

Nghin ty dong % quy nam - riéng quy

7nnﬂ

109

Lagi suat tai Chi phi vén Bién ldi rong
2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 san sinh I&i (NIM)
@ Tién gui khach hang Tién guri & vay TCTD khéac (@l Gidy to co gia
@8 No Chinh phi & NHNN Q2/2025 @@ Q2/2026
Nguén: BCTC hgp nhat MSB va TCBS téng hop Nguon: TCBS tinh toéan

Bién lai rong thu hep vi chi phi vén di Ién nhanh gap doi lgi suat tai san — chi phi von riéng quy 1én 4,6%, cao
hon 0,6 di€m phan trdm so véi quy 1 va 1,0 diém so vadi cung ky, trong khi lgi suat tai san sinh 13i chi 1én 7,5% tir
7,2% cua quy 1. Khoang céach gitra hai toc d6 dé kéo NIM riéng quy xudng 3,1% tlr 3,4%. Ngan hang cong bé NIM
IGy ké& 12 thang & 3,2%, giam 0,3 di€ém phan tram so vdi cung ky.

Phan tang thém cua tién guri trong quy gan nhu toan bg la tién gui cé ky han — tién guri khach hang tang 10.779
ty d6éng, nhung tién glri khong ky han giam 4.622 ty con tién guri c6 ky han tang 14.871 ty. Ty Ié tién gtri khong ky
han trén tién gui khach hang vi thé giam tl&r 25,5% vé 21,9%, thap nhat tdm quy; ngan hang cong bo ty |é CASA
trén téng ngudn vén huy déng & 23,1%, giam tir 26,8% cung ky, va cho biét nguyén nhan chu yéu |a yéu té6 mua
vu.

Ngan hang dua nhiéu hon vao nguén von ban budn dé tai tro tin dung — tién guri va vay céc t6 churc tin dung
khac tdng 7.592 ty dong trong quy Ién 123.320 ty, con nguén tlr Chinh phu va Ngan hang Nha nudc tang 11.370
ty 1én 29.874 ty. Hai ngudn nay ré hon tién glri dan cu ky han dai, ddi lai chi phi von phan &ng ngay méi khi i
suat thi truong bién dong.

Bién lai rong & ty Ié CASA Bién lai rong riéng quy giam vé 3,1%, thap nhat trong
% - riéng quy hai nam, tir vung 3,4% duy tri suét tir ntra cuéi 2025
dén quy 1/2026. Dién bién nay di cung chiéu vai ty 1é
2o tien gui khong ky han: CASA gidm tUr 28,1% cudi
23;_“"/"//\% 2025 vé 21,9%, vi phan tién rat khoi tai khoan thanh
3,3% 3,3% 3.4% 3.4% 3.4% %% toan duoc thay bang tién gutri c6 ky han lai suat cao
hon. Ngan hang cho biét mdc giam CASA chu yéu do
yéu t6 mua vuy; binh quan nam nam gan nhat CASA
clua MSB van quanh 28%, thu6c nhém dan dau hé
thdng, nén murc 21,9% nhiéu kha nang |a diém triing

1025 2Q25 3Q25 4Q25 1026 2Q26 thay Vi XU hu‘dng kéO dél

Nguén: TCBS tinh toéan

m Danh gia & ky vong: nguon von la mang xau di rd nhat trong quy 2 va ciling la bién s6 quyét dinh loi nhuan nira

cudi nam. L&i sudt huy déng toan thi truong van di l1én trong khi ngan hang can von dé gitr da tin dung, nén ap
luc chua dat. TCBS Research ky vong chi phi von tao dinh trong quy 3 va bién 1i rong di ngang & vung hién tai
thay vi hoi phuc ngay.
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3.3. Chat luogng tai san & chi phi du phong

B Ty lé ng xau & bao phu ng xau B S6 du ng nhém 2-5
% - ng xau = nhém 3+4+5 / du no - dudng = bao phu (truc phai) Ty déng - nhan dinh = téng nhém 2-5
62,9% 8.436 8.739

7.774 8.132 7.867
55,6%
51,5% y 3471 3.760

1.411 1.131

29%  a7n gen 27%  28% 2T%  27% s
! 829 935
I I I I | l l I - - - - -
2025 3Q25 4025 1026 2Q26

3024 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Nhém2 @@ Nhom3 @ Nhom4 @ Nhom 5
Ngudn: BCTC hop nhat MSB va TCBS téng hop Nguén: BCTC hop nhat MSB va TCBS téng hop
m Ty lé ng xau giam tir 2,7% vé 2,5% chi yéu do du ng ting nhanh, khéng phai do ng xau giam — sé du ng nhém

3-5van nhich lén 5.826 ty dong.

No xau phat sinh méi trong quy chi bang hon ntra cung ky — tinh bang chénh léch s6 du céng phan da xu ly
bang du phong, ng xdu mdi hinh thanh trong quy 2 vao khoang 600 ty déng, so v&i 1.100 ty cta quy 2/2025 va
twong duong mdrc cla quy 1. Ngan hang dung 482 ty dong du phong dé xur Iy rdi ro trong quy va trich 1ap 538 ty,
nén s6 du du phong nhich 1én 3.003 ty.

No c6 kha nang mat von chiém 64,5% tong no xau, tang tir 55,3% madt nam trudc — so du |én 3.760 ty déng,
tang 8,3% trong quy va 25,4% so vdi cung ky, trong khi ng nghi ngo giam 19,8%. Co cau dich vé nhom nang nhat
lam giam kha nang thu hoi bang tién cia danh muc ng xau.

No nhém 2 tang trd lai la tin hiéu can theo doi cho hai quy t6i — so du 1én 2.913 ty dong, tang 6,9% trong quy va
24,0% so véi cung ky, tuong duong 1,3% du ng. Day la nguon hinh thanh ng xau ctia mot dén hai quy ke tiép, nén
murc tang cta quy 2 lam hep bét du dia giam trich lap trong nitra cudi nam.

Panh gia & ky vong: chat lugng tai san la mang cai thién rd trong quy 2, nhung bé dém du phong van moéng: ty Ié
bao phu ng xau 51,5% gan nhu di ngang ba quy lién, nén khoan ng xau phat sinh thém nao cling chuyén gan nhu
tron ven thanh chi phi trong ky. Yéu t6 ho trg la chién luge ban ng va thu héi ng da xtr ly rdi ro cta ban lanh dao,
véi khoang 10 nghin ty dong ng da xir ly con cha thu hoi. TCBS Research ky vong ty 1é ng xau khé giam thém
nhiéu trong nira cudi nam.

3.4. Hiéu qua chi phi & kha nang sinh loi

B Ty lé chi phi trén thu nhap (CIR) H ROE & ROA
% - theo quy % - truot 4 quy
1,6%
e J— 1,5%
39,0% 39,0% o— = —0O O
37,9%
13,7% 13,9% 14,0% 14,1% 13,7%
1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
Ngudn: BCTC hop nhat MSB va TCBS téng hop Nguén: TCBS tinh toan
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Chi phi van hanh van duoc kiém soat tot, ty Ié CIR tang la do thu nhap giam — chi phi hoat déng quy 2 chi 1.325
ty dong, tang 1,6% so vdi cung ky, trong dé chi cho nhan vién con giam 3,5%. Ty |é chi phi trén thu nhép 1én
39,0% tlr 36,9% cung ky hoan toan vi tdng thu nhap hoat dong giam 4,0%, khong phai vi ngan hang chi tiéu nhiéu
hon.

Murc 34,5% cua quy 1 la ngoai Ié theo mua vu chir khéng phai mat bang méi — chi phi quy dau nam thuong
thap, con CIR sau thang & 36,7%, sat mirc 36,1% cua ca nam 2025. Ngan hang dang trong giai doan dau tu cho
hai nén tang s6 ra mat thang 6/2026, nén du dia cat giam chi phi thém khong con nhiéu.

Kha nang sinh 16i trén vén di ngang quanh viung 14% suét nam quy — ROE trugt 4 quy dat 13,7%, gan nhu
khong déi so véi cung ky, con ROA giam nhe vé 1,5% khi téng tai san tidng 29,2% so vai cung ky, nhanh hon nhiéu
téc do tang cua lgi nhuan. Pay cling la mure sinh 16i thap nhat trong nhém ngéan hang niém yét 16n.

Panh gia & ky vong: kiém soat chi phi gilp lgi nhuan quy 2 khong giam sau, nhung chi bu duge mét phan muirc
giam cua bién |ai. Sinh 16i cac quy t6i phu thudc vao viéc chi phi von co tao dinh hay khong, chi khong con nhiéu
du dia tlr ti€t giam chi phi. TCBS Research ky vong ROE di ngang quanh vung hién tai cho tdi khi bién |ai hoi
phuc.

3.5. Pinh gia & so sanh trong nganh
C6 phiéu ré hon mat bang nganh, nhung phan 16n khoang cach dé dén tir chénh léch vé kha nang sinh loi.
Tai thi gid 16.250 doéng, cd phiéu giao dich & P/B 1,1 Ian va P/E 8,6 lan.

B P/B va ROE cuia cac ngan hang niém yét Ion

Lan va % - duong dut = trung vi P/B nhém so sanh

P/B (lan)
2,1 VCB
1.8
HDB
1.5 BID
TCB ACR cre Trung viP/B 1,3

1,2 ' MBB

MSB VPB
0,9

12% 15% 18% 21% 24% 27% 28%

ROE (%)

Ngudn: TCBS téng hop - gid déng ctra 11/08/2026

So véGi nganh, c6 phiéu ré dung véi mirc sinh 16i cia minh: P/B 1,1 [an thap hon 14% so véi trung vi, nhung ROE
13,7% ciing thap nhat nhém — trung vi cia nhdm tdm ngan hang niém yét Ién la P/B 1,3 lan véi ROE 18,4%. Hai
ma cé ROE thap ké tiép l1a TCB va ACB & 16-17% dang giao dich quanh 1,2-1,3 Ian, nén chénh léch sinh 15i giai
thich gan hét khoang céch dinh gia.

So véi chinh cé phiéu, P/B 1,1 Ian da ngang binh quan nam nam gan nhat — trong khi ROE 13,7% thap hon han
murc binh quan 17,2% cta cung giai doan, va thap hon tirng ndm trong cd ndm nam 2021-2025. Thi trudng dang
tra murc gia trung binh lich s& cho kha nang sinh I6i dudi trung binh lich si, nén dinh gia hién tai phan anh ky
vong cai thién chir chua phai két qua.

Panh gia & ky vong: & géc so sanh vdi nganh, cd phiéu ré hon nhung ding véi mirc sinh 16i ciia minh; & goc so
sanh vdi lich s, co phiéu dang & vung trén cua dai ba nam. TCBS Research cho rang nha dau tu dang nam gid
c6 thé tiép tuc nam giir, con nha dau tu méi nén ché kha nang sinh 16i cia ngan hang cai thién trude khi giai
ngéan. Rui ro chinh la chi phi von tiép tuc di lén khién bién 13i thu hep thém va kha nang thu hoi cac khoan ng da
xar ly.
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PHU LUC 1 — SO LIEU TAI CHiINH THEO QUY
TECHCOMSECURITIES " Ngan hang TMCP Hang Hai Viét Nam - MSB - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

Phu luc 1 — S6 liéu tai chinh theo quy
Bang can doi ké'toan, két qua kinh doanh va chi sé chinh - 5 quy gan nhét

Bang can déi ké toan (ty dong)

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
Tién méat & tién guri tai NHNN 5.495 8.239 11.278 7.286 9.421
Tién gtri & cho vay cac TCTD khac 59.289 64.456 73.969 82.634 74.610
Cho vay khach hang (gop) 200.757 204.953 205.209 214.696 230.420
Du phong rui ro cho vay (3.016) (3.072) (2.851) (2.947) (3.003)
Chiing khoan kinh doanh & dau tu 64.018 65.171 97.293 84.299 96.119
TSCD, gop von & tai san khac 14.788 15.931 22.775 26.943 33.431
TONG TAI SAN 341.331 355.679 407.674 412.911 440.999
Ng Chinh pht & NHNN 8.968 7.152 23.067 18.504 29.874
Tién guri & vay cac TCTD khac 85.987 92.022 108.610 115.729 123.320
Tién gui cta khach hang 174.430 183.398 196.672 193.896 204.674
Giay to c6 gia da phat hanh 27.099 26.099 29.634 33.772 29.861
Céc khoan ng khac 5.535 6.452 7.245 7.032 8.023
Téng ng phai tra 302.019 315.122 365.228 368.933 395.752
Téng vén chd s6 hitu 39.312 40.556 42.446 43.978 45.247

Bao cao két qua kinh doanh (ty dong)

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
Thu nhap lai thuan 2.585 2.815 3.044 3.198 3.001
L&i thuan dich vu 492 200 644 248 296
Lai thuan ngoai héi & chimg khoan 324 248 (48) 35 (87)
Thu nhap khac & gép von 135 140 207 169 185
Téng thu nhap hoat dong (TOI) 3.535 3.404 3.848 3.649 3.395
Chi phi hoat déng (1.304) (1.326) (1.203) (1.259) (1.325)
LN thuan truéc du phong (PPOP) 2.231 2.077 2.644 2.390 2.070
Chi phi du phong RRTD (689) (490) (346) (500) (538)
Lgi nhuan truéc thué 1.542 1.587 2.298 1.890 1.532
Loi nhuan sau thué 1.237 1.274 1.851 1.514 1.251
Chi s6 chinh
Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026
Tang trudng cho vay (QoQ), % 4,4 2,1 0,1 4,6 7,3
Bién lai rong (NIM), % 3,3 3,4 3,4 3,4 3,1
Chi phi / thu nhap (CIR), % 36,9 39,0 31,3 34,5 39,0
No xau (nhém 3-5) / du ng, % 2,7 2,8 2,7 2,7 2,5
No nhém 2 / du ng, % 1,2 1,2 1,1 1,3 1,3
Bao pht no xau, % 55,6 53,7 51,6 51,6 51,5
Chi phi tin dung (quy nam), % 1,4 1,0 0,7 1,0 1,0
ROE truot 4 quy, % 13,7 13,9 14,0 141 13,7
ROA truot 4 quy, % 1,6 1,6 1,6 1,6 1,5
Tylé CASA, % 25,4 26,5 28,1 25,5 21,9
Cho vay / tién guri khach hang, % 1151 111,8 104,3 110,7 112,6

Nguén: BCTC Hgp nhat MSB & TCBS tinh toén.
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PHU LUC 2 — SO LIEU TAI CHINH THEO NAM & DU PHONG
TECHCOMSECURITIES " Ngan hang TMCP Hang Hai Viét Nam - MSB - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

Phu luc 2 — S6 liéu tai chinh theo nam & du phong
Nam nam thuc hién 2021-2025 va nam nam du phong 2026-2030 cua TCBS
Bang can déi ké toan (nghin ty dong)

2021 2022 2023 2024 2025 2026F 2027F 2028F 2029F 2030F

Tién mét & tién guri tai NHNN 4,6 5,1 55 6,7 11,3 10,0 11,2 12,5 13,7 15,0
Tién guri & cho vay cac TCTD khac 334 39,2 61,1 60,9 74,0 79,8 84,2 88,1 91,7 95,4
Cho vay khach hang (gép) 101,6 120,6 149,1 176,5 205,2 243,2 277,2 313,3 350,8 389,4
Du phong rti ro cho vay 1,7) (1,4) (2,4) (3,0) (2,9) (3,3 (3,9) (4,5) (5,3) (6,1)
Ching khodn kinh doanh & dau tu 48,2 31,6 37,9 65,6 97,3 101,8 113,8 126,3 139,2 152,4
TSCD, gop von & tai san khac 17,5 17,2 15,7 13,5 22,8 35,2 394 43,7 48,2 52,8
TONG TAI SAN 203,7 212,8 267,0 320,1 407,7 466,8 5219 579,3 638,4 699,0
Ng Chinh phti & NHNN 1,0 1,0 1,0 9,2 23,1 28,9 32,4 35,9 39,6 43,3
Tién guri & vay cac TCTD khac 68,0 50,4 85,6 92,2 108,6 128,7 136,7 144,4 151,1 157,2
Tién gui cia khach hang 94,6 1171 132,4 154,6 196,7 219,5 251,3 284,5 319,2 354,9
Gidy to co gia da phat hanh 13,0 11,6 9,0 21,2 29,6 32,0 35,7 39,7 43,7 47,9
Céc khoan ng khac 49 6,0 7,8 6,1 7,2 9,1 10,2 11,3 12,4 13,6
Téng no phai tra 181,6 186,1 235,7 283,3 365,2 418,2 466,3 515,8 566,1 617,0
Téng vén chi sé hitu 22,0 26,7 31,3 36,8 42,4 48,6 55,6 63,5 72,3 82,0

Bao cao két qua kinh doanh (ty dong)

Chi tiéu 2021 2022 2023 2024 2025 2026F 2027F 2028F 2029F 2030F
Thu nhéap l3i thuan 6.216 8.322 9.189 10.243 10.947 12.820 14.669 16.546 18.526 20.601
Lai thuan dich vu 2.873 1.112 1.597 1.354 1.753 1.180 1.395 1.586 1.782 1.984
Lai thuan ngoai hai & CK 734 1.682 1.571 1.329 768 240 560 640 715 790
Thu nhap khéc & gop vén 764 (422) (98) 1.292 576 690 735 795 852 908
Téng thu nhap hoat déng (TOI) 10.588  10.694  12.259  14.218  14.044 14930 17.359 19.567 21.875  24.283
Chi phi hoat déng (3.932)  (4.428) (4.812) (5.230) (5.068) (5.375) (6.145) (6.848) (7.569)  (8.305)
LN thuan truéc du phong (PPOP) 6.656 6.266 7.447 8.988 8.977 9.555 11.214 12.718 14.306 15.978
Chi phi du phong RRTD (1.568) (479) (1.617) (2.084) (1.918) (1.943) (2.520) (2.906) (3.370)  (3.891)
Loi nhuan trudc thué 5.088 5.787 5.830 6.904 7.058 7.612 8.694 9.812 10.936 12.087
Loi nhuan sau thué 4.035 4.616 4.644 5.519 5.629 6.128 6.999 7.899 8.803 9.730
Chi s6 chinh

Téang truéng cho vay (ytd), % 28,0 18,8 23,6 18,3 16,3 18,5 14,0 13,0 12,0 11,0
Bién lai rong (NIM), % 3,8 4,6 4,2 3,7 3,3 3,2 3,3 3,3 3,3 3,4
Chi phi / thu nhap (CIR), % 37,1 41,4 39,3 36,8 36,1 36,0 354 35,0 34,6 34,2
Ng xau (nhém 3-5) / du ng, % 1,7 1,7 29 2,7 2,7 2,4 2,3 2,2 21 2,1
No nhém 2/ du ng, % 1,1 1,4 1,8 1,2 1,1 1,2 1,2 11 11 1,0
Bao pht ng xau, % 95,4 69,2 55,2 64,1 51,6 56,0 61,0 66,0 71,0 76,0
Chi phi tin dung (quy nam), % 1,7 0,4 1,2 1,3 1,0 0,9 1,0 1,0 1,0 1,1
ROE, % 20,5 18,9 15,9 16,3 14,3 13,5 13,4 13,3 13,0 12,6
ROA, % 21 2,3 1,9 1,9 1,6 1,4 1,4 14 14 15
Ty lé CASA, % 34,1 29,7 25,2 24,9 28,1 25,0 26,2 27,2 28,0 28,8
Cho vay / tién gtri khach hang, % 107,3 103,0 112,7 114,2 104,3 110,8 110,3 110,1 109,9 109,7

Ngudn: BCTC Hop nhat MSB & TCBS du phdng, tinh toan.
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM
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© Techcom Securities | Tang 27, Tang 28 va Tang 29, Toa C5 D’Capitale, sé 119 Tran Duy Hung, Phuong Yén Hoa, Thanh phé Ha Néi |
Hotline: 1900 23 23 66 | www.tcbs.com.vn
DE khéng bo 16 cdc bao cdo phén tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khdch vui Iong déng ky dia chi email qua link sau: Dang ky.

Moi gép y vé bdo cao phén tich, Quy khdch vui long gui vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Chiing téi xin chén thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bado cdo duoc téng hop tir cdc nguén TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi di€m phat hanh, nhung TCBS khéng bao dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cua TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi voi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khtr khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu fudn c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phét sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hiiu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phéi lai phai duoc TCBS chap thuan bang van ban.
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