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Bao cao cap nhat KQKD Quy Il - DBD

HOSE - CTCP Dugc - Trang thiét bi Y té Binh Dinh (Bidiphar)

DOANH THU QUY 2 LNST QUY 2 BIEN LO1 NHUAN GOP ROE - TRUQT 4 QUY
(4} 4)
472 89 47,8% 17,2%
ty dong - -0,6% YoY ty dong - -1,3% YoY quy 2 - -3,3 dpt YoY cai thién tir 16,4%
PANH GIA KQKD QUY 2 TIEN PO LOI NHUAN NAM

Quy 2 cuda Bidiphar di ngang so véi cung ky va cai thién so vdi quy
trudce: doanh thu thuan 472 ty dong (-0,6% so vdi cung ky, +5,3% so
véi quy 1) va lgi nhuan sau thué 89 ty déng (-1,3% so vdi cung ky,
+11,0% so vdi quy trudce). Kénh nha thude OTC tang 10,4% bu phan Ién
cho kénh dau thau ETC gidm 3,2% trén nén cao; bién gop héi phuc quy
thir ba lién tiép 1én 47,8%, con cach nén 51,1% cla Quy 2/2025 ding 50 60/
3,3 diém phan tram. Cong ty dang budc vao chu ky dau tu I6n nhat ) o
lich str vGi xay dung co ban dd dang 622 ty dong cho hai nha may mdi, 6T / du phéng
khién tién rong thu hep con 268 ty déng. TCBS danh gi4, dinh gia hién LNST 2026 (TCB
tai ctia c@ phi€u chua thuc su hdp dan trong tuong quan véi tiém nang
tang trudng cua Coéng ty, nha dau tu nén theo ddi chd co hoi dé giai
ngan dai vdi c6 phiéu nay.

* L&i sau thué€ 6 thang dat 169 ty déng (-1,1%), tuong duong
khoang 50,6% du phdng ca nam 2026 cua TCBS (335 ty). K&
Doanh thu thuan theo quy - ty déng hoach PHPCDP (t6ng doanh thu 2.090 ty +7%, LNTT 375ty

+9%): 6 thang dé thuc hién 54,2% ké hoach LNTT.
-0,6% Yo¥
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DPIEM NHAN CAN THEO DO!I
+11,0% LNSTQuy2 ~3,3 Biénloi nhun gop
Q0Q 89ty - quy thi ba lién tiép cai thién so véi quy trude DPT YOY 47,8% - van thap hon nén cao 51,1% cla Q2/2025
+10 4% Kénh OTC +40% Tén kho 557 ty - XDCB 622 ty
! Yog 159 ty - chi€ém 33,6% doanh thu, bl phan 16n muc gidm YTg Chu ky dau tu 2 nha méy mdi, tién rong thu hep con 268
cta ETC ty

23 3t Phat hanh riéng lé chua thuc hién
U DHDCD théng qua Ian thi ba tir 2023; mo hinh giad dinh
hoan tat 2027

%2 Doanh thu tai chinh
voy 10,3ty nho l&i tién guri - 1di cong ty lién két thém 8,7 ty c6 PHIEU

TRIEN VONG 2026

TCBS Research du phéong ca nam 2026 doanh thu thuan khoéng 1.941 ty déng (+4,0% so véi 2025) va lgi nhuén sau thué 335
ty dong (+14,8%), tuong Ung EPS khodng 3.548 d6ng v&i bién gop ca nam 47,0%. Ntra dau ndm da thuc hién 47,4% du phéng
doanh thu va 50,6% dy phong lgi nhuén; nira cudi nam doanh thu cén téng toc khi mua dau thau ETC quay lai (Quy 4/2025 tirng
dat 510 ty), trong khi bién gop va chi phi ban hang la hai bién sd chinh quyét dinh Igi nhuan.

DOANH THU 2026F - TCBS LNST 2026F - TCBS EPS 2026F - TCBS BIEN LN GOP 2026F
1.941 335 3.548 47,0%
ty déng - +4,0% ty déng - +14,8% déng/cp ca ndm

THONG TIN CO PHIEU & DINH GIA - tai ngay 11/08/2026

GIA - PONG VON HOA - TY P P/E - LAN P/B - LAN BVPS - PONG SLCP - TRIEU

49.600 4.687 16,2 2,7 18.383 94,5
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 1 - PANH GIA CUA TCBS

Dugc Binh Pinh - DBD - Cap nhat KQKD Quy 2/2026
1. Panh gia caa TCBS

Quan diém vé két qua Quy 2, méi truong kinh doanh va trién vong thoi gian toi

Doanh thu thuan quy 2/2026 cua Bidiphar dat 472 ty déng, giam nhe 0,6% so véi cung ky nhung tiang 5,3% so
vGi quy trudc; lly ké 6 thang dat 920 ty dong, tdng 0,5%. Lai nhuan sau thué quy 2 dat 89 ty dong, giam 1,3%
s0 vGi cung Ky va tang 11,0% so véi quy 1, dua Ity ké 6 thang 1én 169 ty dong (-1,1%). Co cau doanh thu phén
hda theo kénh: theo wéc tinh cia TCBS, kénh dau thau bénh vién ETC dat khoang 308 ty dong, giam 3,2% so
V@i nén cao cung ky va chiém 65% doanh thu; kénh nha thuéc OTC dat khoang 159 ty déng, tang 10,4% va
nang ty trong lén 33,6% tir 30,3% cung ky. Bién lgi nhuan gop dat 47,8%, h6i phuc quy thi ba lién tiép tir day
42,6% cua quy 3/2025 (+2,3 diém phan tram so vai quy trudc), cach nén 51,1% cua quy 2/2025 ding 3,3 diém
phan tram. Chi phi ban hang giam 21,1% vé 105 ty dong, doanh thu tai chinh tang gap doéi [én 10,3 ty nho lai
tién guri, thém 8,7 ty 1ai tir cong ty lién két. Nhg dé lgi nhuan trude thué van téang 1,1% 1én 108 ty déng. Loi
nhuan sau thué giam nhe chu yéu do thué suat hiéu dung téng lén 17,6% tir 15,7% cung ky.

Xay dung co ban d& dang cudi quy 2 dat 622 ty déng, gap 2,9 lan cung ky (216 ty), tap trung vao hai du an
nha mady la thudc vo trung thé tich nhé va thudce ran dang uéng non-betalactam, tdng murc dau tu theo tai liéu
DHDCD lan luot khoang 840 ty va 870 ty dong. Capex 6 thang dat khoang 97 ty dong, riéng quy 2 la 92 ty. Tén
kho theo gia goc tang 40% tir dau nam lén 557 ty dong. Tién va dau tu ngan han 525 ty déng so véi ng vay
257 ty, twong (rng tién rong duong 268 ty dong. Murc thu hep so véi 302 ty cudi quy 1 dén tir dau tu, khi dong
tién kinh doanh quy 2 dat 48 ty con capex 92 ty. Khoan 168,5 ty dong trich tlr loi nhuan chua phan phdi cho
c0 tirc va cac quy trong quy lam vén chi sé hitru gidam vé 1.737 ty tir 1.817 ty, nhung gan nhu chua chira bang
tién: luu chuyén tién chi c6 tire 6 thang chi 0,5 ty déng, nén nghia vu chi vAn nam phia trudc.

Cho ca ndm 2026, TCBS Research du phéng doanh thu thuan khoang 1.941 ty dong (+4,0%) va lgi nhuan sau
thué 335 ty dong (+14,8%), tuong (rng EPS khoang 3.548 dong va ROE khoang 18,4%. Sau 6 thang, cong ty da
thuc hién 47,4% du phdong doanh thu va 50,6% du phdng loi nhuan, déng thoi hoan thanh 54,2% ké hoach loi
nhuan trude thué ma DHDCP giao (tdng doanh thu 2.090 ty déng +7%, loi nhuan trudce thué 375 ty dong +9%);
tién d6 nay hop ly vi quy 4 1a cao diém dau thau ETC va nén so sanh nira cudi 2025 rat thap, khi hai quy do chi
dat 121 ty dong loi nhuan do bién gdp roi vé 42,6% roi 44,4%. O thi gid 49.600 dong, ¢d phiéu giao dich tai P/E
truot 4 quy 16,2 [an va P/B 2,7 [an. M(rc nay cao hon trung vi P/E khoang 13 lan cia nhom dugc niém yét
(DHG 13,0 Ian trén nén ROE 26,7%, TRA 12,1 lan, OPC 13,2 lan). Khoang chénh so vdi trung vi la phan thi
truong tra trude cho chu ky dau tu va vi thé dau thau sép tdi. Thi gia thap hon 23,1% so vdi dinh lich st
64.500 dong ngay 17/01/2025 theo gia chua diéu chinh, tvong duong 20,3% néu quy vé gia da diéu chinh cd
tlre. CO tire tién mat du phdng 2026 ctia mo hinh TCBS la 1.783 dong/cp, twong duong 3,6% & thi gia hién tai;
sdu ndm gan nhat chi cé ba Ian tra tién mat va mdic 20% cho nam tai chinh 2025 mdi & dang ké hoach. Ba
bién s can theo ddi la da héi phuc bién gop gitra canh tranh kénh ETC, & day du phéng 47,0% ca nam cua
TCBS chi ham y ntra cudi di ngang quanh 47,2% so vdi 46,7% cla nira dau; tién d6 hai nha may mdi cung 16
trinh GMP-EU, yéu 16 quyét dinh vi thé dau thau thuéc nhdm cao; va ké hoach phat hanh riéng Ié 23,3 triéu cé
phiéu cho nha dau tu chién lugc gia toi thiéu 50.000 dong/cp. Phuong an phat hanh da dugec DHDCD thong
qua ba lan ké tir 2023 ma chua Ian nao thuc hién. Ca mdc pha lodng EPS 2027 vé 2.900 d6ng lan sé du tién
1.065 ty cia nam 2027 trong mo hinh vi thé déu dua trén mét gia dinh chua xay ra: néu khéng phat hanh, EPS
2027 quanh 3.616 dong nhung cong ty thiéu khoang 100 ty von dau tu va phai vay bu.
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH QUY 2/2026
TECHCOMSECURITIES " Dugc Binh Pinh - DBD - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

2. Két qua kinh doanh Quy 2/2026

Doanh thu, bién loi nhuédn va céu tric két qua trong quy, doi chiéu vdi k€ hoach ndm

Bidiphar cai thién dan trong quy 2: doanh thu thuan dat 472 ty déng, gan nhu di ngang so véi cung ky
(-0,6%) nhung téng 5,3% so vdi quy trude nho kénh OTC tédng toc; lgi nhuan sau thué dat 89 ty dong (-1,3%
so vGi cung ky, +11,0% so véi quy trudc). Liiy ké 6 thang, doanh thu 920 ty déng (+0,5%), loi nhuén trudc thué
203 ty va sau thué 169 ty déng (-1,1%).

BA PIEM RUT RA

01 OTC dan dat tang truéng, ETC giam trén nén cao: theo udc tinh TCBS, doanh thu kénh OTC dat khoang
159 ty déng (+10,4% so vaéi cung ky), trong khi ETC dat khoang 308 ty (-3,2%) sau quy cao diém dau
thau cudi 2025; doanh thu thuan dat 472 ty dong (-0,6%).

02 Bién Igi nhuan gop hodi phuc quy thir ba lién tiép 1én 47,8% (+2,3 diém phan tram so véi quy trude) tir
day 42,6% quy 3/2025, song van thap hon 3,3 diém phan trdm so vdi nén cao 51,1% cla quy 2/2025.

03 Thu nhap ngoai hoat déng cét 16i hé trg lgi nhuan: doanh thu tai chinh 10,3 ty (g&p d6i cung ky) va lai
cong ty lién két 8,7 ty gilp loi nhuan trude thué tdng 1,1% lén 108 ty, du loi nhuén tir hoat dong kinh
doanh chinh giam 8,1%.

DOANH THU THUAN LNST LOlI NHUAN GOP
472 89 225
ty dong - -0,6% YoY ty dong - -1,3% YoY ty dong - -7,0% YoY
BIEN LQ1 NHUAN GOP LgI NHUAN TU HOAT DONG BIEN LNST
47,8% 94 18,9%
trong quy - -3,3 dpt YoY ty déng - -8,1% YoY trong quy - -0,1 dpt YoY
Chi tiéu (ty déng) Q2/2026 Q2/2025 %YoY Q1/2026
Doanh thu thuan 472 475 -0,6 448 +5,3
Gia von hang ban -246 -232 16,1 -244 +0,9
Loi nhuan gop 225 242 -7,0 204 +10,5
Chi phi ban hang & quan ly -131 -140 -6,2 -122 +7,3
Loi nhuan tir hoat dong 94 102 -8,1 82 +15,2
DT tai chinh, lién két & khac (rong) 14,1 4,6 +204 13,4 +5,4
Lgi nhuan trudc thué 108 107 +1,1 95 +13,9
Thué thu nhap doanh nghiép -19 -17 +14,0 -15 +29,2
Loi nhuan sau thué 89 20 -1,3 80 +11,0
B Doanh thu thuan theo quy B Loi nhuan sau thué theo quy

Ty dong - 8 quy gén nhat Ty déng - 8 quy gan nhat

a3 8 a5 4 P10 s am2 75 81 0 80 89

. . . . . . . . . 61 . . ] 61 . l

3024  4Q24  1Q25 2025 3Q25  4Q25 1026 2Q26 3024  4Q24 1025 2025 3025 4Q25  1Q26  2Q26

Nguén: BCTC Bidiphar va TCBS téng hop Nguén: BCTC Bidiphar va TCBS téng hop
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PHAN 3 - PHAN TiCH HOAT PONG VA TAI CHiNH
TECHCOMSECURITIES " Dugc Binh Pinh - DBD - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

3. Phan tich hoat dong va tai chinh

Co cdu kénh ETC va OTC, bién loi nhudn, bang can déi va kha ndng sinh 16i

3.1. Doanh thu va co cau kénh ETC, OTC

Doanh thu thuan quy 2 dat 472 ty déng (giam 0,6% so véi cung ky, tang 5,3% so véi quy trudc). Co cau theo
kénh dudi day la udc tinh cia TCBS, da chuin hoa dé khép doanh thu thuan: ETC khoang 308 ty déng, giam
3,2% so vdéi nén cao cung ky va van dudi dinh cla quy cao diém dau thau cudi 2025; kénh OTC khoang 159 ty
dong, tang 10,4% va nang ty trong Ién 33,6% tir 30,3%.

B Doanh thu thuan va ting trudng YoY B Co cau doanh thu kénh ban Quy 2
Cét: doanh thu (ty dong) - duong: tang truong YoY (%, truc phai) Udc tinh TCBS - ty dong - khdp doanh thu thuén 471,7 ty - OTC
33,6%

9% . . 307,5
; v 1] 65,2%

’ 158,7

33,6%

1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2026 - >
@@ Doanh thuthudn O Tang trudng YoY ETC oTC Mua ngoai

Nguén: BCTC Bidiphar va TCBS téng hop
Ngudn: M6 hinh TCBS trén sé ligu Bidiphar
m ETC 6 thang giam 1,4% vé khoang 596 ty dong khi canh tranh dau thau gia tang. Bidiphar chd yéu tring thau
thuéc nhom 3 va nhom 4, nén nang chudn nha may I1én GMP-EU d€ vao nhom 1-2 1a dong luc trung han cla
kénh nay.
® OTC 6 thang tang 9,2% lén khoang 311 ty dong, riéng quy 2 tang 10,4%. Dugc phdm mua ngoai trong quy thu
hep con khoang 5,5 ty dong so vdi 13 ty cung ky khi céng ty tap trung vao hang tu san xuat bién cao hon.

3.2. Bién lgi nhuan va hiéu qua san xuat

B Bién lgi nhuan gop va bién hoat dong B Doanh thu thuan va gia vén hang ban
% - theo quy - bién hoat dong tinh trén doanh thu Ty déng - 6 quy gan nhat
49,5% 47,8%

W—H 441 472
I B I I I I I B
IM%

3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
> Bién lginhudn gdép <« Bién lgi nhudn hoat déng @ Doanh thu thudn Gid v8n hang ban
Nguén: BCTC Bidiphar va TCBS téng hop Nguén: BCTC Bidiphar va TCBS téng hop

B Bién gop quy 2 dat 47,8%, héi phuc quy thir ba lién ti€p, cao hon quy trude 2,3 diém phan trdm va thap hon
cung ky 3,3 diém. Riéng dong dugc pham tu san xudt, bién gop dat khoang 49,2% theo bdc tach clia TCBS,
chénh vai bién hop nhat chd yéu do 10,2 ty dong chiét khau giam trir. Chi phi ban hang giam 21,1% vé 105 ty
dong (22,2% doanh thu, tir 28,0% cung ky), dua bién lgi nhuan hoat déng lén 20,0%, cao nhat 4 quy, du van thap
hon murc 21,6% cla quy 2/2025.

B TCBS du phdng bién gop ca nam khoang 47,0%, gan sat murc 47,4% ctia nam 2025. Gia dinh phia sau la dong tu
san xuét gilr nguyén bién 49,2% cua quy 2 cho hai quy con lai, ttrc nira cudi ndm chi can di ngang quanh 47,2%
SO VGi 46,7% cla ntra dau chir khong phai cai thién thém. Rui ro nghiéng vé chiéu giam: néu canh tranh gia kénh
dau thau quay lai nhu nitra cudi 2025, giai doan bién gop tirng Ui vé 42,6% roi 44,4%, ky luat chi phi ban hang la
bién so6 bu dap chinh.
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PHAN 3 - PHAN TiCH HOAT PONG VA TAI CHiNH
TECHCOMSECURITIES " Dugc Binh Pinh - DBD - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

3.3. Bang can doi, tién rong va dau tu

Cudi quy 2, tien rong duong khoang 268 ty dong (tién va dau tu ngan han 525 ty trir ng vay 257 ty), thu hep tir
302 ty cudi quy 1 vi dong tién kinh doanh 48 ty khong du bu capex 92 ty. Khoan 168,5 ty trich cho cd tirc va
céac quy kéo von chu vé 1.737 ty, trong khi 6 thang mdi chi 0,5 ty tién mat.

H Tién rong theo quy m Ton kho va XDCB dé dang
Ty dong - tién & dau tu ngan han trir ng vay Ty dong - cudi moi quy
449 437 475 557 622
N B
Emlmm = FH
2Q25 3Q25 4Q25 1026 2Q26
2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

Hang ton kho (gid goc) (@ XDCB dd dang

Nguén: BCTC Bidiphar va TCBS tinh toan Nguén: BCTC Bidiphar va TCBS téng hop

= Xay dung co ban dé dang 622 ty d6ng, gap 2,9 lan cung ky, dén vao hai nha may méi véi tong mirc dau tu
khoang 840 ty va 870 ty. Mdc cudi 2028 hay dugc nhac t6i la diéu kién cla chuong trinh ESOP chir khong phai
ngay hoan thanh do cong ty cong bd; thudc do dang tin hon la gia tri hgp dong da ky cla hai du an, 738 ty dong
tai 31/12/2025 theo béo cdo thudng nién. Capex quy 2 la 92 ty, TCBS du phdng 400-450 ty mbi nam cho 2026—
2028.

= Phan v6n dau tu con lai trong vao mot dot phat hanh chua tirng dién ra. Ton kho theo gia goc téang 40% tir dau
nam lén 557 ty. Dong tién kinh doanh 2025 dat 615 ty nhung mo hinh chi du phong 381-566 ty moi nam cho
2026-2028, phan thiéu trong vao phuong an phat hanh riéng 1é 23,3 triéu c6 phiéu bé sung khoang 1.165 ty von
chd, gia dinh hoan tat nam 2027. Phuong an tuong tu da qua PHDCD tir 2023 va 2025 ma chua 1an nao trién
khai; néu ti€p tuc cham, sé du tién du phdng 2027 chuyén tir dwong 1.065 ty sang thi€u hut khoang 100 ty.

3.4. Kha nang sinh 16i va dinh gia

B ROE truot 4 quy va bién lgi nhuan rong B LNST truot 4 quy
% - ROE (cdt) va bién LNST (duong) Ty déng - téng 4 quy gén nhét tai méi thoi diém
19,1%
) 17,4% 17.2% 16,4% 17,2% 307 292 292 291 290
18Fg% . . . . .
2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26
2Q25 3Q25 4Q25 1026 2Q26
@ ROEtruot4quy <« Bién LNST theo quy
Nguén: TCBS tinh toan Nguén: TCBS tinh toan

B ROE truot 4 quy Ién 17,2%, phan I6n nho von cha binh quan giam. So véi 16,4% cua quy trude, mic cai thién
dén tir mau so: lgi nhuan sau thué truot 4 quy di ngang quanh 290 ty déng sudt bén quy gan nhat va van thap
hon murc 307 ty cla quy 2 nam ngoadi, trong khi khoan trich 168,5 ty kéo von chud binh quan xudng. Bién loi nhuan
rong trong quy dat 18,9%, cao hon Imexpharm khoang 16,1%.

® P/E truot 4 quy 16,2 [an, cao hon trung vi nganh khoang 13 lan. O thj gia 49.600 dong ngay 11/08/2026, DBD
con giao dich tai P/B 2,7 |an; tinh trén du phdng ca nam 2026 thi P/E IUi vé 14,0 lan, chi con nhinh hon trung vi.
Murc binh quan gan 28 Ian hay dugc nhac t6i bi kéo [én bdi cac ma Igi nhuén rat mong nhu DHT & 128 lan. Duoc
Hau Giang chi 13,0 [an trén nén ROE 26,7%, tirc vira ré hon vira sinh 16i cao hon. Néu phat hanh riéng Ié dién ra,
lugng cd phiéu tang tir 94,5 1én 117,8 triéu va EPS 2027 IUi vé khoang 2.900 déng.
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Phu luc: S6 lieu BCTC Quy 2/2026

Trich luoc bang can doi ké'todn va bao cao két qua kinh doanh

Bang can doi ké toan (ty dong)
Chi tiéu
Tién & tuong duong tién
Pau tu tai chinh ngan han (tién guri)
Tién & dau tw ngan han
Hang t6n kho (gia goc)
Tai san co6 dinh rong
Xay dung co ban dd dang
TONG TAI SAN
Vay & ng thué tai chinh
Téng ng phai tra
Vén chu sé hiru

Vén gop chd sé hiru

Bao cao két qua kinh doanh (ty dong)

Chi tiéu

Doanh thu thuan

Gia vén hang ban

Loi nhuan gop

Doanh thu hoat dong tai chinh
Chi phi tai chinh

Chi phi ban hang

Chi phi quan ly doanh nghiép
L&i/16 tir cong ty lién két

Loi nhuan khac

Lgi nhuan truéc thué

Thué thu nhap doanh nghiép

Lgi nhuan sau thué

Nguon: BCTC hgp nhat Bidiphar tirng quy.

Q2/2025

www.tcbs.com.vn

Q4/2025

203
409
612
398
354
540
2.596
175
860
1.736

945

Q4/2025

Q2/2025 Q3/2025

314 220

200 312

514 532

475 403

372 362

216 442

2.382 2.432

65 179

743 722

1.639 1.709

936 945

Q3/2025

475 440
-232 -252
242 187
5,0 9,1
-35 -4,1
-133 -88
-7 -24
3,6 -8,4
-0,5 -0,7
107 71
-16,8 -11,6
20 60

510
-284
226
6,9
-3,8

-104

Q1/2026

121
449
571
451
355
566
2.687
269
871
1.817

945

448
-244
204
7,7
-3,7

-100

Q2/2026

185
339
525
557
348
622
2.810
257
1.073
1.737

945

472
-246
225
10,3
-45

-105

8,7
-0,3
108

-19,1

6/8



TECHCOMSECURITIES €

PHU LUC - SO LIEU TAI CHIiNH

Dugc Binh Pinh - DBD - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

Phu luc - Mo hinh tai chinh & du phéng theo nam -
2021-2030

Don vi: ty dong (trlr cdc dong ty 1€, [an, %, dong, s6 ngay) - Cot 2026-2030 la so liéu du phong clia TCBS - P/E va P/B clia moi ndm déu tinh trén thi gia

49.600 dong ngay 11/08/2026, khéng phai boi s6 lich st tai thoi diém do

THUC HIEN DU PHONG - TCBS

Chi tiéu 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
S8 lugng ¢8 phiéu (triéu) 57,6 74,9 74,9 93,6 94,5 94,5 117,8 117,8 117,8 117,8
EPS (ddng/cp) 2.002 2.578 2.847 2.912 3.090 3.548 2.900 3.398 3.667 4.074
P/E (lan) 24,8 19,2 17,4 17,0 16,1 14,0 17,1 14,6 13,5 12,2
BVPS (d6ng/cp) 19.811 18.107 19.145 17.756 18.373 20.138 26.945 28.343 30.010 32.083
P/B (lan) 2,5 2,7 2,6 2,8 2,7 2,5 1,8 1,8 1,7 1,5
ROE 17,8% 19,5% 19,3% 17,8% 17,2% 18,4% 13,5% 12,3% 12,6% 13,1%
Bién lgi nhuan gop 39,9% 49,4% 48,3% 48,2% 47,4% 47,0% 47,0% 47,0% 47,0% 47,0%
Bién lgi nhuan hoat déng 13,9% 17,6% 18,0% 17,7% 17,5% 18,0% 18,0% 18,0% 18,0% 18,0%
Bién lgi nhuan rong 12,1% 15,7% 16,3% 15,9% 15,7% 17,3% 16,6% 17,8% 17,4% 17,4%
C8 tire tien mét (ddng/cp) 0 2.000 0 2.000 0 1.783 2.000 2.000 2.000 2.000
S6 ngay phai thu 106 123 116 106 98 95 94 93 92 92
S6 ngay tén kho 91 163 201 203 162 133 132 131 129 129
S6 ngay phai tra 37 48 59 57 82 85 85 85 85 85
Doanh thu thuan 1.559 1.555 1.652 1.728 1.865 1.941 2.057 2.242 2.489 2.763

Tang trudng doanh thu -0,2% 6,2% 4,6% 8,0% 4,0% 6,0% 9,0% 11,0% 11,0%
Loi nhuan trudce thué 232 299 320 325 346 405 407 478 517 573
LNST c& déng cdng ty me 189 244 269 275 292 335 342 400 432 480

Téng trudng loi nhugn 28,8% 10,5% 2,3% 6,1% 14,8% 1,9% 17,1% 79% 11,1%
Tién & dau tu ngén han 208 277 309 439 612 544 1.405 1.285 1.434 1.731
Phai thu khach hang 497 549 499 505 495 515 546 595 661 734
Hang tén kho (thuan) 254 450 488 505 366 384 407 444 493 547
Tai sén c6 dinh rong 247 357 357 338 354 704 1.068 1.386 1.373 1.338
Taong tai san 1.560 1.896 1.989 2.264 2.596 2.917 4.195 4.480 4.731 5.122
Téng vay 97 76 79 64 175 257 257 257 257 257
Téng ng phai tra 419 541 556 603 860 1.014 1.021 1.142 1.196 1.343
Vén cha sé hitu 1.141 1.355 1.433 1.661 1.736 1.903 3.174 3.338 3.535 3.779
Von diéu 1é 576 749 749 936 945 945 1.178 1.178 1.178 1.178
Dong tién kinh doanh (CFO) 118 165 282 265 615 416 381 566 534 671
Capex -55 -83 -134 -149 -409 -397 -450 -450 -149 -138
Dong tién tu do (FCFF) 6 9% 200 133 227 16 -66 114 378 524
Ca tirc trich cho ndm tai chinh 0 150 0 187 0 168 236 236 236 236

Nguén: BCTC hop nhat Bidiphar cho cac cét thuc hién, du phdng TCBS Research.

www.tcbs.com.vn

7/8



TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM
TECHCOMSECURITIES " Dugc Binh Pinh - DBD - Cap nhat KQKD Quy 2/2026

© Techcom Securities | Tang 27, Tang 28 va Tang 29, Toa C5 D’Capitale, sé 119 Tran Duy Hung, Phuong Yén Hoa, Thanh phé Ha Noi |
Hotline: 1900 23 23 66 | www.tcbs.com.vn
DE khéng bé 16 cac bao cdo phén tich mdi nhét tor TCBS Research, Quy khdch vui long déng ky dia chi email qua link sau: Bang ky.

Moi gép y vé bao cdo phén tich, Quy khach vui Iong gui vé dija chi research.feedback@tcbs.com.vn. Ching téi xin chén thanh cam on.

Mieén trir trach nhiém:

Théng tin trong bao cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid 14 déng tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cua TCBS tai thoi diém phat hanh va c6 thé thay d6i.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khéng phai khuyén nghi ddu tu. Nha dau tu tu danh gid va chju trach nhiém déi véi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khi khdng bao dam két qua trong tuong lai; déu tu ludn cd rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiju trach nhiém déi vdi tén that phat sinh tir viée st dung bdo cdo. Bdo cdo thugc s& hitu
clia TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chap thudn bang vén ban.
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