TECHCOMSECURITIES " TECHCOM SECURITIES - RESEARCH

Bao cao cap nhat KQKD Q2/2026 - PHP

UPCoM - Cong ty C6 phan Cang Hai Phong (Cang Hai Phong)

DOANH THU THUAN LOI NHUAN TRUGC THUE LOI NHUAN SAU THUE BIEN LQI NHUAN GOP VON HOA (13/08/2026)
950 590 486 54,9% 14.177
ty dong - +44,2% YoY ty déng - +96,4% YoY ty dong - +110,2% YoY tir 43,1% cung ky ty dong - gia 43.360d
DPANH GIA KQKD QUY 2 % HOAN THANH KE HOACH NAM
Q2/2026, Cang Hai Phong ghi nhan doanh thu thuan 950 ty dong (+44,2% YoY) va
LNTT 590 ty dong (+96,4% YoY), murc cao nhat ké tir khi c6 phan héa, nhd déng gép Doanh thu - 1.695 / 3.495 ty 48,5%
tich cuc tlr bén Lach Huyén 384 do lién doanh HTIT khai thac. Bién lgi nhuan gop cai G
thién lén 54,9% tir 43,1%, trong khi loi nhuan tir cong ty lién doanh, lién két ting LNTT - 1.012/ 1.520 ty 66,6%

manh 1én 92 ty déng, giup LNST thudéc c8 déng cong ty me dat 425 ty déng D
(+123,8% YoY). Ly k& 6T/2026, LNTT dat 1.012 ty déng (+92,5% YoY), hoan thanh
66,6% k& hoach nam. TCBS Research danh gié trién vong 2026 tich cuyc, nhd tang
trudng san lugng tai cac cang nudce sau, diéu chinh biéu gia dich vu va viéc TIL/MSC
gia tang san luong tai Lach Huyén 3&4, qua do tiép tuc hd trg két qua kinh doanh VON CHU SG HU

cua HTIT va loi nhuan hop nhat. Vé dinh gid, P/E hién tai 11,6x thap hon 11% so vdi .
GMD (13,0x) va 26% so véi VSC (15,7x), trong khi ROE LTM dat 19,3%, twong duong 7.168 — 7.422 4 gong
GMD va vugt xa VSC (6,7%). Véi lgi nhuan du phong 2026, P/E forward giam con +3,5% QoQ (Q1-Q2/2026)
9,4x, cho thay dinh gia van con du dia.

Loi nhuan trudc thué theo quy - 1y déng

+96;;oovw DAU TU VAO LIEN DOANH, LIEN KET
226 300 405 326 423 1 .426 - 1 .772 t)’l df)ﬂg
c— +24,3% QoQ - riéng HTIT 1.359 ty dong
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
PIEM NHAN CAN THEO DOI
-|-44,2°/o Doanh thu cao nhat lich st +3’1 % San luong hop nhat gan nhu di ngang
voy 950 ty déng, vuat 19,6% ky luc cii Q4/2025 voy 480.300 TEU; riéng Binh Vii giam 5,2% YoY
+39,9% Gia va co cau dich vu cai thién 15,6% Phu thudc loi nhuan ngoai cét I6i
voy Doanh thu binh quan/TEU Ién 1.977.000 dong LNTT Ghitheo vén chi s& hitu, chua phai dong tién
5,4 Sanluong HTIT bt téc 1.707 No vay tir chu ky dau tu
LAN 177.504 TEU; l3i lién doanh, lién két 92 ty dong TY PONG Chi phi tai chinh 21 ty déng/quy, gap 3,1 Ian cung ky

TRIEN VONG NUA cUOI 2026

Ly ké 6T/2026, Cang Hai Phong dat doanh thu thudn 1.695 ty dong (+37,2% YoY), LNTT 1.012 ty déng (+92,5% YoY) va LNST 838 ty
déng (+101,3% YoY), hoan thanh Ian luot 48,5% va 66,6% ké hoach doanh thu va LNTT nam. Vi tién doé hién tai, muc tiéu LNTT 1.520
ty déng nhiéu kha ndng sé dugc hoan thanh sém néu san luwgng duy tri da tang trong ntra cudi 2026. HTIT ti€p tuc la déng luc chinh,
véi san lugng 6T dat 305.415 TEU, tang 25,2% so véi ca nam 2025; dé€ dat muc tiéu 700.000-750.000 TEU trong ndm, san lugng binh
quan mdi quy trong ntra cudi nam can dat 197.000-222.000 TEU, cao hon 11-25% so véi Q2/2026. Tuy nhién, san lugng tai Chua VE,
Tan Vi va Dinh Vi van gan nhu di ngang, trong khi chi phi khiu hao va |&i vay du kién gia tdng theo tién dé d4au tu du an Bach Dang, la
nhirng yéu td can theo ddi trong nira cudi nam.

DU PHONG CA NAM 2026

DOANH THU 2026F LNST-CDTS 2026F EPS 2026F P/E DY PHONG P/B DY PHONG
3.560 1.515 4.634 9,4 2,0
ty dong - +30,4% YoY ty dong - +84,1% YoY dang/cp - TCBS [an - 2026F [an - 2026F
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 1 - DANH GIA CUA TCBS

Cang Hai Phong - PHP - Cap nhat KQKD Q2/2026
1. Danh gia cua TCBS

TCBS Research danh gia KQKD Q2/2026 cua Cang Hai Phong duy tri da tang trudng manh, véi chat lugng loi
nhuan duoc cai thién ré nét. Doanh thu thuan dat 950 ty déng (+44,2% YoY, +27,5% QoQ), vugt 19,6% so vdi
murc ky luc trude dé tai Q4/2025. Khac véi cac quy dot bién trude day von dua vao thu nhap khac, tang

trudng lan nay dén tir hoat dong kinh doanh cot 16i. Theo s6 liéu tir Hiép hoi Cang bién Viét Nam, san lugng
container hgp nhat qua Chua Vé, Tan Vi va Dinh Vi chi dat 480.300 TEU (+3,1% YoY), gan nhu di ngang. Do
doanh thu thuan ctia PHP cha yéu dén tir khai thac cang, muc tang 44,2% tuwong (ng véi doanh thu binh
quan/TEU tdng 39,9% lén 1.977.000 dong, cho thay dong luc tang trudng chi yéu dén tir gia dich vu va co
cau dich vy, thay vi san lugng. Loi nhuan gop dat 522 ty déng (+84,0% YoY), vGi bién gop cai thién manh Ién
54,9% tlr 43,1% cung ky, nh& chi phi san xuat kinh doanh theo yéu t6 chi tang 17,6% YoY. LNTT va LNST lan
luot dat 590 ty dong (+96,4% YoY) va 486 ty dong (+110,2% YoY), trong d6 LNST thudc cd dong céng ty me
dat 425 ty dong (+123,8% YoY).

Dong gop dang chu y thr hai dén tir 1ai cong ty lién doanh, lién két dat 92 ty déng, gap 20 lan clng ky va
twong duong 15,6% LNTT, chu yéu dén tlr lién doanh Cang Qudc té TIL Cang Hai Phong (HTIT), noi PHP nam
51% von. Bang can doi ké toan van duy tri nén tang tai chinh than trong, véi téng tai san 10.219 ty déng, von
chu s& hitu 7.422 ty dong va ty |é vay ng/von chud s& hiru chi 0,2x; tién va tién guii c6 ky han dat 2.237 ty
dong. O chidu nguoc lai, chi phi 14i vay tang lén 21 ty d6ng/quy, so v6i mitc gan nhu khdng déng ké trong giai
doan trudc, phan anh chu ky dau tu dang md rong.

PIEM CHiNH

01 Gia dich vu la dong luc, khéng phai san lugng — Doanh thu thuan dat 950 ty déng (+44,2% YoY), mirc
cao nhat ké tir khi c6 phan hda, trong khi san luong container hgp nhat chi tang 3,1% YoY. Doanh thu
binh quan/TEU tang 39,9%, 1én 1.977.000 d6ng, cho thay tang trudng chd yéu dén tir gia dich vu va co
cau dich vu.

02 Don bay van hanh hé trg cai thién bién loi nhuan — Chi phi san xuét kinh doanh theo yé&u t6 chi tang
17,6% YoY, thap hon dang ké tdoc dé tang doanh thu, dua ty 1é chi phi/doanh thu xuéng 53,0% tir 65,0%
va bién lgi nhuan gop Ién 54,9%.

03 HTIT tré thanh nguon déng goép lgi nhuan dang ké — L3i tir cong ty lién doanh, lién két dat 92 ty déng,
S0 V@i 5ty dong cung ky, trong duong 15,6% LNTT. Gia tri dau tu vao cac cong ty lién doanh, lién két dat
1.772 ty déng, trong d6 riéng HTIT chiém 1.359 ty dong.

04 cCac yéu to can theo doi — San lugng hop nhat van gan nhu di ngang, trong dé san luogng tai Binh Vi
giam 5,2% YoY. Bén canh do, chi phi 13i vay va khau hao du kién tang theo tién do dau tu cang tong hop
Bach Pang, trong khi free float chi 10% c6 thé tiép tuc han ché thanh khoan cd phiéu.

B Lgi nhuan trudc thué theo quy B Lgi nhuan gop & bién lgi nhuan gop
Ty dong - dudng = tang truong YoY (%) Cot: ty dong - duong: bién gép (%)

+132,2%
+96,4% 549%  54,9%

+87,3% .
S1.2%  4g6%
12,1% ) 431%  431%
%
461 >%0 B sow 522
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Q3/24 Q4/24  Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q3/24 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
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PHAN 2 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Cang Hai Phong - PHP - Cap nhat KQKD Q2/2026

2. Phan tich cac chi so tai chinh

2.1. San luong thong qua va doanh thu khai thac cang

Tang trudng dén tir gia dich vu va co cau dich vy, khong phai khéi lugng. Doanh thu thuan Q2/2026 dat 950
ty dong (+44,2% YoY), trong khi san lugng container qua ba cang hgp nhat (Chua VE, Tan Vi va Dinh Vi) chi
dat 480.300 TEU (+3,1% YoY). Do toan b6 doanh thu thuan dén tlr mang khai thac cang, chénh léch nay cho
thay doanh thu binh quan/TEU hogp nhat tang 39,9%, tir 1.413.000 Ién 1.977.000 d6ng.

m Chua Vé va Tan Vi duy tri tang trudng, Pinh Vi suy giam — Cum Chua Vé va Tan Vi dat 367.480 TEU (+5,9%
YoY), trong khi Dinh Vi (DVP, PHP nam 51%) giam con 112.820 TEU (-5,2% YoY), danh dau quy thir sau lién tiép
thap hon cung ky. Lily k& 6T/2026, san lugng hgp nhat dat 905.876 TEU, gan nhu di ngang so véi 896.786 TEU
cung ky.

m Co cau chi phi cing co luan diém vé gia — Chi phi san xuat kinh doanh theo yéu té chi tang 17,6% YoY, thap hon
dang ké téc do tang doanh thu. Néu tang trudng chu yéu dén tir san luong, céc chi phi bién déi nhu nhan cong
va nhién liéu sé cé xu hudng téng tuong tng; thay vao dé, bién lgi nhuan gép mé rong manh tir 43,1% 1én 54,9%,
cho thay tac dong tich cuec tir gia dich vu va co cau doanh thu.

B San lugng container hop nhat theo quy H Doanh thu thuan theo quy
Nghin TEU - nhan trén cét = téng Cot: ty dong - duong: doanh thu/TEU (nghin déng)
1.977
1.750
453 461 431 466 437 486 426 480 1.443 1.539 1310 1413 1.604 1.634
950
sE@EEEEE - -
Q3/24 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26  Q2/26 Q3/24 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26  Q2/26
@ ChuaVé+Tan Vi Binh Vi (DVP)

2.2. Bién loi nhuan va don bay van hanh

Phan I6n doanh thu ting thém dugc chuyén héa thanh lgi nhuan. Chi phi san xuéat kinh doanh theo yéu to
Q2/2026 dat 503 ty déng, chi ting 17,6% YoY, thap hon dang ké mirc tang 44,2% cua doanh thu. Theo do6, ty
|é chi phi/doanh thu giam xudng 53,0% tir 65,0% cung ky, dua bién loi nhuan gop Ién 54,9%.

m Chi phi nhan cong tang thap hon doanh thu — Khoan muc I6n nhat dat 232 ty déng (+17,1% YoY), khién ty trong
trén doanh thu giam tir 30,1% xudng 24,5%, phan anh mirc d6 don bay van hanh cao trong mo hinh khai thac
cang.

m Khau hao duy tri trong tam kiém soat — Chi phi khau hao dat 79 ty dong (+29,5% YoY), nhung ty trong trén
doanh thu giam con 8,3% tir 9,3% cung ky, cho thady murc tdng chi phi khdu hao van thap hon dang ké toc do
tang doanh thu.

B Co cau chi phi san xuat theo yéu t6 M Bién lgi nhuan gop & ty Ié chi phi trén doanh thu
Ty déng - gia vén va chi phi quan ly

°

78,1%

69,7%

65,2% 65,0% 67,4%

[ 58,3%
. — — 53,0%
H H ! ! i o o - -
39,0% 260% 43,1% 43,1%
Q3/24 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q3/24 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
@ Nhancong @@ Khduhao @ Nguyénvatliéu @ Dich vu mua ngoai Chi phi khac =@= Chiphi SXKD / doanhthu  =@= Bién lgi nhuan gop
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PHAN 2 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Cang Hai Phong - PHP - Cap nhat KQKD Q2/2026

2.3. Lién doanh HTIT va phan lgi nhuan ngoai hop nhat

HTIT da tré thanh dong luc lgi nhuan quan trong thir hai ctia PHP va tiép tuc tang truéng manh. San lugng
container qua HTIT tang lién tuc theo quy ké tir khi van hanh thuong mai, tir 32.952 TEU trong Q2/2025 Ién
177.504 TEU trong Q2/2026; lliy ké 6T/2026 dat 305.415 TEU, vugt 25,2% san lugng ca nam 2025 (243.909
TEU). Theo dé, lai tlr cong ty lién doanh, lién két dat 92 ty dong trong Q2 va 157 ty dong trong 6T/2026, so Voi
28 ty dong cung ky, dong gop 15,6% LNTT.

m Cau tric sé hitu — HTIT dugc thanh lap thang 5/2024, PHP s& hitu 51% von va hach toan theo phuong phéap
von chu sd hitu. D6i tac Terminal Investment Limited (TIL) thudc hang tau MSC gitip dam bao nguén hang cho
cac bén mdéi.

m Gia dich vu cang nudc sau ho trg bién lgi nhuan — Q1/2026, san lugng HTIT giam nhe so véi Q4/2025 (128
nghin TEU so véi 132 nghin TEU), nhung |&i tir lién doanh van téng tir 46 ty dong Ién 66 ty dong. Viéc khung gia
dich vu béc d& container tai cang nudc sau tang khoang 10% tlr 01/02/2026 la mét trong nhirng yéu t6 ho trg.

m Luu y khi danh gia lgi nhuan — Khoan |ai tir HTIT duoc ghi nhan theo phan loi ich cua PHP trong két qua kinh
doanh cua lién doanh, khéng déng nghta véi dong tién cd tire da nhan. Gia tri dau tu vao cac céng ty lién doanh,
lién két dat 1.772 ty déng cudi Q2/2026, trong d6 riéng HTIT la 1.359 ty dong.

B San lugng container qua HTIT M Lai tir cong ty lién doanh, lién két
Nghin TEU - bén 3, 4 Lach Huyén - theo quy Ty dong - theo quy
178 92
132 128 66
. m - - -
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

2.4. Cau truc tai san va nang luc tai chinh

Bang can doéi lanh manh, tao du dia cho chu ky dau tu tiép theo. Téng tai san cudi Q2/2026 dat 10.219 ty
dong (+3,1% so vai dau nam), trong khi von chu s hiru dat 7.422 ty déng (+8,9%). Vay va ng thué tai chinh
giam con 1.707 ty déng, tuvong duong 0,2x von chi sé hiru. Co cau tai san dai han ciing co6 sy chuyén dich
dang ke khi tai san d& dang dai han giam tlr 3.490 ty dong tai Q1/2025 xudng 165 ty déng, trong khi bat dong
san dau tu bat dau dugc ghi nhan tir Q4/2025 va dat 3.113 ty dong cudi Q2/2026.

m Thanh khoan dé6i dao — Tién va tién giri c6 ky han dat 2.237 ty d6ng, cao hon du ng vay, trong khi doanh thu tai
chinh dat 47 ty doéng, tédng 2,1 lan YoY.

B No vay gan véi du an — Du ng dai han chu yéu phuc vu tai trg bén 3&4 Lach Huyén, trong dé riéng khoan vay
BIDV dat 1.208 ty dong; chi phi 1ai vay hién & murc 21 ty déng/quy.

m Nhu cdu vén van & phia truéc — Dy an Cang Bach Dang co téng mirc dau tu khoang 4.200 ty déng, trong dé
PHP gop 640 ty dong dé sé hiru 51%. Bén dau tién du kién dua vao khai thac tir cudi nam 2027, ma ra nhu cau
von dau tu dang ké trong cac nam tdi.

B Co cau nguon von B Vay ng tai chinh & tién gui
Ty déng - nhan trén cét = téng tai san (téng nguén vén) Cot: vay no (ty dong) - duong: tién & tién gui
2791 8.404 8.551 9.680 10.254 9.914 9.948 10.219 2142 1.839 1.558 1.779 1.929 1.942 1.919 2237
mEDODEmE R -
Q3/24 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26  Q2/26 Q3/24 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26  Q2/26

@ Vonchisdhiu @@ Vayvanothué tai chinh Ng khac
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PHAN 2 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH
Cang Hai Phong - PHP - Cap nhat KQKD Q2/2026

2.5. Kha nang sinh 16i va gia tri s6 sach

ROE phuc hoi Ién viing cao nhat ké tir nam 2024. LNST thudc ¢6 dong cong ty me Iy ké 12 thang dat 1.224
ty dong (+47,7% YoY), dua ROE LTM lén 19,3%, cai thién dang ké so va&i mirc 13-15% trong nam 2025.

m EPS cai thién manh — EPS LTM dat 3.743 d6ng, tang dang ké so véi 2.518 déng clia cd nam 2025, phan anh da

tang truang loi nhuén tich cuc.

m Gia tri s6 sach tiép tuc tang — BVPS dat 20.331 dong cudi Q2/2026, tdng 15,5% YoY, cing cd nén tang gia tri

von cha sd hitu.
B LNST c6ng ty me & ROELTM
Cot: ty dong - duong: %

19,3%

17,9%
16,4%
15,1% 15,1% 14,9%
14,0%
13,0%
1.224

1.075 989

807 812 829 753 823 .

Q3/24 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

2.6. Pinh gia va so sanh

W EPS quy & gia tri s6 sach moi c6 phiéu

Cot: EPS quy (déng) - duong: BVPS (déng)

20.331

17.603
16.517

1.300

1.029
798 695 950
581
481 444

Q3/24 Q4/24 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

PHP dang duoc dinh gia thap hon nhém cang bién dan dau, du van cao hon mét bang chung toan nganh.
PHP hién giao dich & P/E 11,6x va P/B 2,1x, thap hon 11% so v&i GMD (13,0x) va 26% so véi VSC (15,7x),
trong khi ROE LTM dat 19,3%, tuong duong GMD (19,9%) va vuot dang ké VSC (6,7%).

m Chiét khau so véi nhém dan dau — PHP c6 von hda 14.177 ty déng, 16n th hai trong nhém sau GMD nhung
dang giao dich & mirc P/E thap hon cd GMD va VSC. Céac cd phiéu c6 P/E thdp hon PHP nhu CDN (5,9x) va DXP

(4,6x) déu c6 von hda dudi 2.600 ty dong.

m Dinh gia du phéng tiép tuc cai thién — TCBS Research du phéng doanh thu 2026 dat 3.560 ty déng va LNST
thudc co déng cong ty me 1.515 ty dong (EPS 4.634 d6ng), trén gia dinh LNTT dat 2.100 ty déng, tuong (rng

P/E forward 9,4x va P/B 2,0x.

m Uu tién von cho cac du an trong diém — Ty suat c6 tie hién tai & mic 3,0%, thap hon DVP (7,9%) va GMD
(3,7%). K& hoach ¢6 tirc ndm 2026 chi & mirc 6% ménh gid, phan anh dinh hudéng vu tién ngudn vén cho céc du

an dau tu trong diém, thay vi gia tang ty | chi tra co tuec.

B P/E — nhém doanh nghiép cang bién
Lan - duong nét dut: binh quan nhém 10,2

15,7

11,6 11,4 11,3

GMD PHP VSC PDN SGP DVP CDN DXP

B P/B — nhém doanh nghiép cang bién

Lan - dudng nét dut: binh quén nhém 1,9

3,6

GMD PHP VSC PDN SGP DVP CDN DXP
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PHAN 3 - PHU LUC — SO LIEU BCTC Q2/2026
Cang Hai Phong - PHP - Cap nhat KQKD Q2/2026

3. Phu luc — Sé6 liéu BCTC Q2/2026

Trich luoc bang can doi kétoan va két qua kinh doanh hop nhat - don vi: ty dong

TECHCOMSECURITIES €9

Bang can doi ké toan (ty dong)

Chi tiéu Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
Tién va tuong duong tién 303 394 517 390 287 556
Dau tu nam gitr dén ngay dédo han 1.256 1.385 1.413 1.551 1.631 1.682
Phai thu ngan han 929 746 1.348 653 698 663
Hang t6n kho & tai san ngan han khac 336 433 466 475 465 468
Téng tai san ngan han 2.824 2.958 3.743 3.070 3.081 3.368
Tai san co dinh 1.772 2.803 4.151 1.518 1.506 1.709
Bat dong san dau tu 0 0 0 2.582 2.560 3.113
Tai san d& dang dai han 3.490 2.984 896 1.292 1.289 165
DAu tu vao cong ty lién doanh, lién két 372 847 1.381 1.361 1.426 1.772
Tai san dai han khac 93 88 83 91 86 92
TONG TAI SAN 8.551 9.680 10.254 9.914 9.948 10.219
No ngan han 1.051 1.410 1.511 1.251 720 994
No dai han 1.015 1.787 1.983 1.846 2.059 1.803

+ Vay va no thué tai chinh 1.031 1.753 1.891 1.772 1.973 1.707
TONG NO PHAI TRA 2.066 3.197 3.494 3.097 2.779 2.797
Vén gép cua chi sé hitu 3.270 3.270 3.270 3.270 3.270 3.270
Quy dau tu phat trién 1.803 2.102 2.105 2.105 2.105 2.574
LNST chua phan phai 1.188 944 1.193 1.212 1.523 1.365
Loi ich c6 déng khong kiém soat 785 729 753 792 832 775
TONG VON CHU SO HOU 6.486 6.484 6.759 6.817 7.168 7.422

Két qua kinh doanh (ty déng)

Chi tiéu Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
Doanh thu thuan 577 658 700 794 745 950
Gia vén hang ban (329) (375) (342) (408) (336) (428)
Loi nhuan gop 249 284 358 386 409 522

« Bién lgi nhuan gop (%) 43,1 431 51,2 48,6 54,9 54,9
Doanh thu hoat dong tai chinh 11 22 29 40 25 47
Chi phi tai chinh (10) (7) (5) (21) (22) (21)
Chi phi quan ly doanh nghiép (47) (53) (66) (127) (56) (75)
L&i tir cong ty lién doanh, lién két 23 5 35 46 65 92
Loi nhuan khac 1 50 54 2 2 26
Loi nhuan trudc thué 226 300 405 326 423 590
Chi phi thué thu nhap doanh nghiép (471) (69) (109) (54) 71 (104)
Loi nhuan sau thué 185 231 296 272 352 486
LNST cta c6 déng céng ty me 145 190 261 227 311 425
EPS quy (d6ng/cé phiéu) 444 581 798 695 950 1.300
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PHAN 4 - PHU LUC — MO HiNH TAI CHiNH & DU’ PHONG THEO NAM -
TECHCOMSECURITIES €9 2021-2030
Cang Hai Phong - PHP - Cap nhat KQKD Q2/2026

4. Phu luc — M0 hinh tai chinh & du phong theo nam -
2021-2030

Pon vi: ty dong (trir cdc dong ty 1€ 1an, %, s6 ngay) - Cot 2026—-2030 la sé'liéu du phdng

THUC HIEN DU PHONG - TCBS

Chi tiéu 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
S6 lugng cd phiéu (triéu) 327,0 327,0 327,0 327,0 327,0 327,0 327,0 327,0 327,0 327,0
P/E (Ian) 15,9 9,3 12,0 17,0 12,4 9,4 8,6 8,1 7,5 71
EPS (d6ng/cp) 1.682 1.762 1.734 2.468 2.517 4.634 5.025 5.386 5.762 6.096
P/B (lan) 2,1 1,2 1,4 2,5 1,7 2,0 1,6 1,4 1,2 1,1
BVPS (dong/cp) 13.057 14.201 15.253 16.993  18.427 22162  26.587 30.973 35735  40.831
EV/EBITDA (lan) 9,2 59 6,6 10,0 8,0 53 4,6 39 32 2,6
ROE 13,3% 12,9% 11,8% 15,3% 14,2% 22,8% 20,6% 18,7% 17,3% 15,9%
Bién loi nhuan gop 36,2% 36,0% 351% 38,2% 46,8% 54,0% 53,5% 53,0% 53,0% 53,0%
Bién loi nhuan hoat dong 37.8% 37.2% 38,3% 36,6% 42,1% 57,1% 58,0% 58,2% 58,8% 59,3%
Bién lgi nhuén rong 30,5% 30,8% 34,6% 37,6% 36,0% 48,4% 48,6% 48,6% 49,1% 49,5%
Doanh thu / Tai san 04 04 0,3 0,3 03 0,3 03 03 03 0,2
(vay - Tién) / Vén CSH -0,49 -0,48 -0,28 -0,21 -0,02 -0,12 -0,17 -0,25 -0,31 -0,37
Vay ngan han / Vay dai han 0,05 0,05 0,05 0,05 0,01 0,02 0,01 0,01 0,01 0,01
EBIT / Lai vay (lan) 85,5 100,7 100,7 150,9 51,2 335 31,2 29,3 31,3 35,1
Vay / EBITDA (lan) 0,6 0,5 0,5 04 1.2 0,7 0,7 0,7 0,6 0,5
S8 ngay phai thu 66 125 116 137 87 87 87 87 87 87
S6 ngay ton kho 30 66 69 73 88 88 88 88 88 88
Capex / Tai san c6 dinh 4% 8% 86% 89% 172% 43% 41% 26% 23% 21%
Doanh thu thuan 2.285 2.350 2.156 2.595 2.730 3.560 3.845 4.114 4.361 4.579

Téng trudng doanh thu n/a 3% -8% 20% 5% 30% 8% 7% 6% 5%
EBITDA 1.077 1.100 1.130 1.431 1.535 2.480 2.687 2.920 3.121 3.287
LNST c6 déng cong ty me 550 576 567 807 823 1.515 1.643 1.761 1.884 1.993

Tang trucng loi nhuan n/a 5% -2% 42% 2% 84% 8% 7% 7% 6%
Tién & dau tu ngan han 3.061 3.164 2.162 1.839 1.941 2.629 3.580 4.794 5.978 7.256
Phai thu ngan han 412 804 687 973 653 852 920 984 1.043 1.095
Hang ton kho 120 270 264 323 351 395 432 467 495 519
Téng tai san 6.103 6.615 7.079 8.494 9914 | 11.585 13.534 15.379 17.153 18.986
Vay ngan han 32 28 26 24 25 25 25 25 25 25
Vay dai han 605 550 515 485 1.747 1.647 1.847 1.947 1.847 1.697
Téng vay 637 578 541 509 1.772 1.672 1.872 1.972 1.872 1.722
Tong no 1.106 1.233 1.343 2.133 3.097 3.400 3.738 3.969 3.989 3.944
Vén chi sé hitu 4.997 5.383 5.736 6.361 6.817 8.185 9.796 11.410 13.164 15.042
Can doi von dai han 3.092 3.414 2.261 1.456 1.819 2.389 3.320 4.514 5.677 6.936
Dong tién tu do (FCF) 496 233 -962 -169 -2.011 1.082 947 1.441 1.611 1.755
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM
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Hotline: 1900 23 23 66 | www.tcbs.com.vn

DE khéng bd 16 cac bdo cdo phan tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khach vui 1ong déng ky dia chi email qua link sau: Pang ky.

Moi gép y vé bdo cdo phan tich, Quy khach vui Iong guri vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Ching téi xin chan thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bdo cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cda TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi vdi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khu khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu luén c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phat sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hidu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chdp thuan bang van ban.
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