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Cap nhat hang tuan

BAO CAO KHUYEN NGH| PHAN BO TIEN MAT — CO PHIEU Ngay 04/09/2026

KHUYEN NGHI TY TRONG Vi sao 70-80% C6 phiéu / 20-30% Tién mat?

VN-Index déng ctra phién 04/09 & 1.853,08 diém, tang 1,14% so tuan truéc — tuan nay chi
¢4 hai phién giao dich vi nghi 1& Quéc khanh: phién 03/09 gidm nhe 4,4 diém, phién 04/09 bat
lai 25,4 diém va vuot vung can 1.843-1.870. Nhung da tang chi yéu dén tir nhém Vingroup:
VIC ting 8,5% va VHM tang 3,0% trong tuén, con ca tuan chi 24 trong hon mét trdm ma von
hoa 16n tang gia — riéng phién 03/09 c6 236 ma gidam so v6i 93 ma tang; ty Ié ¢d phiéu trén
trung binh 50 phién tut vé 45% tlr 54% tuan trudc, chi bao stirc manh lén 67,6 — sat ving qua
mua. Nén kinh t€ trong nudc van viing chac: s6 liéu thang 8 cong bd 03/09 cho thay chi sé
nha quan tri mua hang dat 53,3 diém — cao nhat ké tir thang 2, san xuat cong nghiép tang
14,4%, ban 1é tang 14,9% va vén ngoai giai ngan tam thang cao nhat nam nam; déi lai, gid tiéu
dung binh quan tdm thang 4,45% da sat tran muc tiéu 4,5%. Vi vy duy tri 70-80% c6 phiéu /
20-30% tién mat — gitr ty trong cao dé don dong tién giai ngan nang hang cudi thang 9; chi
nang thém khi chi s& vuot 1.870 kém khai lugng 16n va sé mé tang ap déo, ha b6t néu thing

DUY TRI VI THE CO PHIEU

Duy tri ty trong c6 phiéu, uu tién ngén hang - chimg khoan
- tiéu dung; gom thém & nhip Iui vé 1.820-1.830, chi nédng
khi vuot 1.870 kém khéi lugng I6n va s6 mé tang ép dao,
ha bét néu thung 1.820.

70-80%

20-30%

c6 PHIEU TIEN MAT

VN-Index 1.853,08 (+1,14% tuan) - RSI(14) 67,6 1.820.

LICH SU KHUYEN NGH| TY TRONG CO PHIEU — 8 TUAN GAN NHAT
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+ YEU TO UNG HO NAM cO PHIEU

Chi s6 vugt vung can, giir trén ca ba du’évng trung binh. Phién 04/09 téng
25,4 diém lén 1.853,08 — vuot vung can 1.843-1.870 va ding trén cé ba
ducmg trung binh 20, 50, 200 phién, chi bdo xu hudng van duong va dang
ma& rong. Chi s con cach dinh 60 phién khoang 2%.

o Dinh gia van ré trén nén loi nhuan ky luc. Dinh gia thi trudng khoang 12,6
[an lgi nhuén, thap hon trung binh mudi ndm 15,4 [an; loai nhém Vingroup
chi con khoéng 9,9 Ian. Nén lgi nhudn quy 2 lap ky luc & ngén hang, bat
ddng san va thép, con lgi suat trai phiéu mudi nam 4,57% gilr chi phi vén
&n dinh.

Kinh t& thuc tang toc ro rét trong thang 8. So liéu cong bé ngay 03/09: chi
s6 nha quan tri mua hang 53,3 diém — cao nhat ké tir thang 2, thang thar
14 lién ti€p trén ngudng 50; san xuat cong nghiép tang 14,4%; bén Ié tang
14,9%. Von ngoai giai ngan tdm thang 17,25 ty do la, cao nhat cung ky
nam nam.

Thi trudng lao dong My ha nhiét, ap luc 1ai suat diu lai. Bao cdo viéc lam
khu vuc tu nhan My ngay 02/09 ghi nhan 38.000 vi tri méi trong thang 8,
thap hon déng k€ mic du bdo 47.000, riéng khu vuc san xuat giam
17.000 vi tri. Nhu cau lao déng suy yéu lam giam x&ac suat My nang lai
suét, qua dé hé trg dong vén quay lai nhém thi trudng mai néi.

— 3 KICH BAN THI TRUONG 1-3 TUAN TGI

YEU T6 CANH BAO CAN GIU TIEN

o DO rong thi truong thu hep, tréi chiéu véi da tang cuda chi so. Chi 24 trong
hon mot trdm ma van hod 16n tang gia ca tuan; phién 03/09 ghi nhan 236
mé giam so vdi 93 ma tang, trong d6 81 ma mat trén 2%. Ty 1é cd phiéu
duy tri trén trung binh 50 phlen thu hep con 45% tir 54% va thanh khoén
dudi mirc binh quan — diém sé phu thudc vao mot s6 ma tru.

o Lam phéat binh quan da sat tran muc tiéu. Gia tiéu dung binh quan tam
thang tang 4,45% — sét tran muc tiéu 4,5%, lam phét co ban 4,24%. Riéng
thang 8, chi sd gia so cung ky bat 1én 4,89% tir 4,45% cla thang 7, cho
thay du dia ndi Iong tién té dang hep dan.

o Lam phat My chua ha, kha nang tang lai sudt con dé ngd. Chi sg gid chi

tiéu cé nhan ctia My thang 7 cong bd ngay 26/08 tang 3,7% so cung ky —

cao hon du bao, phan 16i 3,3%. M6t thanh vién Hoi dong Thong déc ngay

03/09 nghiéng vé gilr nguyén lai suat thang 9 nhung van dé€ ngo kha nang

nang.

40% (EIIEN

THI TRUONG TANG
VN-Index huéng t6i 1.870 — 1.930

Dong tién lan sang nhém ngoai céc tru trudc
ngay 18/09; chi s8 vugt dut khodt 1.870 kem
khoi luong vugt trung binh va hudng 1én ving
1.900-1.930.

HANH PONG

Nang lén 80-85% chi khi vugt 1.870 kém khai

luong I6n va s6 méa tang &p déo.

HANH PONG

— NHOM NGANH NEN NAM GIJ / NEN TRANH

THI TRUONG DI NGANG
VN-Index dao dong 1.820 — 1.870

Chi s giang co gitra ho trg 1.820 va vung can
1.870 trong ltc chd hai méc nang hang 18/09 va
21/09; céc try thay nhau git diém sé con phan
déng ¢ phiéu di ngang.

Gilr 70-80%, chi gom thém & nhip Iui vé 1.820-
1.830; khéng mua dudi sat vung can.

35% [ RUI RO ] 25%
THI TRUONG GIAM
VN-Index vé 1.780 — 1.820

Chat 16i trude ngay nang hang cé hiéu luc hoac
lam phat My noéng lai; chi s thing 1.820 va lui vé
vung trung binh 20-50 phién quanh 1.780-1.790.

HANH PONG
Ha vé 60-65%, uu tién ban nhém da tang
noéng; cho phién can bang kém khai lugng 16n.

A NEN NAM GIT — cO PONG LUC TANG

Ngan hang tu nhan — dan dat da tang cua nganh VPB, TCB, MBB
Chi s6 nganh ngén hang thang 8 tdng 5,3% vdi 64% s6 ma di Ién, vn hod cé
thém 78.366 ty déng; nhém tu nhan dan dau khi TCB tang 15,4% va VPB tdng
12,1%. Tin dung ca ba méa tang nhanh hon nganh, déu trén cdc duong trung
binh.

Ching khoén — hai tuan trudc ngay nang hang TCX, SSI, HCM
Sau phién 18/09, c6 phiéu Viét Nam rdi ré thj trudng cén bién; tir 21/09 ¢6 117
mé vao nhom chi s6 méi néi thir cap. Nhém hudng loi truc tiép qua phi moi
gidi va cho vay ky quy, dinh gidé van dudi trung binh dai han.

Tiéu dung ndi dia — strc mua tang hai chir s6 MSN, VRE

Bén [é thang 8 dat 679,8 nghin ty dong, ting 14,9% so cung ky, khdch quéc té

gan 16 triéu lugt. Chubi ban Ié cia MSN tang trén 27%, ty Ié Iap day trung tdm
thuong mai cua VRE Ién 88,6% vdi dinh gia vung thap nhiéu nam.

¥ NEN TRANH — AP LUC BAN

T6n ma xuat khau — don hang chiing lai HSG, NKG
Khdo sat nganh san xudt théang 8 ghi nhdn don hang xuét khdu mdi giam trd lai
Ian dau sau bon thang, trong khi thué chéng bén phd gid tai cdc thi truofng xuat
kh&u van la rdi ro thuong truc. Ca hai lui 13-14% khoi dinh 60 phién va nam
dudi trung binh 20 1an 50 phién.

Hang khong — nhién liéu bao mon loi nhuan HVN, VJC
Quy 2 mét hdng 16 tré lai 735 ty déng, hang kia loi nhuén giam gan mét nda vdi
bién I&i gép chi 5,6% du doanh thu tdng manh. Nhién liéu bay neo cao cung rdi
ro ty gid con gay strc ép; cd hai giam hon 13% ttr dinh.

Xay lap - tién ich dién — thi€éu dong luc ngan han PC1, REE
Dong tién rat khéi nhém phong thd d€ dén sang céc nganh hudng loi nédng
hang, trong khi trién vong loi nhuén nira cubi nam thiéu déng luc ré rang. Ca
hai lti 11-13% khéi dinh 60 phién, chi béo strc manh quanh 41-44 va nam dudi
trung binh 20 Ian 50 phién.

Luu y: Bao céo chi c6 tinh tham khdo va khong phai khuyén nghi mua/ban cu thé. Nha dau tu nén can nhéc ky trudce khi ra quyét dinh giao dich.
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